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Produkt krajowy brutto Polski
ceny state, dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Wedtug skorygowanych danych w IV kw.
2017 r. PKB zwigkszyt sig¢ 0 0,9% (kw/kw, sa),
wobec 1,3% (kw/kw, sa) kwartat wczesniej.

W IV kw. 2017 r. utrzymato sie wysokie tempo
wzrostu (kw/kw, sa) spozycia gospodarstw
domowych i kontynuowany byt trend wzrosto-
wy inwestycji. Utrzymujgce sie wysokie tempo
wzrostu konsumpciji prywatnej to efekt dobrej
sytuacji na rynku pracy, dobrych nastrojéw
konsumentéw oraz realizacji programu
"Rodzina 500+".

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
pkt proc. py - ceny $rednioroczne roku poprz.
Zrédto: GUS, obliczenia wtasne MF

W IV kw. 2017 r. PKB byt 0 4,9% wyzszy niz
rok wczesniej, wobec 5,2% zanotowanych

w poprzednim kwartale. Popyt krajowy byt
jedynym czynnikiem wzrostu PKB (w ujeciu r/r)
za sprawg spozycia w sektorze gospodarstw
domowych (wktad 2,5 pkt proc.) i inwestycji
(wktad 1,4 pkt proc.). Neutralny wktad we
wzrost miat eksport netto. Poziom inwestyc;ji
byt 0 5,4% wyzszy niz przed rokiem, co ozna-
cza poprawe rocznego tempa wzrostu tej
kategorii w poréwnaniu z obserwowanym

w okresie |-l kw. 2017, ale w mniejszej skali
niz wynikato to z wczesniejszych szacunkow.

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
zrodfo: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec

IV kw. 2017 r. wyniosto blisko 316,0 mid EUR
(67,8% PKB) i byto 0 2,9 mld EUR wyzsze niz
kwartat wcze$niej. Udziat zadtuzenia sektora
rzgdowego w zadtuzeniu ogétem zmniejszyt
sie nieznacznie do 38,7%. Oficjalne aktywa
rezerwowe na koniec lutego 2018 r. wyniosty
ok. 95 mid EUR i pozostaty na adekwatnym
poziomie, pokrywajgc niemal pie¢ miesiecy
importu.

Saldo rachunku biezagcego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

W lutym 2018 r., wedtug wstepnych danych,
saldo rachunku biezgcego byto bliskie zbilan-
sowania (w ujeciu ptynnego roku). Dane byly
stabsze od oczekiwan rynkowych. Kontynuo-
wany byt réwniez naptyw kapitatu dtugookreso-
wego, tj. inwestycji bezposrednich nierezyden-
téw i europejskich funduszy strukturalnych
klasyfikowanych na rachunku kapitatowym.
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I. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia (sa) utrzy-
muje sie w tendencji spadkowej od potowy
2013 r. W marcu 2018 r. wyniosta ona 4,4%
(wobec 7,1% przecietnie w UE), tj. bez zmian
wzgledem poprzedniego miesigca i 0,7 pkt
proc. mniej niz przed rokiem. W marcu 2018 r.
zharmonizowana stopa bezrobocia (sa)

w Polsce pozostawata na rekordowo niskim
poziomie.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych, i15, dane
wyréwnane sezonowo; zrédfo: GUS

Produkcja przemystowa zmniejszyta sie

0 0,3% (m/m, sa) w marcu br., a jej poziom byt
0 1,8% (nsa) wyzszy niz przed rokiem. Nega-
tywnie na dynamike roczng produkcji wptynety
efekty kalendarzowe. Dane byly stabsze od
oczekiwan. Produkcja budowlano-montazowa
zmniejszyta sie w marcu br. 0 0,4% (m/m, sa).
Poziom produkcji byt 0 16,2% wyzszy niz
przed rokiem (nsa), co wynikato z wysokiej
bazy sprzed roku. Dane byly zgodne z oczeki-
waniami. W marcu br. realna sprzedaz deta-
liczna zmniejszyta sie 0 0,7%, m/m, sa MF.
Poziom sprzedazy byt o 8,8% (nsa) wyzszy niz
przed rokiem. Na dynamike sprzedazy wptyw
miato wprowadzenie przepisdw ograniczajg-
cych handel w niedziele oraz termin tegorocz-
nych Swigt Wielkanocnych. Dane byly lepsze
od oczekiwan.

Inflacja
proc., r/r
Zrodfo: GUS, NBP

W marcu 2018 r. ceny towardw i ustug
konsumpcyjnych spadty 0 0,1% (m/m).

W efekcie w ujeciu rocznym tempo wzrostu
cen wyniosto 1,3%, a wiec ksztattowato sie
ponizej dolnej granicy dopuszczalnego
odchylenia od celu. Dane byly wyraznie
nizsze od oczekiwan. Inflacja bazowa

(tj. CPI po wytaczeniu cen zywnosci i energii)
juz od roku utrzymuje sie w przedziale
0,7-1,0% (w marcu wyniosta 0,7%). Ceny
produkcji sprzedanej przemystu w marcu
wzrosty 0 0,4% (m/m), a w ujeciu rocznym
byty wyzsze 0 0,3%.

Stopy procentowe NBP

proc., koniec okresu

zrédfo: NBP

Zgodnie z oczekiwaniami Rada Polityki
Pienieznej pozostawita w kwietniu 2018 r.
stopy procentowe NBP na niezmienionym
poziomie, w tym stope referencyjng

w wysokosci 1,50%. Rada ocenia, ze obecny
poziom stop procentowych sprzyja utrzymaniu
polskiej gospodarki na Sciezce zréwnowazone-
go wzrostu oraz zachowaniu rownowagi ma-
kroekonomicznej. Analitycy bankowi nie ocze-
kuja zmian wysokosci podstawowych stép
procentowych do konca Il kw. 2019 r.
(mediana Reuters, 5.04.).
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Il. DANE STATYSTYCZNE

. 2016 2017
- Qo3 Qo4 Qo Qo2 Qo3 Qm
PKBY
Produkt krajowy brutto fir 27 27 44 4,0 52 49
kwikw, 53 0,2 1,9 1,3 0,8 13 09
Spozycie w sektoze gospodarstw domaowy ch ir 4.0 47 45 49 47 5.0
kwikw, sa 1,5 1,1 1.1 1,2 12 1,2
Spozycie publiczne ir 2.9 -1 21 2.9 33 48
kwikw, sa 1.1 03 0.8 17 07 09
Maktady brutto na Srodki trwate nr -6,9 -10,2 1.4 13 36 54
kwikw, sa 0,1 -0,2 07 11 1.6 15
Eksport ddbr i ustug ir 7.4 8.4 11,2 45 o= 8.2
kwilkow, sa 0,8 2,8 2,8 0,3 3.0 20
Import débr i ustug ir 6,9 6,2 11,1 8,0 70 8,9
kwikw, sa 2,5 1,4 23 2,6 17 25
Wartos¢ dodana brutto ir 2,7 2.8 41 3.8 51 48
kwikw, sa 0,4 1,3 1,4 0,7 12 0,9
Udziat we wzroscie PKBY
Spoiycie w sektoze gospodarstw domowy ch pkt proc. 2,4 24 28 29 28 25
Spoiycie publiczne pkt proc. 0,5 -0,2 04 0,5 06 09
MNaktady brutto na Srodki trwate pkt proc. -1.3 29 02 02 0.6 14
Zmiana zapasow pkt proc. 0,7 2,2 0.5 1,9 01 01
Saldo obrotdw z zagranica pkt proc, 0,4 12 05 -1,5 13 0,0
Wartosé dodana brutto pkt proc 23 25 36 33 44 41
Podatki | dotacje pkt proc. 0.4 02 0.8 07 08 08
Stukiura PKBY
Spozycie w sektoze gospodarstw domawy ch % PKB 60,1 50,0 64,2 58,9 504 50,3
Spozycie publiczne % PKB 17,3 18,9 17,1 17,5 16,9 19,0
Maktady brutto na rodki trwate % PKB 17,4 24,3 11,8 16,2 16,9 244
Zmiana z apaséw % PKB 1,8 2.6 1.7 24 13 24
Eksport ddbr i usiug % PKB 52,3 489 57,8 55,0 543 499
Import ddbr i ustug % PKB 494 454 53,3 50,8 496 46,6
. 2017 2018
m 110 M11 112 Mot Moz M03
Bilans platniczy
Eksport (EUR) fir 15,8 15,5 2.6 1,7 57 s
Impaort (EUR) ir 15,4 15,9 10,9 16,3 83 -
Saldo obrotdw bieiacychz’ % PKB 0.4 0,5 03 0.2 0.0 =
Saldo obrotdw towarowy ch? % PKB 0,5 0,4 0,2 0,0 0.0 -
Oficjaine Aktywa Rez enwowe min euro 950993 958215 945498 943932 949646 969133
Procesy inflacyjne
Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych ir 21 25 21 1,9 14 13
Inflacja bazr owa (po wytaczeniu cen Zywnosci i energii) ir 0,8 0,9 0,9 1,0 08 07
Ceny produkcji sprz edane] przemystu ir 3.0 18 03 0,2 -01 0.3
Produkcja
Produkcja sprzedana prz emy stu®) fir 12,3 9,2 28 87 73 18
mim, sa 1.6 -0,4 1.8 -0,6 11 -0,3
Produkcja budowlano-montaz owa® ir 20,2 19,9 12,8 347 313 16,2
mim, sa 0,5 3,5 3.6 8,4 3 0,4
P dla sektora prz emy stowego sa 53,4 54,2 55,0 54,6 53,7 537
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzeda? detaliczna® ir 7.1 2.8 52 7,7 77 8,3
Przecietne zatrudnienie w sekiorze przedsigbiorstw nr 4.4 45 46 3.8 37 a7
mim 0,1 0,3 0,2 2,0 0.2 0,1
Prz ecietne wy nagrodzenie w sektorz e prz edsiebiorstw (realnie) ir 52 39 51 53 54 54
mm 1.8 0.3 77 -8,0 04 6.3
Zhamonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 4,6 4,6 45 45 44 44
1) Dane kwartalne nie 53 obeonie Spéjne = zreaidowanymi danymi rocznymi
2 Dane w uzciu fynnego roku
3) Ceny stde. Dane dla podmiotdw o liczbis pracujscych powyie 3 osdh
ik GUS, NBP, Eurcstat, IHS Markit, obliczenia MF na podstawie danych NEP. GUS
im. 2017 2018
M09 M10 M11 Mm12 Mot Moz
Zadiuienie Skarbu Panstwa
Zadhz enie Skarbu Panstwa (wg kryt. miejsca emisji) nominal, min z+ 940 7292 9320083 9350065 9284718 9346889 9520162
Zadtuzenie krajowe nomina, min z+ 643 1850 637 9346 646 0642 6445319 6494364 6593815
% 68,4 68,4 69,1 69,4 69,5 69,3
ZadtuZenie zagraniczne nomindt, min z+ 297 544 2 204 0737 288 0422 28339399 2852525 2926347
% 316 31,6 30,9 30,6 305 307
1. 2016 2017
Qo3 Qo4 Qo1 Qo2 Qo3 Qo4
Zadiuienie sektora finansdw publicznych (definicja krajowa)
Zadtuzenie sektora finansdw publiczny ch (wa kiyt. miejsca emisfi) nominal, min 2t 939 5845 9551990 9747657 977 2244 9722066 9618363
Zadiuzenie krajowe nominal, min zt 624 358,2 630 171,6 657 407,0 666 497,6 659 4808 6625524
% 66,5 65,3 67,5 68,2 67,8 68,9
ZadtuZzenie Zagraniczne nomina, min 2t 3152263 3350274 3172686 0726,7 3127258 2992839
% 335 47 325 N8 322 A

Diug sektora instytucji rzgdowych i samorzadowych (definicja UE)

Dtug sektora instytucji rz adowych | samorz adowy ch

Znoaddor MF

nominat, min z+

978 908,5 1 006 584,9 1013 3855 1016 347,9 10110185 10033986



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH A r

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2018 r.

stan na 2 maja 2018 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na

poziomie ok. 55% byto wynikiem:

e sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
32,0 mid z,

e zamiany obligacji w 2018 r.: 8,1 mid zt

e sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 4,1 mid zt (1,0 mld EUR),

e ciggnien kredytéow z MIF: 4,8 mid zt,

e zamiany i odkupu obligacji w 2017 r.:
32,2 mld z,

e wyzszych srodkéw na koniec 2017 r.:
18,1 mid zt.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW w maju
stan na 30 kwietnia 2018 r., mid zt

Wartos¢ srodkéw przekazywanych w maju
z budzetu na rynek wynosi 0,4 mld zt (ptatnosci
odsetek z tytutu SPW).

Przepltywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na 30 kwietnia 2018 r., mld zt

Wartos¢ srodkéw do przekazania z budzetu
na rynek do korica 2018 r. wynosi 45,2 mid zt.

* obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW; mie-
sieczne plany finansowania ustalane sg w oparciu o warunki
rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak
szczegbtowych danych dot. przeptywéw do budzetu w kolej-
nych miesigcach

Harmonogram wykupéw diugu
Skarbu Panstwa w 2018 r.

stan na 30 kwietnia 2018 r., wart. nomin., mid zt

Do wykupu w 2018 r. pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 58,5 mid zt, w tym:

e obligacje hurtowe: 33,6 mid zi,

* obligacje detaliczne: 4,4 mid zi,

» obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 20,5 mid z.
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Potrzeby poiyczkowe brutto
razem 181,7 mld zt, w tym:

wykup diugu
zagranicznego
20,8

wykup diugu
krajowego
97,6

potrzeby netto
63,3

Finansowanie
potrzeb pozyczkowych

finansowanie zagraniczne
24,8

finansowanie krajowe
74,6

odsetki
39,9 40,3 40,3
1. 182 177
2 l u ﬁ -4,5 -4,5
i \ -15,4
I'18 ] i v vV vl Vil W IX X Xl Xl
wyphywy kasowe z budzetu (na rynek) s wplywy kasowe do budietu saldo narastajgco
= N
%
-
8
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J lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania
zwigzanego z wykupem SPW
zapadajacych w 2018 r.

stan na 30 kwietnia 2018 r., wart. nomin., mid zt
Dokonano odkupu obligacji zapadajgcych
w 2018 r. o wartosci nominalnej:

o WZ0118: 12,2 mld zt (59%),

PS0418: 8,4 mid zt (42%),

PS0718: 10,3 mid zt (40%),

OK1018: 9,9 mid zt (35%).

Sprzedaz obligacji i bonéw
w okresie I-IV 2018 r. oraz w 2017 r.
wg daty przetargu, wart. nomin., mid zt

W okresie I-1V 2018 r.:

o sprzedaz obligacji wyniosta 41,9 mid zt
wobec 55,8 mid zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku,

e bondw nie sprzedawano wobec 6,0 mid zt
sprzedanych w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Saldo obligacji i bonow
w okresie I-IV 2018 r. oraz w 2017 r.
wg daty przetargu, wart. nomin., mid zt

W okresie I-1V 2018 r. nastgpit:

o wzrost zadluzenia w obligacjach
0 11,2 mid zt wobec wzrostu o 26,5 mid zt
w analogicznym okresie 2017 r.,

e brak zmiany w bonach wobec wzrostu
0 6,0 mid zt w analogicznym okresie 2017 r.

Finansowanie zagraniczne

w okresie I-IV 2018 r. oraz w 2017 r.
obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wg daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w okresie -1V 2018 r. byto dodatnie i wyniosto
2,0 mld EUR (w analogicznym okresie 2017 r.
saldo ujemne: 0,9 mid EUR), co wynikato z:
* dodatniego salda obligacji w wysokosci
1,0 mid EUR (saldo ujemne: 0,7 mid EUR
w2017 r.),
» dodatniego salda kredytow zaciagnietych
w MIF w wysokosci 1,0 mld EUR (saldo
ujemne: 0,2 mld EUR w 2017 r.).
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki do finansowania potrzeb pozyczkowych, mid zt

Zgromadzone $rodki stanowig zabezpieczenie
ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozyczko-

wych.

* przewidywane wykonanie

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec kwietnia 2018 r.
zgromadzono $rodki w wysokosci 46,3 mlid zt,
z czego w depozytach terminowych 35,1 mid zt
oraz w depozytach typu ON 11,2 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec kwietnia 2018 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego wynidst 615,6 mid zt wobec
605,7 mld zt na koniec 2017 r.

Srednia zapadalnosé diugu

Na koniec kwietnia 2018 r. Srednia zapadal-
nosc¢ dtugu krajowego wyniosta 4,47 (4,49 na
koniec 2017 r.), a dtugu ogdtem wyniosta 5,07
(5,12 na koniec 2017 r.).

90,0
80,0
70,0
60,0
50,0
40,0
30,0
20,0

10,0

0,0

117 1} 1l v s Vi VIE v IX X Xl X r'as 1} 1l v

ziotowe  mEEE walutowe ———8—razem

50,0 46,3
, 15,8 46,
A 436 440

43,4 43,2 438
42,2 42,7 42,6 427 g 42,2 !
45,0 395 40,3 41,4 . g
40,0

| | | | | | | | |
n v v Vi Vil 1X X Xl Xl Il n v

30,0

25,0

20,0

15,0

10,0
al
0,0

7z n Rl 1'18

s ON s terminowe  —@—razem

700,0
600,0
500,0
400,0
300,0
200,0
100,0
0.0

2 o Al & » Q N v g = ] o A D

O S ) o 5 3 o &y % o x5 Vel

B P S S MR M A

g
v
mmmm obligacje rynkowe bony  —®— diug rynkowy
9,00 8,51
828 828 .., 827 g4
8,00 777 163
7,19
08 6,88 6,92

7,00 646 639 g31
6,00 546 538 540 949 533

530 527 5920

5,11

512 5,07

—@— dlug krajowy

diug zagraniczny ~— —@— caly diug




r lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec
bankéw komercyjnych

bez transakcji buy-sell-back z MF, mld zt

W okresie I-11l 2018 r. nastapit przyrost
zadtuzenia o 11,9 mld zt wobec wzrostu

0 14,3 mld zt w analogicznym okresie 2017 r.

Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
255,8 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

zaktadoéw ubezpieczeniowych
mid z

W okresie I-11l 2018 r. nastapit przyrost
zadtuzenia o 2,5 mid zt wobec wzrostu

0 1,1 mld zt w analogicznym okresie 2017 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
62,3 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych

mid zt

W okresie I-1ll 2018 r. nastagpit przyrost
zadtuzenia o0 0,7 mid zt wobec spadku

o 1,1 mld zt w analogicznym okresie 2017 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
57,8 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mid zt

W okresie I-1ll 2018 r. nastapit wzrost zadtuze-

nia o 0,1 mld zt wobec wzrostu o 12,5 mlid z
w analogicznym okresie 2017 r. Portfel

tej grupy inwestoréw osiggnat poziom

202,8 mid zt.
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Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéow w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 marca 2018 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

W marcu 2018 r. udziat inwestoréow
zagranicznych w krajowych SPW wzrdst

0 2,4 mld zt, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
wartos$¢ 202,8 mid zt, co stanowito 31,7%
zadtuzenia w SPW ogétem (31,5% w poprz.
miesigcu).

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym

zmiana w marcu 2018 r., m/m, mld zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W marcu 2018 r. na krajowym rynku polskich
SPW najwiekszy przyrost zaangazowania
odnotowali inwestorzy z Azji (4,1 mid zt),
najwigkszy spadek natomiast inwestorzy

z Europy spoza UE (1,4 mid z).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 marca 2018 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentéw wedtug
stanu na koniec marca 2018 r. wynidst 25,3%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym

zmiana w marcu 2018 r., m/m, mld zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W marcu 2018 r. najwigkszy wzrost
zaangazowania w krajowe SPW odnotowaty
banki centralne (2,6 mld zt). Najwigkszy
spadek wystgpit w przypadku instytucji
publicznych (1,5 mid z).
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Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym

zmiany w marcu 2018 r., mid zt

W marcu 2018 r. banki centralne i instytucje
publiczne odnotowaty wzrost zaangazowania
w wysokosci 1,1 mid zt.

W okresie od IV 2014 do konca Il1 2018 r., za
jaki dostepne s szczegdtowe dane, zaanga-

zowanie tych podmiotéw wzrosto 0 22,3 mid zt.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na

rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 31 marca 2018 r., bez rachunkéw zbiorczych
i z wytgczeniem bankdéw centralnych,

wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%

Komentarz

Vii4 vl Xl I v

I Zmiana, m/m

Kraje

Japonia
Luksemburg

Stany Zjednoczone
Irlandia

Wielka Brytania
Holandia

Niemcy
Zjednoczone Emiraty Arabskie
Hongkong

Francja

Australia

Dania

Szwajcaria

Tajwan

Pozostate kraje

Suma

Vil

Xl ] Vv Xl

Wartos¢ nominalna
zadtuzenia (min zf)

216315
17 917,6
16 850,5
941838
8837,0
7207,9
6017,6
3390,6
33793
2116,7
17745
15487
1 406,1
1159,9
94175
112 074,1

Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu, MF

27-04-2018 r.

Do konca kwietnia zostato sfinansowane 55% catorocznych potrzeb pozyczkowych brutto.
Sytuacja ptynnosciowa budzetu pozostaje bardzo dobra, na koniec kwietnia na rachunkach

budzetowych znajdowac¢ powinno sie ok. 60 mid zt.

W Il kwartale obnizyliSmy planowang podaz obligacji na przetargach sprzedazy do przedziatu
15-25 mld zi. Dotychczasowa realizacja wskazuje, ze mozna sig¢ spodziewac sprzedazy blizej
dolnej wartosci przedziatu. W maju formalnie rozpoczniemy réwniez proces prefinansowania
potrzeb roku 2019, wystawiajgc do odkupu na przetargu zamiany m.in. papier zapadajgcy
w styczniu przysztego roku.

W marcu inwestorzy zagraniczni zwiekszyli swoje zaangazowanie w krajowych obligacjach
skarbowych o0 2,3 mld zt. W kwietniu prawdopodobny jest odptyw w zwigzku z wykupem obliga-

cji PS0418.

v

Vil Xl I

—a— zmiana narastajgco (prawa of)

32,0
28,0
24,0
20,0
16,0
12,0
20
4,0
0,0
-4,0
8,0
-12,0
-16,0

Udziat w zadtuzeniu

nierezydentow
19,3%
16,0%
15,0%
8,4%
7,9%
6,4%
5,4%
3,0%
3,0%
1,9%
1,6%
1,4%
1,3%
1,0%
8,4%
100,0%



Przetarg sprzedazy

obligacji skarbowych

Przetarg zamiany

obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy

bonow skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

IV. PLAN PODAZY SPW W MAJU 2018 R.

Planowana podaz

Data przetargu Data rozliczenia Seria (min z})
0K0720/ PS0123 /
24 maja 2018 28 maja 2018 ez szt 3.000-6.000

WZ0528 / mozliwe inne
obligacje typu WS albo 1Z

Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtaszana 2 dni przed przetargiem w oparciu o aktualne warunki rynkowe
i konsultacje z inwestorami.

Minister Finanséw moze oferowac obligacje na przetargu uzupetniajgcym po minimalnej cenie ofert przyjetych na przetargu

sprzedazy.
Data przetargu / Obligacje Obligacje :"\Ig::?nlglan ;vzg?ss.?*
data rozliczenia sprzedawane odkupywane 1
(min z})
PS0718 13.457
] OK0720 / PS0123 /
10 maja 2018/ WZ0524 / WS0428 / 0K1018 16.671
) WZz0528
Wz0119 21.090

* po rozliczeniu przetargu

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Typ i wysokosé

Nazwa obligacji Cena emisyjna :
oprocentowania
OTS0818 100,00 zt . ’
3-miesieczne (100,00 zt przy zamianie) State: 1,50% w skali roku
DOS0520 100,00 zt .
2-letnie (99,90 24 przy zamianie) State: 2,10%
TOZ0521 100,00 zt Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);
3-letnie (99,90 zt przy zamianie) 2,20% w 1. okresie odsetkowym
CO0I0522 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
4-letnie (99,90 zt przy zamianie) 2,40% w 1. okresie odsetkowym
EDO0528 100,00 z Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
10-letnie (99,90 zt przy zamianie) 2,70% w 1. okresie odsetkowym
ROS0524 100.00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
rodzinne 6-letnie ! 2,80% w 1. okresie odsetkowym
RODO0530 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);

rodzinne 12-letnie

3,20% w 1. okresie odsetkowym



