Komunikat
Plan finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa w pierwszym kwartale 2013 r.

Ogolne zatéenia
a) przetargi sprzeds®y obligacji skarbowych w pierwszym kwartale 2013bedg sie

odbywa zgodnie z ogtoszonym kalendarzem rocznym,
b) pod& obligacji na rynku krajowym wynikebedzie z ksztattowaniapbytuacji rynkowej
oraz konsultacji z inwestorami,

c) poda bonow skarbowychddzie ksztattowana w ramach zadzania poziomem rezerwy
ptynnagciowej budetu paistwa,

d) emisje obligacji na rynkach zagranicznych uzaiene kpdg od sytuacji panujcej na
miedzynarodowych rynkach finansowych i rynku krajowym,

e) przetargi obligacji emitowanych przez BGK na rz&cajowego Funduszu Drogowego
nie g planowane,

f) w zalenosci od ksztattowania gi sytuacji rynkowej miiwe s modyfikacje
przedstawionego planu.

1. Podaz obligacji skarbowych narynku krajowym:
= przetargi sprzedg:
pie¢-sze¢ przetargdw zgczrg podazg 25,0-35,0 mid zt, struktura uzatldona od sytuacji rynkowej,
= przetargi zamiany:

w styczniu i w lutym przetargi niegsplanowane, mdiwy przetarg w marcu (przeprowadzenie
uzaleznione od sytuacji rynkowej) — do odkupu bylyby afe@ane obligacje zapadae od kwietnia do
lipca 2013 .

2. Finansowanie zagraniczne:
= wplywy z kredytbw z  midzynarodowych instytucji  finansowych w  wysdko
0,7-1,0 mid EUR,

= mozliwe emisje publiczne obligacji na gtéwnych rynkazhgranicznych w zateosci od sytuaciji
rynkowej,

mozliwo $¢ pozyskiwania dodatkowego finansowania poprzezjeroisligacji w systemie private placement.



