ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW

z dnia 26 czerwca 2006 r.

w sprawie warunkow emitowania obligacji skarbowych oferowanych na przetargach

Na podstawie art. 89 ust. 1 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych
(Dz. U. Nr 249, poz. 2104 i Nr 169, poz. 1420 oraz z 2006 r. Nr 45, poz. 319 i Nr 104, poz. 708)
zarzadza si¢, co nastgpuje:

Rozdzial 1
Przepisy ogolne

§1.

Rozporzadzenie okresla warunki emitowania obligacji skarbowych oferowanych na przetargach,
zwanych dalej "obligacjami", w szczegolnosci:

1) jednostkowa warto$¢ nominalng obligacji;

2) walutg, w ktdrej moze nastgpowac emisja;

3) zasady i tryb sprzedazy, w tym termin lub sposob ustalenia ceny sprzedazy emitowanych
obligacji na rynku pierwotnym;

4) podmioty, ktérym obligacje danej emisji sa oferowane do nabycia na rynku pierwotnym;

5) ograniczenia co do obrotu obligacjami na rynku pierwotnym i wtérnym;

6) sposob realizacji §wiadczen z tytutu obligacji.

§2.

Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) agencie emisji — rozumie si¢ przez to podmiot odpowiedzialny za organizacj¢ przetargéw
obligacji 1 utrzymanie elektronicznego systemu przetargowego przeznaczonego do ich obstugi;

2) Krajowym Depozycie - rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S. A.;
3) komunikacie - rozumie si¢ przez to informacj¢ publikowana, na podstawie rozporzadzenia,
przez Ministra Finanséw dotyczaca obligacji skarbowych oferowanych na przetargach;

4) liscie emisyjnym — rozumie si¢ przez to akt emisyjny wydawany przez Ministra Finansow na
podstawie art. 90 ust. 1 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych zawierajacy
szczegdtowe warunki emisji obligacji;

5) narostych odsetkach — rozumie si¢ przez to wartos¢ odsetek, stanowiacych naleznos¢ uboczng
z tytutu jednej obligacji, obliczong na dzien dokonywania kalkulacji;

6) wspotczynniku indeksacji - rozumie si¢ przez to wartos¢, w oparciu, o ktdrg jest
waloryzowana warto$¢ nominalna obligacji indeksowanych, obliczong na dzien dokonywania
kalkulacji w sposdb okreslony w liscie emisyjnym. W przypadku obligacji, ktorych wartos¢
nominalna nie podlega indeksacji wspdtczynnik ten w kazdym przypadku wynosi 1 (jeden);

7) cenie czystej - rozumie si¢ przez to cen¢ za warto$¢ nominalng jednej obligacji, wyrazong
z doktadnoscia do dwdch miejsc po przecinku;



8) dniu ustalenia praw — rozumie si¢ przez to dzien, na ktory ustala si¢ podmioty uprawnione do
otrzymania, w dniu wymagalnosci, §wiadczen z tytulu wykupu obligacji lub odsetek oraz
wielkosci tych §wiadczen.

§ 3.

Obligacje moga by¢ emitowane, w szczegdlnosci jako obligacje:
1) zerokuponowe;

2) o stalej stopie procentowej;

3) o zmiennej stopie procentowej;

4) indeksowane.

§ 4.

1. Obligacje sa nabywane i zbywane na przetargach, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W celu zarzadzania dlugiem Skarbu Panstwa, Minister Finansow moze zawrze¢ umowg z
wybranymi uczestnikami Krajowego Depozytu lub innymi podmiotami, w ktérej przyzna
wylaczne prawo sktadania ofert nabycia obligacji lub wytaczne prawo sktadania ofert nabycia
okreslonych emisji.

3. Informacje o zawarciu umowy, o ktérej mowa w ust. 2 Minister Finansow podaje do
wiadomosci publicznej, w sposéb okreslony w § 8.

§ 5.

1. Obligacje sa nominowane w walucie polskiej lub w euro.

2. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000 (jeden tysiac) jednostek waluty okreslonej w
ust. 1 lub wielokrotnos¢ tej kwoty.

3. Walute obligacji, warto§¢ nominalng jednej obligacji oraz taczna warto$¢ nominalng
emitowanych obligacji okresla list emisyjny.

§ 6.

1. Obligacje sg papierami warto§ciowymi na okaziciela.
2. Obligacje nie posiadaja formy dokumentu i sa rejestrowane w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt.

§7.

1. Obligacje moga by¢ nabywane przez rezydentow i nierezydentéw, bedacych osobami
fizycznymi, osobami prawnymi lub spdétkami nieposiadajacymi osobowosci prawnej.

2. Obligacje moga by¢ przedmiotem obrotu miedzy podmiotami, o ktérych mowa w ust. 1, przy
zachowaniu warunkow okreslonych w przepisach regulujacych obrot dewizowy, a takze obrot
instrumentami  finansowymi, ofert¢ publiczng 1 warunki wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz nadzor nad rynkiem kapitalowym.



§8.

Listy emisyjne i komunikaty sg publikowane na stronach internetowych Ministerstwa Finansow
pod adresem www.mf.gov.pl lub w innych s$rodkach masowego przekazu o zasiggu
ogolnopolskim, w szczegdlnosci w elektronicznych systemach informacyjnych

Rozdzial 2

Uczestnicy przetargow

§9.

1. W przetargach moga bra¢ udzial, z zastrzezeniem ust. 2, banki, instytucje kredytowe lub
instytucje finansowe, a takze ich odzialy, w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo
bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z pozn. zm."), z ktérymi Minister Finansow zawark
umowe¢ w sprawie pehienia funkcji Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych, przyznajaca
im prawo do sktadania ofert na przetargach obligacji okreslonych w rozporzadzeniu, zwani dalej
»uczestnikami przetargu”.

2. W przetargach obligacji moga bra¢ ponadto udziatl banki panstwowe w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe , nieposiadajace statusu Dealera Skarbowych Papierow
Wartosciowych. Szczegdlowe warunki 1 tryb nabywania obligacji przez te banki zostang
okreslone w umowie z Ministrem Finansow.

§ 10.

Uczestnicy przetargu nabywaja obligacje we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek. Obowiazek
zaptacenia ceny zakupu ciazy na uczestniku przetargu.

Rozdzial 3
Przetargi obligacji
§11.

1. Przetargi obligacji sa organizowane przez agenta emisji.

2. Agent emisji dziala na podstawie umowy zawartej z Ministrem Finanséw

3. Minister Finanséw moze odwota¢ lub uniewaznié, przed przyjeciem ofert, przetarg obligacji
bez podawania przyczyn.

§ 12.

1. Uczestnicy przetargu sktadaja oferty w postaci elektronicznej, za pomoca elektronicznego
systemu przetargowego.

2. W przypadku awarii elektronicznego systemu przetargowego uczestnicy przetargu sktadaja
oferty za pomoca srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢ (telefon, fax) na
adres wskazany przez agenta emisji.



3. Uczestnicy przetargu sktadaja oferty w dniu przetargu, do godziny okreslonej w komunikacie o
przetargu.

4. Uczestnik przetargu moze odwota¢ ztozong oferte przed uptywem terminu, o ktérym mowa w
ust. 3.

§ 13.

1. Umowa sprzedazy obligacji zostaje zawarta w dniu przetargu z chwila przyjgcia przez Ministra
Finanséw oferty ztozonej przez uczestnika przetargu.

2. Uczestnicy przetargu otrzymuja od agenta emisji, najpdzniej drugiego roboczego dnia po
dniu, w ktérym odbyt si¢ przetarg, informacj¢ potwierdzajaca przyjecie badz odrzucenie oferty
przez Ministra Finansow.

3. Nie przydziela si¢ utamkowych czesci obligacii.

Rozdzial 4
Przetarg sprzedazy
§ 14.
Obligacje sa oferowane na przetargach sprzedazy, w terminach okreslonych w liscie emisyjnym.
§ 15.

Najpozniej ostatniego dnia roboczego przed przetargiem sprzedazy obligacji Minister Finansow
oglasza komunikat o przetargu sprzedazy zawierajacy, w szczegdlnosci:

1) datg przetargu oraz godzing, o ktorej uptywa termin sktadania ofert;

2) datg 1 godzing rozliczenia przetargu;

3) kod ISIN obligacji,

4) termin wykupu obligacji;

5) warto$¢ nominalng oferowanych obligacji;

6) minimalna wartos¢ nominalng oferty;

7) warto$¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia przetargu.

§ 16.

Oferta zakupu obligacji na przetargu sprzedazy powinna zawiera¢ w szczegolnosci:

1) adres agenta emisji;

2) kod ISIN obligacji;

3) termin wykupu obligacji;

4) ceng czysta obligacji bedacych przedmiotem oferty;

5) liczbg oraz warto$¢ nominalna obligacji bedacych przedmiotem oferty;

6) numer konta depozytowego w Krajowym Depozycie, na ktére uczestnik nabywa obligacje.

§17.

1. Po uptywie terminu sktadania ofert zakupu Minister Finanséw okresla dla danego przetargu
sprzedazy najnizsza przyjgta cene czysta dla oferowanych obligacji.



2. Wszystkie oferty zakupu obligacji z cena wyzsza od najnizszej przyjetej ceny czystej zostaja
przyjete w catosci. Oferty z cena rdwna najnizszej przyjetej cenie czystej moga by¢ przyjete w
catosci lub w czesci przy zastosowaniu redukcji ofert. W przypadku redukcji ofert Minister
Finansow okresla stope redukcji ofert w procentach z doktadnoscia do dwoch miejsc po
przecinku.

§ 18.

Po przetargu sprzedazy Minister Finanséw ogtasza komunikat o wynikach przetargu sprzedazy
zawierajacy, w szczegolnosci:

1) dat¢ przetargu;

2) datg 1 godzing rozliczenia przetargu;

3) termin wykupu obligacji;

4) warto$¢ nominalng obligacji oferowanych do sprzedazy;

5) warto$¢ nominalng obligacji, na ktore otrzymano ofert¢ zakupu;
6) wartos¢ nominalng obligacji, ktorych oferty zakupu przyjeto;

7) minimalna przyjeta ceng czysta i odpowiadajaca jej rentownosé;
8) srednig wazona ceng czysta i odpowiadajacg jej rentownosc;

9) najwyzsza przyjeta ceng czysta i odpowiadajaca jej rentownosc;
10) stope redukcji ofert.

Rozdzial 5
Przetarg uzupelniajacy
§19.

1. Minister Finansow moze oferowac obligacje na przetargu uzupetniajacym.

2. Przetarg uzupehiajacy moze zosta¢ zorganizowany najpozniej nastepnego dnia po przetargu
sprzedazy.

3. Sprzedaz obligacji na przetargu uzupehiajacym odbywa si¢ wedlug Sredniej wazonej ceny
czystej ofert przyjetych na przetargu sprzedazy.

4. Warto$¢ nominalna obligacji oferowanych na przetargu uzupetniajacym nie moze by¢ wigksza
niz 20 % wartosci nominalnej obligacji oferowanych na przetargu sprzedazy.

§ 20.

Do zakupu obligacji na przetargu uzupetniajagcym sa uprawnieni wylacznie uczestnicy przetargu,
ktorzy dokonali zakupu obligacji na przetargu sprzedazy.

§ 21.

W przypadku podjecia decyzji o organizacji przetargu uzupelniajacego, Minister Finansow
oglasza w dniu przetargu sprzedazy komunikat o przetargu uzupehliajacym zawierajacy, w
szczegdlnosci:

1) date przetargu oraz godzing, o ktorej uplywa termin sktadania ofert;

2) date i godzing rozliczenia przetargu;

3) kod ISIN obligacji;



4) termin wykupu obligacji;

5) warto$¢ nominalng oferowanych na przetargu uzupetniajgcym obligacji;

6) srednia wazong ceng czysta ofert przyjetych na przetargu sprzedazy, stanowiaca ceng czysta
obligacji na przetargu uzupelniajacym;

7) wartos¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia przetargu.

§ 22.

1. Oferta zakupu obligacji powinna zawiera¢, w szczegolnosci:

1) adres agenta emisji;

2) kod ISIN obligacji;

3) termin wykupu obligacji;

4) liczbg oraz warto$¢ nominalng obligacji bedacych przedmiotem oferty;

5) numer konta depozytowego w Krajowym Depozycie, na ktore uczestnik nabywa obligacje.

2. Laczna warto$¢ nominalna ofert zakupu ztozonych na przetargu uzupetniajacym przez jednego
uczestnika przetargu nie moze by¢ wigksza od wartosci, o ktorej mowa w § 21 pkt 5.

§ 23.

1. Na przetargu uzupetniajacym zakup obligacji przez poszczegoédlnych uczestnikow przetargu
nastepuje proporcjonalnie do wartosci obligacji nabytych przez nich na przetargu sprzedazy.

2. Proporcjonalny udziatl uczestnika przetargu uzupeiniajacego jest obliczany jako procentowy
udzial uczestnika przetargu w zakupie ogdétem na danym przetargu sprzedazy, po wylaczeniu
zakupoéw dokonanych przez uczestnikow przetargu, ktorzy zrezygnowali z udzialu w przetargu
uzupethiajacym.

3. W przypadku, gdy wartos¢ oferty zakupu zlozonej na przetargu uzupeitniajacym przez
uczestnika przetargu jest nizsza od wartosci bedacej iloczynem udziatu proporcjonalnego
1 wartosci, o ktorej mowa § 21 pkt 5, nieprzydzielone mu obligacje o wartosci stanowigcej
roéznice pomiedzy tymi wielkosciami zostang rozdzielone proporcjonalnie pomigdzy pozostatych
uczestnikéw przetargu. W tym przypadku przydzial przedmiotowych obligacji nastapi z
wykorzystaniem udziatu proporcjonalnego, obliczonego analogicznie jak w ust. 2, po wylaczeniu
zakupdw dokonanych przez uczestnikow przetargu, rezygnujacych z zakupu obligacji o pelnej
przystugujacej im wartosci.

4. W przypadku, gdy taczna wartos¢ nominalna ofert zakupu zlozonych na przetargu
uzupehiajacym jest nizsza od wartosci, o ktorej mowa w § 21 pkt 5, oferty poszczegdlnych
uczestnikéw przetargu sg realizowane w calosci.

§ 24.

Po przetargu uzupetniajacym Minister Finanséw oglasza komunikat o wynikach przetargu
uzupelniajacego zawierajacy, w szczegdlnosci:

1) datg przetargu;

2) datg i godzing rozliczenia przetargu;

3) termin wykupu obligac;ji;

4) wartos¢ nominalng obligacji oferowanych do sprzedazy;

5) warto$¢ nominalng obligacji, na ktdre otrzymano ofert¢ zakupu;

6) warto$¢ nominalng obligacji, ktdrych oferty zakupu przyjeto;

7) srednig wazona ceng czysta przyjetych ofert.



Rozdzial 6
Rozliczenie przetargu sprzedazy i przetargu uzupekiajacego

§ 25.

1. Sposdb obliczenia ceny zakupu obligacji nabytych na przetargu sprzedazy okresla zalacznik
nr 2 do rozporzadzenia.

2. Uczestnicy przetargu sprzedazy, ktérych oferty zakupu zostaly przyjete, sa obowiazani
zaptaci¢ cen¢ zakupu w dniu rozliczenia przetargu sprzedazy do godziny okreslonej zgodnie z §
15 pkt 2.

3. Zaptata ceny zakupu nast¢gpuje za posrednictwem Krajowego Depozytu 1 jest dokonywana z
wykorzystaniem rachunkéw biezacych bankow prowadzonych przez Narodowy Bank Polski.
Rozliczenia przetargéw obligacji odbywaja si¢ w trybie i na zasadach okreslonych w umowie
pomig¢dzy Ministrem Finanséw a Krajowym Depozytem.

4. Obcigzenie rachunkéw, o ktéorych mowa w ust. 3, wykorzystywanych do dokonywania
rozliczen oraz uznanie rachunku budzetu panstwa odbywa si¢ na podstawie zlecenia Krajowego
Depozytu.

§ 26.

1. W przypadku nieuiszczenia ceny zakupu w dniu zaptaty, od nie zaptaconej kwoty beda
naliczane, za kazdy dzien uchybienia terminowi, odsetki w wysokosci stanowigcej dwukrotnosé
oprocentowania kredytu lombardowego ustalanego przez Narodowy Bank Polski.

2. Wysokos¢ odsetek, o ktérych mowa w ust. 1, liczona jest od kwoty wynikajacej z rdéznicy
miedzy cena zakupu a kwota umozliwiajaca rozliczenie pojedynczej transakcji. Przez pojedyncza
transakcj¢ rozumie si¢ zakup obligacji przez uczestnika przetargu, ktory zlozyt ofert¢ na
okreslong liczbe obligacji po danej cenie czystej na jedno konto depozytowe, prowadzone przez
Krajowy Depozyt.

3. Nie mozna dokona¢ czg$ciowego rozliczenia pojedynczej transakcji.

4. Jezeli cena zakupu, powigkszona o odsetki, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nie zostanie
zaptacona najpdzniej trzeciego dnia roboczego po dniu rozliczenia przetargu, uwaza si¢, ze
odstapiono od nabycia obligacji, z tym, ze do dni roboczych nie wlicza si¢ soboty.

§27.
W przypadku przetargu uzupetniajacego przepisy § 251 § 26 stosuje si¢ odpowiednio.
Rozdzial 7
Przetarg zamiany obligacji
§ 28.
Minister Finanséw moze oferowaé na przetargach obligacje w drodze sprzedazy w zamian za
odkupione od posiadaczy obligacje, ktoérych termin wykupu jeszcze nie uptynal, poprzez

zaliczenie wierzytelnosci posiadaczom tych obligacji z tytulu odkupu na poczet ceny
nabywanych przez nich obligacji kolejnych emisji (przetargi zamiany).



§ 29.

Najpozniej ostatniego dnia roboczego przed przetargiem zamiany Minister Finanséw oglasza
komunikat o przetargu zamiany zawierajacy, w szczegdlnosci:

1) datg przetargu oraz godzing, o ktorej uptywa termin sktadania ofert;

2) datg 1 godzing rozliczenia przetargu;

3) kod ISIN obligacji;

4) termin wykupu odkupywanych obligacji;

5) termin wykupu oferowanych obligacji;

6) warto§¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia przetargu dla obligacji, okreslonych w
pkt4i5;

6) wykaz obligacji, ktérych cene czysta uczestnik przetargu jest obowiazany podac¢ w ofercie;

7) minimalna wartos¢ nominalng oferty.

§ 30.

Najpézniej w dniu przetargu zamiany Minister Finanséow oglasza komunikat o cenach na
przetargu zamiany zawierajacy, w szczegolnosci:

1) ceng czysta odkupywanych obligacji albo;

2) ceng czysta oferowanych obligacji.

§ 31.

Oferta zamiany obligacji powinna zawiera¢, w szczegolnosci:

1) adres agenta emisji;

2) kod ISIN obligacji;

3) termin wykupu odkupywanych obligacji;

4) termin wykupu oferowanych obligacji;

5) liczbg oraz warto$¢ nominalna obligacji bedacych przedmiotem oferty;
6) ceng czysta;

a) oferowanych obligacji w przypadku, o ktorym mowa w § 30 pkt 1 albo
b) odkupywanych obligacji w przypadku, o ktérym mowa § 30 pkt 2;

7) numer konta depozytowego w Krajowym Depozycie, z ktérego uczestnik zbywa oraz na ktore
nabywa obligacje.

§ 32.

Sposdb obliczenia ceny jednej obligacji odkupywanej, ceny jednej obligacji oferowanej do
sprzedazy oraz liczby obligacji nabywanych na przetargu zamiany okresla zatacznik nr 3 do
rozporzadzenia.

§ 33.

1. Po uplywie terminu sktadania ofert zamiany Minister Finanséw okresla dla danego przetargu
zamiany przyjeta ceng czysta dla obligacji o danym terminie wykupu.

2. Liczba obligacji przyznanych w zamian za odkupione obligacje jest zaokraglana do najblizszej
wartos$ci catkowitej, w dot lub w gore, na zasadach ogélnych.



3. W terminie rozliczenia przetargu zamiany uczestnicy przetargu, ktorych oferty zostaty
przyjete, sa obowiazani posiada¢, na koncie depozytowym lub rachunku papierow
wartosciowych obligacje bedace przedmiotem oferty.

4. W przypadku braku odpowiedniej liczby obligacji na koncie depozytowym lub rachunku
papieréw wartosciowych w dniu rozliczenia przetargu zamiany, uczestnik przetargu uiszcza
odstepne w wysokosci stanowiacej dwukrotnosci oprocentowania kredytu lombardowego,
naliczane od kwoty stanowiacej iloczyn ceny okreslonej w zalaczniku 3 pkt 1 1 liczby
brakujacych obligacji, za okres od dnia przetargu zamiany do dnia, w ktérym powinno nastapic¢
jego rozliczenie. Odstepne jest pobieranie w dniu nastgpujacym po dniu, w ktérym powinno
nastapi¢ rozliczenie przetargu zamiany.

§ 34.

Obligacje odkupione przez Ministra Finanséw na przetargu zamiany ulegaja umorzeniu z chwila
dokonania rozliczenia, z wyjatkiem obligacji nabywanych przez Skarb Panstwa w celu
zarzadzania dlugiem Skarbu Panstwa.

§ 35.

Po przetargu zamiany Minister Finanséw oglasza komunikat o wynikach przetargu zamiany
zawierajacy, w szczegdlnosci:

1) datg przetargu;

2) datg 1 godzing rozliczenia przetargu;

3) termin wykupu odkupywanych obligacji,

4) termin wykupu oferowanych obligacji;

5) cene okreslona w § 30;

6) wartos¢ nominalng obligacji, na ktore otrzymano ofertg przetargowa;

7) wartos¢ nominalna przyjetych ofert przetargowych;

8) warto$¢ nominalna sprzedanych obligacji;

9) najnizsza przyjeta ceng czysta przyjetych ofert i odpowiadajaca jej rentownosc;
10) srednia wazona cene czysta przyjetych ofert i odpowiadajaca jej rentownosé;
11) maksymalna przyjeta ceng czysta i odpowiadajaca jej rentownosc¢.

Rozdzial 8
Przetarg odkupu obligacji
§ 36.

Minister Finansow moze odkupywaé obligacje przed uptywem terminu, na jaki zostaly
wyemitowane.

§37.

Najpdzniej ostatniego dnia roboczego przed przetargiem odkupu Minister Finanséw oglasza
komunikat o przetargu odkupu zawierajacy, w szczegdlnosci:

1) date przetargu oraz godzing, o ktorej uplywa termin sktadania ofert;

2) datg 1 godzing rozliczenia przetargu;



3) kod ISIN obligacji;

4) termin wykupu obligacji;

5) warto$¢ nominalng obligacji przewidywanych do odkupu;
6) minimalna warto$§¢ nominalng oferty;

7) wartos¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia przetargu.

§ 38.

Oferta sprzedazy obligacji na przetargu odkupu powinna zawiera¢ w szczegdlnosci:

1) adres agenta emisji;

2) kod ISIN obligacji;

3) termin wykupu obligacji;

4) ceng czysta obligacji bedacych przedmiotem oferty;

5) liczbg oraz warto$¢ nominalng obligacji bedacych przedmiotem oferty;

6) numer konta depozytowego w Krajowym Depozycie, z ktorego uczestnik zbywa obligacje;

7) numer rachunku biezacego banku prowadzonego przez Narodowy Bank Polski, na ktéry ma
by¢ przelana kwota z tytutu odkupu.

§ 39.

1. Po uptywie terminu sktadania ofert sprzedazy Minister Finanséw okresla dla danego przetargu
odkupu najwyzsza przyjeta ceng czysta dla odkupywanych obligacji.

2. Wszystkie oferty sprzedazy z ceng nizsza od najwyzszej przyjetej ceny czystej zostaja przyjete
w calosci. Oferty z ceng réwng najwyzszej przyjetej cenie czystej moga by¢ przyjete w catosci
lub w czg$ci przy zastosowaniu redukcji ofert. W przypadku redukcji ofert Minister Finansow
okresla stopg redukcji ofert w procentach z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku.

§ 40.

Po przetargu odkupu Minister Finanséw oglasza komunikat o wynikach przetargu odkupu
zawierajacy, w szczegolnosci:
1) datg przetargu;
2) date i godzing rozliczenia przetargu;
3) termin wykupu obligacji;
4) warto$¢ nominalng obligacji bedacych przedmiotem oferty;
5) warto$¢ nominalng obligacji, obj¢tych ofertami sprzedazy;
6) warto$¢ nominalng obligacji, ktorych oferty sprzedazy przyje¢to;
7) najnizsza przyjeta ceng czysta 1 odpowiadajaca jej rentownosc;
8) srednia wazong ceng czystg i odpowiadajacq jej rentownosc;
9) najwyzsza przyjeta ceng czysta i odpowiadajaca jej rentownos¢;
10) stopg¢ redukcji ofert.

§ 41.

Sposob obliczenia ceny odkupu obligacji zbywanych na przetargu odkupu okresla zatacznik nr 4
do rozporzadzenia.



§ 42.
W przypadku przetargu odkupu przepisy § 33 ust. 3 14 oraz § 34 stosuje si¢ odpowiednio.
§ 43.

1. Zaptata ceny odkupu przez Ministra Finansdw nastgpuje za posrednictwem Krajowego
Depozytu i jest dokonywana z wykorzystaniem rachunkow biezacych bankéw prowadzonych
przez Narodowy Bank Polski. Rozliczenia przetargu odkupu odbywaja si¢ w trybie i na zasadach
okreslonych w umowie pomigdzy Ministrem Finanséw a Krajowym Depozytem.

2. Uznanie rachunkéw, o ktéorych mowa w ust. 1, oraz obcigzenie rachunku budzetu panstwa
odbywa si¢ za posrednictwem Krajowego Depozytu.

Rozdzial 9
Oprocentowanie obligacji

§ 4.

1. Obligacje sa oprocentowane wedtug stopy procentowej, ktdrej wysokos¢ lub sposob obliczenia
okresla list emisyjny.

2. Poczawszy od dnia wykupu, obligacje nie podlegaja oprocentowaniu.

3. Wykaz okresow odsetkowych, dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wymagalnosci odsetek
od obligacji zawiera list emisyjny.

4. Naroste odsetki naliczane sa zgodnie z wzorem okreslonym w =zalaczniku nr 1 do
rozporzadzenia, o ile list emisyjny nie stanowi inaczej. Wartos¢ narostych odsetek jest wyrazona
z doktadnoscia do dwdch miejsc po przecinku.

§ 45.

W przypadku obligacji o zmiennej stopie procentowej Minister Finansow oglasza w drodze
komunikatu wysokos$¢ stopy procentowej oraz warto$¢ naleznych odsetek od jednej obligacji w
kolejnych okresach odsetkowych.

§ 46.

Odsetki od obligacji sa naliczane od wartosci nominalnej obligacji, w sposob okreslony w
zataczniku nr 1, w okresach odsetkowych okreslonych w liscie emisyjnym.

Rozdzial 10
Przedterminowy wykup obligacji
§ 47.
1. Minister Finanséw zastrzega sobie prawo do wezwania posiadaczy wybranych serii obligacji

do bezwarunkowego przedstawienia ich do przedterminowego wykupu. W takim przypadku
obligacje nie podlegaja oprocentowaniu od nastgpnego dnia po przedterminowym wykupie.



2. Cena wykupu obligacji moze by¢ nizsza, rdwna lub wyzsza od wartosci nominalnej obligacji.
Warunki przedterminowego wykupu, w tym termin wczesniejszego wykupu, okresla list
emisyjny.

3. Uczestnicy przetargu przedktadaja u agenta emisji obligacje do przedterminowego wykupu
obligacji w imieniu wlasnym i na wlasny rachunek.

§ 48.

1. Minister Finansow moze przyzna¢ posiadaczowi obligacji, w liscie emisyjnym, prawo
bezwarunkowego wezwania emitenta do przedterminowego wykupu obligacji, po uptywie
okreslonego okresu i po okreslonej cenie, ktéra moze by¢ nizsza, rowna lub wyzsza od wartosci
nominalnej obligacji. W przypadku skorzystania przez posiadacza obligacji z prawa, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim, obligacje nie podlegaja oprocentowaniu poczawszy od nastepnego
dnia wymagalnosci z tytutu przedterminowego wykupu, wskazanego w liScie emisyjnym.

2. Szczegotowe warunki przedterminowego wykupu, w tym wartos¢ nominalna obligacji, ktore
moga by¢ wczesniej wykupywane, lub sposob jej ustalenia okresla list emisyjny.

3. Uczestnicy przetargu sktadaja u agenta emisji dyspozycje przedterminowego wykupu obligacji
w imieniu wlasnym i na wlasny rachunek.

4. W przypadku, gdy taczna warto$¢ obligacji przedstawionych do przedterminowego wykupu
przekracza warto$¢ nominalng obligacji, o ktérej mowa w ust. 2, Minister Finanséw ma prawo
dokona¢ redukcji zlecen wynikajacych z dyspozycji przedstawienia do przedterminowego
wykupu. Stopa redukcji jest oglaszana w odpowiednim komunikacie.

Rozdzial 11
Wykup obligacji
§ 49.

1. Wykup obligacji nastgpuje wedtug ich wartosci nominalnej, w dniu okreslonym w liscie
emisyjnym.

2. Wykup obligacji oraz wyplata naleznych odsetek, nastgpuje za posrednictwem Krajowego
Depozytu:

1) wedtug wartosci nominalnej w terminie wykupu:

a) w drodze zaplaty, ze srodkéw budzetu panstwa, z wykorzystaniem rachunkéw, o ktorych
mowa w § 43 ust. 1,

b) poprzez zaliczenie wierzytelnosci posiadaczom obligacji na poczet ceny nabywanych przez
nich obligacji kolejnych emisji. Sposdb zaliczenia okresla list emisyjny;

2) wedtug wartosci nominalnej, ponizej warto$ci nominalnej lub powyzej wartosci nominalnej, w
drodze zaptaty, ze srodkdéw budzetu panstwa, z wykorzystaniem rachunkéw, o ktérych mowa w
§ 43 ust. 1, w przypadku przedterminowego wykupu obligacji:

a) w drodze wezwania posiadaczy obligacji do bezwarunkowego przedstawienia obligacji do
przedterminowego wykupu,

b)w drodze bezwarunkowego wezwania emitenta przez posiadaczy obligacji do
przedterminowego wykupu.

3. Wierzytelno$¢ z obligacji moze by¢ zaliczona na poczet ceny zakupu obligacji kolejnych
emisji, z zastrzezeniem ust. 4.



4. Minister Finanséw, najpozniej na miesigc przed terminem zaptaty odsetek z tytutu obligacji
lub ich wykupu, ogtasza komunikat zawierajacy wykaz obligacji kolejnych emisji, za ktore ich
nabywcy mogg dokonaé zaptaty, w sposob okreslony w ust. 3.

§ 50.

1. Spelnienie $§wiadczenia z obligacji nastgpuje wedlug stanu posiadania obligacji w dniu
ustalenia praw do §wiadczen z obligacji.

2. Dzien ustalenia praw do $wiadczenia z tytutu obligacji przypada w terminach okreslonych w
liScie emisyjnym.

§ 51.

Jezeli dzien, w ktérym na podstawie rozporzadzenia lub listu emisyjnego powstaje obowiazek
wykonania czynnosci, przypada na dzien ustawowo wolny od pracy lub sobote, termin
wykonania tej czynnosci uptywa w pierwszym dniu roboczym po tym dniu.

§ 52.

Minister Finansow moze ztozy¢ wniosek do Krajowego Depozytu o objecie wspdlnym kodem
(asymilacj¢) réznych emisji obligacji.

§ 53.

Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2006 r.”

MINISTER FINANSOW

! Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 13851 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50, poz.
424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz.
623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r. Nr 83,
poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708.

% Niniejsze rozporzadzenie poprzedzone bylo rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 26 kwietnia 1999 r. w
sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych na przetargach (Dz. U. Nr 38, poz. 368, z 2000 r.
Nr 92, poz. 1020, z 2001 r. Nr 125, poz. 1376, z 2002 r. Nr 208, poz. 1767, z 2003 r. Nr 220, poz. 2177, z 2004 r. Nr
244, poz. 2453 oraz z 2005 r. Nr 245, poz. 2086).



Zalaczniki do rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 26 czerwca 2006 r. (poz. 772)

Zalacznik nr 1
Sposéb obliczenia wartosci narostych odsetek od jednej obligacji

Wartos¢ narostych odsetek od jednej obligacji w dniu ,,d”, na ktorego dat¢ dokonywane sa
obliczenia, jest rowna zaokraglonemu do dwdch miejsc po przecinku wynikowi zastosowania
ponizszego wzoru:

O, =N*SI,+r*

D*F

gdzie:

O, — wartos¢ narostych odsetek od jednej obligacji w dniu ,,d”,

N - wartos¢ nominalna jednej obligacji,

S1;— warto$¢ wspolczynnika indeksacji dla obligacji w dniu ,,d,

r - oprocentowanie obligacji w danym okresie odsetkowym,

a — rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego, z wiqczeniem tego dnia, do dnia
,,d "’z wylqczeniem dnia ,,d”,

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wiqczeniem pierwszego dnia okresu odsetkowego

oraz wylqczeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego,
F — czestotliwos¢ platnosci kuponowych w roku.



Zalacznik nr 2

Sposob obliczenia ceny zakupu obligacji nabytych na przetargu sprzedazy

Cena zakupu obligacji nabytych na przetargu w wyniku przyje¢cia i-tej oferty zakupu przez
Ministra Finansow jest rdwna wynikowi zastosowania ponizszego wzoru:

P=(C,*S8,+0,)*L,
przy czym iloczyn "C, * SI," podlega zaokragleniu do dwdch miejsc po przecinku,

gdzie:

P;— cena zakupu obligacji nabytych na przetargu w wyniku przyjecia i-tej oferty zakupu przez Ministra Finansow,
C;— cena czysta zgloszona przez uczestnika przetargu w i-tej ofercie zakupu,

S1,— wspolczynnik indeksacji na dzien rozliczenia przetargu,

O, — wartos¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia przetargu,

L;— liczba obligacji, na ktorq opiewa i-ta oferta zakupu lub liczba obligacji po zastosowaniu redukcji ofert.



Zalacznik nr 3

Sposéb obliczenia ceny jednej obligacji odkupywanej,
ceny jednej obligacji oferowanej do sprzedazy
oraz liczby obligacji nabywanych na przetargu zamiany

1. Cena jednej obligacji odkupywanej dla i-tej oferty jest réwna zaokraglonemu do dwoch miejsc
po przecinku wynikowi zastosowania ponizszego wzoru:

COi = COCi * SlO,d + OO,d

gdzie:

Coi — cena jednej obligacji odkupywanej dla i-tej oferty,

Coci — cena czysta jednej obligacji odkupywanej, ogloszona przez Ministra Finansow lub w przypadku, o ktorym
mowa w art. 30 pkt 2, zgloszona przez uczestnika przetargu w i-tej ofercie,

Slo,q — wspdlczynnik indeksacji dla obligacji odkupowanej na dzien rozliczenia przetargu,

Oo,q— wartos¢ narostych odsetek dla obligacji odkupowanej na dzien rozliczenia przetargu.

2. Cena jednej obligacji oferowanej do sprzedazy dla i-tej oferty jest rdwna zaokraglonemu do
dwoéch miejsc po przecinku wynikowi zastosowania ponizszego wzoru:

CZ' = CZCi * SIZ,d + Oz,d

1
gdzie:
Cz — cena jednej obligacji oferowanej do sprzedazy dla i-tej oferty,
Cyci — cena czysta jednej obligacji oferowanej do sprzedazy, zgloszona przez uczestnika przetargu w i-tej ofercie lub
w przypadku, o ktorym mowa w art. 30 pkt 2, ogloszona przez Ministra Finansow,
81y . — wspolczynnik indeksacji dla obligacji oferowanej do sprzedazy na dzien rozliczenia przetargu,
Oy.4— warto$¢ narostych odsetek dla obligacji oferowanej do sprzedazy na dzien rozliczenia przetargu.

3. Liczba obligacji nabywanych przez uczestnika przetargu zamiany w wyniku przyjecia i-tej
oferty przez Ministra Finansow jest rowna zaokraglonemu do najblizszej wartosci catkowitej
wynikowi zastosowania ponizszego wzoru:

LZi = (COi / CZi) *LOi

gdzie:

Lz —liczba obligacji nabywanych przez uczestnika przetargu zamiany w wyniku przyjecia i-tej oferty,
Lo; — liczba obligacji odkupywanych, na ktorq opiewa i-ta oferta,

Coi — cena jednej obligacji odkupywanej dla i-tej oferty, obliczona zgodnie z pkt 1,

Cz — cena jednej obligacji oferowanej do sprzedazy dla i-tej oferty, obliczona zgodnie z pkt 2.



Zalacznik nr 4
Sposob obliczenia ceny odkupu obligacji zbywanych na przetargu odkupu

Cena odkupu obligacji zbywanych na przetargu odkupu w wyniku przyjecia i-tej oferty
sprzedazy przez Ministra Finansow jest rowna wynikowi zastosowania ponizszego wzoru:

Z,=(Co; *SI,+0)* L,

przy czym iloczyn "C, *SI," podlega zaokragleniu do dwdch miejsc po przecinku,

gdzie:

Z;— cena odkupu obligacji zbywanych na przetargu odkupu w wyniku przyjecia i-tej oferty sprzedazy przez Ministra
Finansow,

Cci— cena czysta zgloszona przez uczestnika przetargu w i-tej ofercie sprzedazy,

S1; — wspdlczynnik indeksacji na dzien rozliczenia przetargu,

O, — wartos¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia przetargu,

L; — liczba obligacji, na ktorq opiewa i-ta oferta sprzedazy lub liczba obligacji po zastosowaniu redukcji ofert.



