ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW

z dnia 26 czerwca 2006 r.

w sprawie warunkow emitowania obligacji skarbowych przeznaczonych na zamiane¢
zobowigzan Skarbu Panstwa

Na podstawie art. 89 ust. 1 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych
(Dz. U. Nr 249, poz. 2104 1 Nr 169, poz. 1420 oraz z 2006 r. Nr 45, poz. 319 1 Nr 104, poz. 708)
zarzadza si¢, co nastepuje:

Rozdzial 1
Przepisy ogolne
§1.

Rozporzadzenie okresla warunki emitowania obligacji skarbowych przeznaczonych na zamiang
zobowiazan Skarbu Panstwa, zwanych dalej "obligacjami", w szczego6lnosci:

1) jednostkowa warto$¢ nominalng obligacji;

2) walutg, w ktorej moze nastepowac emisja;

3) zasady 1 tryb sprzedazy obligacji, w tym termin lub sposob ustalenia ceny sprzedazy
emitowanych obligacji na rynku pierwotnym;

4) podmioty, ktérym obligacje danej emisji sa oferowane do nabycia na rynku pierwotnym;

5) ograniczenia co do obrotu obligacjami na rynku pierwotnym i wtornym;

6) sposob realizacji §wiadczen z tytutu obligacji.

§2.

Illekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) liScie emisyjnym — rozumie si¢ przez to akt emisyjny, wydawany przez Ministra Finanséw na
podstawie art. 90 ust. 1 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych, zawierajacy
szczegblowe warunki emisji obligacji;

2) dniu ustalenia praw — rozumie si¢ przez to dzien, na ktdry ustala si¢ podmioty uprawnione do
otrzymania, w dniu wymagalnos$ci, swiadczen z tytutu wykupu obligacji lub odsetek oraz wielkos$ci
tych $wiadczen;

3) Krajowym Depozycie - rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S. A..

§ 3.

Obligacje moga by¢ emitowane w szczego6lnosci jako obligacje:
1) o zmiennej stopie procentowe;j;

2) o statej stopie procentowe;j;

3) indeksowane;

4) zerokuponowe.



§ 4.

1. Obligacje sa nominowane w walucie polskiej lub w walucie krajow nalezacych do Organizacji
Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

2. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 100 (sto) jednostek waluty okreslonej w ust. 1 lub
wielokrotnos¢ tej kwoty.

3. Warto$¢ nominalng obligacji okresla list emisyjny.

4. Emisja nastgpuje z dniem dokonania zamiany wierzytelnosci wobec Skarbu Panstwa na
obligacje.

5. Wartos¢ emisji obligacji jest rowna wartosci nominalnej obligacji objetych w drodze zamiany.

§ 5.

Obligacje moga by¢ emitowane jako obligacje imienne lub na okaziciela.

§ 6.

Obligacje nie majaq formy dokumentu i sa rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt.

§7.

1. Obligacje moga by¢ nabywane przez podmioty bedace wierzycielami Skarbu Panstwa, z
tytutéw dhuznych okreslonych w liscie emisyjnym.

2. Obligacje moga by¢ przedmiotem obrotu miedzy podmiotami, o ktérych mowa w ust. 1, przy
zachowaniu warunkéw okreslonych w przepisach regulujacych obrét dewizowy, a takze obrot
instrumentami  finansowymi, ofert¢ publiczna 1 warunki wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz nadzor nad rynkiem kapitalowym, z
zastrzezeniem ust. 3.

3. Minister Finanséw moze zastrzec w liScie emisyjnym, iz obligacje moga by¢ przedmiotem
obrotu wylacznie pomigdzy okreslonymi podmiotami, oraz termin, w ktorym obligacje podlegaja
ograniczeniom zbywalnosci.

§8.

List emisyjny oraz inne informacje podawane przez Ministra Finanséw, na podstawie
rozporzadzenia, sq publikowane na stronach internetowych Ministerstwa Finansow pod adresem
www.mf.gov.pl lub w innych srodkach masowego przekazu o zasiegu ogoélnopolskim, w
szczegblnosci w elektronicznych systemach informacyjnych.

Rozdzial 2
Sprzedaz obligacji
§09.

Obligacje moga by¢ nabywane w zamian za wierzytelnosci, w szczegdlnosci w trybie:
1) oferty ztozonej wierzycielom Skarbu Panstwa;



2) przetargu.
§ 10.

1. Cena zamiany jednej obligacji na wierzytelnosci z tytutlu zobowigzan Skarbu Panstwa moze
by¢ nizsza, rGwna lub wyzsza od wartosci nominalnej jednej obligacji. Ceng zamiany lub sposdb
jej ustalenia okresla list emisyjny.

2. W przypadku gdy jest wyptacana kwota réznicy migdzy kwota z tytulu wierzytelnosci
przedktadanych do zamiany na obligacje a wartoscia obligacji wedlug ceny zamiany, sposéb
wyptlaty kwoty réznicy okresla list emisyjny.

§11.

1. Minister Finansow moze na podstawie umowy powierzy¢ wybranemu podmiotowi
organizowanie przetargéw i w ich ramach posredniczenie w dokonywaniu zamiany zobowigzan
Skarbu Panstwa z okreslonych tytutéw dluznych na zobowiazania z tytutu obligacji.

2. Przetargi, o ktorych mowa w § 9 pkt 2, odbywaja si¢ w terminach okreslonych w liscie
emisyjnym.

3. Minister Finanséw moze zleci¢ wybranemu podmiotowi wykup wierzytelnosci wobec Skarbu
Panstwa w imieniu wlasnym na rzecz Skarbu Panstwa, w celu pozniejszej zamiany na obligacje
nabytych przez ten podmiot wierzytelnosci, na warunkach okreslonych w zawartej z nim
umowie.

§ 12.

1. Terminy skladania ofert nabycia obligacji na przetargu okresla list emisyjny. Udziat w
przetargu biora wierzyciele Skarbu Panstwa, ktorzy zostali zaproszeni przez podmiot
organizujacy przetarg do wzigcia udziatu w przetargu (uczestnicy).

2. W ofercie nabycia uczestnicy okreslaja wartos¢ nominalna obligacji, ktore chca naby¢, wartosé
wierzytelnosci z tytulu zobowiazan Skarbu Panstwa oraz wskazuja rachunek papierow
warto$ciowych, na ktéry nabywaja obligacje. Uczestnicy moga by¢ zobowiazani do ztozenia
rowniez innych odpowiednich os$wiadczen 1 informacji oraz dokumentéw, ktére zostang
wskazane w zaproszeniu, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Minister Finansow moze wskaza¢ w liScie emisyjnym inne niz wymienione w rozporzadzeniu
warunki przystapienia do przetargu, polegajace w szczegolnosci na obowiazku przedstawienia:

1) wszystkich wierzytelnosci wobec Skarbu Panstwa, jakie posiada wierzyciel z tytutdw
dtuznych okreslonego rodzaju;

2) minimalnej lub maksymalnej wartosci wierzytelnosci bgdacych przedmiotem zamiany na
obligacje.

§ 13.

1. Po uptywie terminu sktadania ofert nabycia obligacji Minister Finansow okresla dla danego
przetargu przyjeta dla obligacji ceng zamiany, z zastrzezeniem ust. 5.

2. Sposob przyjecia ofert nabycia obligacji okresla list emisyjny. Nie przydziela si¢ utamkowych
czesci obligacii.

3. Umowa zamiany wierzytelnosci z tytutu zobowiazan Skarbu Panstwa na obligacje zostaje
zawarta z chwilg przyjecia ofert, o ktorych mowa w ust. 11 2.



4. Uczestnicy przetargu sg informowani o przyjeciu badz odrzuceniu ich oferty przez podmiot
organizujacy przetarg za pomoca jednego z dostgpnych systemdéw przekazywania informacji, w
dniu okreslonym w liscie emisyjnym.

5. Przetarg moze zosta¢ odwotany lub uniewazniony, przed przyjeciem ofert, przez Ministra
Finansow bez podania przyczyn. Informacj¢ o odwotaniu lub uniewaznieniu Minister Finansow
podaje, niezwlocznie, w sposdb okreslony w § 8.

Rozdzial 3
Oprocentowanie obligacji
§ 14.

1. Oprocentowanie obligacji naliczane jest od wartosci nominalnej obligacji, w okresach
odsetkowych.
2. Po uptywie terminu wykupu obligacje nie podlegaja oprocentowaniu.

§ 15.

1. Obligacje sa oprocentowane wedlug stopy procentowej, okreslonej w liscie emisyjnym. Stope
procentowg oraz wysokos¢ naleznych odsetek oblicza si¢ w sposdb okreslony w liscie
emisyjnym. Obliczona w powyzszy sposdb stopa procentowa jest oglaszana przez Ministra
Finansow, w sposdb okreslony w § 8.

2. Wykaz okresow odsetkowych, dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wymagalnosci odsetek
dla obligacji serii o danym terminie wykupu okresla list emisyjny.

Rozdzial 4
Odkup obligacji.
§ 16.

1. Minister Finansow moze odkupywac obligacje przed uptywem terminu, na jaki zostaly
wyemitowane.

2. Obligacje sa odkupywane:

1) w drodze bezposredniej oferty skierowanej do posiadacza obligacji;

2)na jednym lub wigcej przetargach, ktore odbywaja si¢ w terminach okreslonych w liscie
emisyjnym.

§17.

Cena odkupu obligacji w drodze oferty moze by¢ nizsza, rdwna lub wyzsza od wartosci
nominalnej obligacji. Ceng lub sposdb jej ustalenia okresla list emisyjny.

§ 18.

1. W przypadku odkupu w drodze oferty posiadacze obligacji, ktorzy przyjeli oferte, sa
obowiazani przedstawi¢ do odkupu obligacje o danym terminie wykupu za posrednictwem



podmiotu prowadzacego rachunek papierdw wartosciowych, na ktorym obligacje byly zapisane,
w dniu ustalenia praw z tytutu odkupu.

2. Zaptata ceny odkupu nastgpuje za posrednictwem Krajowego Depozytu. Zaptata jest
dokonywana z wykorzystaniem rachunkéw bankowych prowadzonych w Narodowym Banku
Polskim. Podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych, na ktérym obligacje zostaly
zapisane, jest obowigzany do wskazania Krajowemu Depozytowi banku, ktérego rachunek
biezacy zostanie uzyty do zaptaty ceny odkupu.

3. Uznanie rachunkéw, o ktéorych mowa w ust. 2, wykorzystywanych do rozliczenia oraz
obciazenie rachunku budzetu panstwa odbywa si¢ za posrednictwem Krajowego Depozytu.

§ 19.

Odkup obligacji na przetargach prowadzi Narodowy Bank Polski, na podstawie umowy zawartej
z Ministrem Finansow.

§ 20.

1. W przetargach odkupu moga bra¢ udzial podmioty posiadajace konto depozytowe lub
rachunek papierow wartosciowych prowadzony w Krajowym Depozycie, otwarty co najmniej na
jeden dzien przed przetargiem odkupu (uczestnicy przetargu).

2. Podmioty nie bedace uczestnikami przetargu moga sklada¢ oferty sprzedazy obligacji za
posrednictwem uczestnikow przetargu.

§21.

1. Narodowy Bank Polski, w imieniu Ministra Finanséw, podaje co najmniej na tydzien przed
przetargiem odkupu informacj¢ zawierajacg w szczegolnosci:

1) datg przetargu;

2) kod ISIN obligacji;

3) wartos¢ nominalng obligacji przewidywanych do odkupu;

4) termin sktadania ofert (dzien, godzina);

5) warunki odkupu;

6) date¢ i warunki ptatnosci za obligacje;

7) warunki uczestnictwa w przetargu i sposob udostgpnienia wzoru oferty przetargowe;.

2. Informacja o przetargu jest podawana do wiadomosci publicznej, w sposob okreslony w § 8.

§22.

1. Uczestnicy przetargu odkupu sktadajg oferty sprzedazy obligacji w dniu przetargu, do godziny
ustalonej w liscie emisyjnym.

2. W ofercie sprzedazy uczestnicy przetargu okreslaja wartos¢ nominalng obligacji, ktoére chca
sprzedaé, oraz podaja cen¢ (z doktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku ), ktéra sg gotowi
przyja¢ za obligacje o danej wartosci nominalnej (cena przetargowa).

3. Oferta sprzedazy obligacji powinna zawiera¢ w szczegdlnosci:

1) adres organizatora przetargu odkupu;

2) kod ISIN obligacji;

3) termin wykupu obligacji;

4) liczbg obligacji w sztukach;



5) warto$¢ nominalng obligacji bedacych przedmiotem oferty;

6) cene¢ za warto$¢ nominalng jednej obligacji, z doktadnoscia do dwdch miejsc po przecinku;

7) wartos$¢ obligacji wedlug ceny przetargowe;j;

8) numer rachunku papieréw wartosciowych lub konta depozytowego uczestnika przetargu w
Krajowym Depozycie , z ktorego uczestnik zbywa obligacje;

9) numer rachunku biezacego, o ktérym mowa w § 27 ust. 2, na ktéry ma by¢ przelana kwota z
tytutu odkupu;

10) numer telefonu, faksu lub adres poczty elektroniczne;.

4. Minimalna warto$¢ nominalna oferty sprzedazy, sktadanej przez uczestnika przetargu lub za
jego posrednictwem, nie moze by¢ mniejsza od okreslonej w liscie emisyjnym.

§ 23.

Cena odkupu obligacji w drodze przetargu odkupu uwzglednia cen¢ przetargowa, wartosé
odsetek wyplacanych w dniu zaptaty za obligacje oraz wielko$¢ przyjetej oferty. Sposdb
wyliczenia ceny odkupu jednej obligacji, wartosci odsetek wyptacanych w dniu zaplaty za
obligacje oraz ceny odkupu obligacji dla jednej oferty okresla list emisyjny.

§ 24.

1. Po uptywie terminu sktadania ofert sprzedazy obligacji Minister Finanséw okresla dla danego
przetargu odkupu przyjeta cen¢ przetargowa dla obligacji o danym terminie wykupu, z
zastrzezeniem ust. 6.

2. Sposob przyjecia ofert sprzedazy obligacji okresla list emisyjny. W przypadku redukcji ofert
Minister Finanséw okresla stope redukcji.

3. Umowa sprzedazy obligacji zostaje zawarta z chwila przyjecia ofert, o ktorych mowa w ust. 1 1
2.

4. Uczestnicy przetargu sa informowani o przyjeciu badz odrzuceniu ich oferty, za pomoca
jednego z dostepnych systemoéw przekazywania informacji, w dniu, w ktorym odbyt si¢ przetarg.
5. Narodowy Bank Polski wystawia nastepnego dnia po przetargu odkupu pisemne potwierdzenie
przyjecia badz odrzucenia oferty przez Ministra Finansow.

6. Przetarg odkupu moze zosta¢ odwotany lub uniewazniony przez Ministra Finanséw bez
podania przyczyn.

§ 25.

1. Po przetargu odkupu Narodowy Bank Polski sporzadza i podaje do wiadomosci publicznej, w
sposob okreslony w § 8, informacj¢ o wynikach przetargu.

2. Informacja o wynikach przetargu odkupu powinna zawiera¢ w szczegdlnosci:

1) wartos¢ nominalna obligacji bedacych przedmiotem oferty;

2) warto$¢ nominalng obligacji przedstawionych do sprzedazy;

3) wartos¢ nominalng obligacji, ktorych oferty sprzedazy przyjeto;

4) najnizsza przyjeta ceng przetargowa zgltoszong przez uczestnikow;

5) $rednia wazong ceng przetargowa przyjetych ofert;

6) najwyzsza przyjeta ceng przetargowa;

7) stop¢ redukcji ofert z najwyzsza ceng przetargowa.



§ 26.

1. W przypadku braku odpowiedniej liczby obligacji na koncie depozytowym lub rachunku
papierdw wartosciowych wskazanym przez uczestnika przetargu odkupu, w sytuacji gdy sposrod
ofert sprzedazy ztozonych przez danego uczestnika przetargu zostaty przyjete co najmniej dwie
oferty, uznaje si¢, ze uczestnik przetargu sprzedaje te obligacje, ktore zgodnie z przyjetymi
ofertami sprzedazy majaq najnizsze ceny przetargowe.

2. W przypadku braku odpowiedniej liczby obligacji na koncie depozytowym lub rachunku
papieréw wartosciowych wskazanym przez uczestnika przetargu odkupu, bedacych przedmiotem
oferty sprzedazy, uznaje si¢, iz uczestnik odstgpuje od przetargu odkupu w catosci lub w czesci.
3. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, uczestnik przetargu odkupu uiszcza odstgpne w
wysokosci stanowigcej dwukrotno$¢ oprocentowania kredytu lombardowego, naliczane od kwoty
stanowigcej iloczyn ceny odkupu i liczby brakujacych obligacji, za okres od dnia przetargu
odkupu do dnia, w ktérym powinno nastapi¢ jego rozliczenie. Odstgpne jest pobierane w dniu
nastgpujacym po dniu, w ktérym powinno nastapi¢ rozliczenie przetargu odkupu.

4. Obciazenie rachunku, o ktorym mowa w § 27 ust. 2, wykorzystywanego do dokonywania
rozliczen przetargu odkupu, oraz uznanie rachunku budzetu panstwa odbywa si¢ na podstawie
zlecenia Krajowego Depozytu.

§27.

1.W terminie okreslonym w informacji, o ktorej mowa w § 21 uczestnicy przetargu odkupu,
ktorych oferty zostaly przyjete, sa obowigzani posiada¢, na koncie depozytowym lub rachunku
papieréw wartosciowych, obligacje bgdace przedmiotem oferty sprzedazy. Termin zaplaty za
obligacje okresla list emisyjny.

2. Zaptata ceny odkupu nastgpuje za posrednictwem Krajowego Depozytu. Zaptata jest
dokonywana z wykorzystaniem rachunkéw bankowych prowadzonych w Narodowym Banku
Polskim. Uczestnik przetargu jest obowigzany do wskazania Krajowemu Depozytowi banku,
ktérego rachunek biezacy zostanie uzyty do zaptaty ceny odkupu.

3. Uznanie rachunkéw, o ktéorych mowa w ust. 2, wykorzystywanych do rozliczenia oraz
obciazenie rachunku budzetu panstwa odbywa si¢ za posrednictwem Krajowego Depozytu.

4. Obligacje nabyte na przetargu odkupu ulegaja umorzeniu z chwila zaplaty ceny odkupu.

Rozdzial 5
Przedterminowy wykup obligacji
§ 28.

1. Minister Finanséw zastrzega sobie prawo do wezwania posiadaczy obligacji o danym terminie
wykupu do przedstawienia ich do przedterminowego wykupu.

2. Cena przedterminowego wykupu obligacji moze by¢ nizsza, rowna lub wyzsza od wartosci
nominalnej obligacji. Warunki przedterminowego wykupu, w tym termin wykupu, wartos¢
nominalng obligacji, ktére beda wczesniej wykupywane, lub sposob jej ustalenia okresla list
emisyjny.

3. Posiadacze obligacji przedktadajq obligacje do przedterminowego wykupu, za posrednictwem
podmiotéw prowadzacych, w dniu ustalenia praw do swiadczen z tytulu przedterminowego



wykupu, rachunek papieréw wartosciowych, na ktorym zostaty zdeponowane obligacje. Wyptata
swiadczen z tytutu przedterminowego wykupu jest dokonywana w sposob, o ktorym mowa w
§ 30 ust. 2.

§ 29.

1. Minister Finanséw moze przyzna¢ posiadaczowi obligacji, w liScie emisyjnym, prawo
wezwania emitenta do przedterminowego wykupu obligacji, po uptywie okreslonego okresu i po
okreslonej cenie, ktéra moze by¢ nizsza, rowna lub wyzsza od wartosci nominalnej obligacji.

2. W przypadku skorzystania przez posiadacza obligacji z prawa, o ktérym mowa w ust. 1,
obligacje nie podlegaja oprocentowaniu od nastgpnego dnia po dniu wymagalnosci z tytutu
przedterminowego wykupu, wskazanego w liscie emisyjnym. Szczegdtowe warunki
przedterminowego wykupu, w tym warto$¢ nominalng obligacji, ktore moga by¢ wczesniej
wykupywane, ceng lub sposob ich ustalenia okresla list emisyjny.

3. Posiadacze obligacji skladaja dyspozycje przedterminowego wykupu obligacji za
posrednictwem podmiotu prowadzacego, w dniu ustalenia praw z tytulu przedterminowego
wykupu, rachunek papieréw wartosciowych, na ktorym zostaty zapisane obligacje. Zaptata z
tytulu przedterminowego wykupu jest dokonywana w sposdb, o ktérym mowa w § 30 ust. 2.

4. W przypadku gdy laczna wartos¢ obligacji przedstawionych do wykupu przekracza wartos¢
nominalng obligacji, o ktérej mowa w ust. 2, Minister Finansow zastrzega sobie prawo redukcji
zlecen wynikajacych z dyspozycji przedstawienia do przedterminowego wykupu. Stopa redukcji
jest podawana do wiadomosci, w sposob okreslony w § 8.

Rozdzial 6
Wykup obligacji
§ 30.

1. Wykup obligacji oraz wyptata naleznych odsetek, nastgpuje ze srodkéw budzetu panstwa za
posrednictwem Krajowego Depozytu :
1) w drodze zaptaty, w sposdb, o ktorym mowa w ust. 2;
2) poprzez zamiang wierzytelnosci posiadacza obligacji na poczet ceny zakupywanych przez
niego obligacji kolejnych emisji.
2. Wykup obligacji lub wyptata odsetek sa dokonywane z wykorzystaniem rachunkow
bankowych prowadzonych w Narodowym Banku Polskim. Podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych, na ktorym obligacje zostaly zdeponowane, jest obowigzany do
wskazania Krajowemu Depozytowi banku, ktorego rachunek biezacy zostanie uzyty do zaptaty
naleznosci z tytutu obligacji
3. W przypadku przedterminowego wykupu obligacji wykup nastgpuje wylacznie w drodze
zaplaty.

§ 31.

1. Wierzytelnos¢ z tytutu obligacji moze by¢ zaliczona na poczet ceny zakupu obligacji Skarbu
Panstwa kolejnych emisji, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Minister Finanséw, przed terminem wykupu obligacji, oglasza w sposéb okreslony w § 8§,
wykaz obligacji kolejnych emisji, za ktore ich nabywcy moga dokona¢ zaplaty w sposob
okreslony w ust. 1.



§ 32.

1. Spelnienie $wiadczenia z obligacji nastgpuje wedlug stanu posiadania obligacji w dniu
ustalenia praw do §wiadczen z obligacji.

2. Dzien ustalenia praw do $wiadczenia z tytutu obligacji przypada w terminach okreslonych w
liscie emisyjnym.

§ 33.
Jezeli dzien, w ktorym na podstawie rozporzadzenia lub listu emisyjnego powstaje obowiazek
wykonania czynnosci, przypada na dzien ustawowo wolny od pracy, sobote lub inny wolny dzien
od pracy, termin wykonania tej czynnosci uptywa w pierwszym dniu roboczym po tym dniu.

§ 34.

Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2006 V.

MINISTER FINANSOW

! Niniejsze rozporzadzenie poprzedzone byto rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 wrzesnia 1999 r. w
sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych przeznaczonych na zamian¢ zobowiazan Skarbu Panstwa
(Dz. U. Nr 74, poz. 834 oraz z 2001 r. Nr 10, poz. 76 i Nr 126 poz. 1389).



