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Tylko w listopadzie

nowa 13-miesieczna obligacja skarbowa

» z miesieczna kapitalizacja odsetek

« 2z mozliwoscig wycofania srodkéw bez dodatkowych
opfati utraty zgromadzonych odsetek

www.obligacjeskarbowe.pl
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LISTOPADOWA 13-TKA

I. Nowa obligacja oszczednosciowa

Oferta Ministerstwa Finanséw jednorazowo w listopadzie zostanie wzbogacona o nowy
instrument oszczednos$ciowy, ktérego emisja stanowi odpowiedZ na zgtaszany przez naszych
indywidualnych klientdw popyt na obligacje o innej konstrukcji od dotychczasowych.

Nowa obligacja oficjalnie nazwana zostata Krétkookresowg Obligacjg Skarbowa czyli KOS.

Ze wzgledu na jednorazowa emisje w listopadzie i trzynastomiesieczny okres wykupu dla obligacji
KOS stosowac bedziemy uproszczong nazwe — Listopadowa 13-tka.

Konstrukcja Listopadowej 13-tki stanowi uzupetnienie dotychczasowej oferty obligacji
oszczednosciowych.

Krotki okres wykupu

Listopadowa 13-tka posiada najkrotszy okres wykupu ze wszystkich bedacych obecnie w ofercie
obligacji - tylko 13 miesiecy.

Wysokie oprocentowanie

Oprocentowanie Listopadowe] 13-tki jest znane w momencie zakupu i wynosi:
= 1% - w pierwszych 5 miesigcach (od 1 do 5 miesigca)
= 3% - w kolejnych 7 miesigcach (od 6 do 12 miesigca)
= 13% - w 13 miesigcu

Po trzynastu miesigcach rentownosé Listopadowej 13-tki wyniesie 3,0% w skali roku.

Oprocentowanie Listopadowej 13-tki w kolejnych miesigcach i rentownosé w skali roku
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Po kazdym miesigcu naroste odsetki beda kapitalizowane zwiekszajgc warto$é odsetek
naliczanych w nastepnym miesigcu.

Kupujac obligacje za 100 zt otrzymamy przy wykupie 103,29 zt. Odpowiada to rentownosci 3,0% w
skali roku (doktadnie nawet 3,04%).



Bez zadnych optat i utraty odsetek

Listopadowa 13-tka bedzie jedyng obligacjg oszczednosciowg, ktéra umozliwi wczesniejszy dostep
do ulokowanych srodkéw bez opfat i utraty narostych odsetek.

Rosngce oprocentowanie powinno zacheca¢ do utrzymania obligacji do wykupu. W przypadku
jednak konieczno$ci wczesniejszego dostepu do ulokowanych srodkéw, naroste odsetki
wyptacone zostang w catosci bez zadnych optat.

Il. Jednorazowa sprzedaz LISTOPADOWE)J 13-TKI

Sprzedaz Listopadowej 13-tki bedzie sprzedazg jednorazowg. Oznacza to, ze obligacje o
zaprezentowanej konstrukcji bedg sprzedawane tylko w listopadzie br.

lll. Przestanki emisji LISTOPADOWE)J 13-TKI

Konstrukcja Listopadowej 13-tki jest odpowiedzig na zgtaszane preferencje i zapotrzebowanie
istniejgcych i potencjalnych nabywcéw na obligacje, ktére posiadatyby nastepujace cechy:

0 krotki okres do wykupu,
0 wysokie oprocentowanie,

0 dostep do ulokowanych srodkow przed terminem wykupu bez utraty narostych odsetek i
zadnych optat.

IV. Uwarunkowania emisji LISTOPADOWEJ 13-TKI

Obecnie istniejg uwarunkowania rynkowe, ktére pozwalaja nam w wiekszym stopniu spetnié
oczekiwania nabywcow:

v’ krétki okres do wykupu:

- od kwietnia br. nie sprzedajemy bondw skarbowych (czyli papieréw o terminie wykupu do
jednego roku), od sierpnia br. zadtuzenie w bonach skarbowych spadto do zera i do korica
roku nie planujemy sprzedazy tego typu papierdéw,

- w przysztym roku istotnie spadng potrzeby pozyczkowe budietu panstwa (gtéwnie w
wyniku zmian w systemie emerytalnym), a wykupy papieréw skarbowych koncentrujg sie w
okresie styczen — lipiec.

Wartos¢ obligacji wykupywanych w 2014 r. (mid zt)

30 - 29,63
25 -
21,57
20
15 4
. 10,38 LISTOPADOWA 13-TKA
5
@
0,18 0,14 0,11 0,06 0,19 0,07 007 0,15 (06
0 Bl T T T T T T T T T T 1
sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru



Whiosek:
Istnieje obecnie przestrzern do emisji papierow o krotszych okresach wykupu np.
Listopadowej 13-tki z terminem zapadalnosci pod koniec przysztego roku.

v" wysokie oprocentowanie:

- wraz z obnizkami stép NBP w br. spadfo oprocentowanie lokat bankowych do najnizszych
poziomoéw w historii,

- w drugiej potowie br. nastgpito z kolei odbicie rentownosci obligacji obracanych na rynku
hurtowym od najnizszych poziomow,

- od dtuzszego czasu oprocentowanie obligacji detalicznych ustalane jest na poziomie
zblizonym do rentownosci obligacji hurtowych, a okresowo nawet wyzszym. Wynika to z
uwzglednienia posrednich elementéw finansowych (opodatkowanie) w rachunku
akceptowalnego oprocentowania obligacji oszczednosciowych.

Oprocentowanie 2-letnich obligacji oszczednosciowych na tle
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Whiosek:
Mozliwe jest ustalenie oprocentowania Listopadowej 13-tki na poziomie:
- zblizonym lub nieco wyzszym niz rentownos¢ obligacji skarbowych o podobnej
zapadalnosci obracanych na rynku hurtowym,
- wyzszym niz oprocentowanie dfugich lokat oferowanych przez duze i sSrednie banki.

Oprocentowanie Listopadowej 13-tki vs. oprocentowanie lokat bankowych powyzej 12 miesiecy
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v bez optat i utraty odsetek

- rosngce oprocentowanie Listopadowej 13-tki (zamiast ustalenia statego oprocentowania
dla catego okresu zycia obligacji) nie powoduje koniecznosci uwzgledniania dodatkowych
opfat i pomniejszania narostych odsetek przy ewentualnym przedterminowym wycofaniu
przez nabywcéw ulokowanych srodkdw,

- jednoczesnie w ofercie wszystkich obligacji oszczednosciowych skrécone zostaty okresy
kiedy nabywcy nie majg dostepu do swoich oszczednosci - z 1 miesigca do 7 dni po
zakupie. W przypadku Listopadowej 13-tki dodatkowo dostep do srodkdéw jest mozliwy nie
pozniej niz 20 dni przed wykupem (w odrdznieniu od 1 miesigca przy standardowej ofercie
obligacji).

V. Cele emisji LISTOPADOWEJ 13-TKI

1. Praktyczne sprawdzenie teoretycznego zapotrzebowania nabywcéw indywidualnych
lokowaniem srodkéw w obligacje o zaproponowanej charakterystyce.

2. Rozpoznanie gtebokosci rynku na nowy typ obligacji.
3. Promocja wszystkich obligacji oszczednosciowych.

4. Gromadzenie s$rodkdéw w celu prefinansowania potrzeb pozyczkowych w | kwartale
przysztego roku.

VI. Czy LISTOPADOWA 13-TKA moze zosta¢ np. MARCOWA 14-TKA?

» w grudniu br. dokonana bedzie analiza wynikéw sprzedazy Listopadowej 13-tki i ocena
mozliwego ksztattowania sie w przysztosci popytu na ten rodzaj obligacji

» od oceny analizy wynikdw uzalezniona bedzie decyzja, czy w przysztosci podobne
jednorazowe emisje obligacji oszczednosciowych bedg mogly w czesci zastgpi¢ sprzedaz
bondw skarbowych jako instrumentu zarzgdzania ptynnoscig budzetu panstwa.



Nowa obligacja oszczednos$ciowa bedzie sprzedawana przez jeden miesiac, na takich samych
zasadach co pozostate obligacje dostepne w ofercie dla nabywcéw indywidualnych.

Rodzaj

krétkookresowa oszczednosciowa obligacja

o oprocentowaniu statym (KOS)

Typ

oszczednosciowa

Zapadalnos¢

13 miesiecy

Sprzedaz

- od 1 do 30 listopada 2013 r.

- we wszystkich kanatach sprzedazowych
(placéwki sprzedazowe, Internet, telefon, konto Inteligo)

Wartos¢ nominalna 100,00 PLN
Cena emisyjna 100,00 PLN
Typ oprocentowania state

Wysoko$¢ oprocentowania

1% od 1 do 5 miesigca
3% od 6 do 12 miesigca
13% w 13 miesigcu
3,0% w skali roku

Okres odsetkowy

1 miesiac

Odsetki

kapitalizowane po kazdym miesiecznym okresie odsetkowym

Wypftata odsetek

przy wykupie

Przedterminowy wykup

- nie wczesniej niz 7 dni po zakupie

- nie pdzniej niz 20 dni przed wykupem

Optata z tytutu
przedterminowego wykupu

brak

IKE

nie dostepna




VII. Pozostata oferta obligacji oszczednosciowych w listopadzie
Poza nowa Listopadowg 13-tkg w listopadzie sprzedawane beda pozostate cztery rodzaje obligacji
oszczednosciowych, ktore sg w statej ofercie.

Warto zwréci¢ uwage, ze w listopadzie wzrosnie oprocentowanie obligacji dwuletnich: z 3,00%
do 3,20%. Przy zatozeniu braku zmian na polskim rynku obligacji hurtowych w najblizszych
tygodniach, podwyiszone oprocentowanie obligacji dwuletnich obowigzywaé bedzie tylko w
listopadzie, a wiec okresie sprzedazy Listopadowej 13-tki.

Oprocentowanie Optata za
Cena Cena . . .
. . Oprocentowanie W kolejnych przedterminowy
sprzedazy | zamiany .
w | okresie okresach wykup
2-letnie statoprocentowe o
DOS1115 100zt | 99,90 zt 3,20% 1,00 zt
3-letnie
zmiennoprocentowe 100 zt 99,90 zt 3,30% WIBOR 6M 1,00 zt
TOZ1116
4-letnie indeksowane o . . 0
COI1117 100 zt 99,90 zt 3,50% inflacja + 1,25% 1,00 zt
10-letnie indeksowane 0 . . 0
EDO1123 100zt | 99,90 zt 4,00% inflacja + 1,50% 2,00 zt
WIBOR 6M - potroczna stopa procentowa pozyczek oferowanych na warszawskim rynku

miedzybankowym.
Inflacja -

stopa wzrostu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych, przyjmowana dla 12 miesiecy i

ogtaszana przez Prezesa GUS w miesigcu poprzedzajgcym pierwszy miesigc danego okresu

odsetkowego.
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