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Ocena wynikow sprzeda zy obligacji
. detalicznych w listopadzie | grudniu 2013 r.
Sprzedaz skarbowych obligacji oszczednosciowych w listopadzie byta
najwyzsza w okresie ostatnich 10 lat i wyniosta tgcznie 1.146,4 min zi.

Dominujgcy udziat w sprzedazy miata Listopadowa 13-tka, czyli
13-miesieczna obligacja o statym oprocentowaniu.

Wartosc¢ sprzedazy Listopadowe)j 13-tki wyniosta 874,3 min zi.
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Ocena wynikow sprzeda zy obligacji detalicznych w
listopadzie i grudniu 2013 r.

Finansow

Ministerstwo Finansow osiggneto wszystkie zatozone cele
wprowadzenia do sprzedazy nowych obligacji:

1) Konstrukcja Listopadowe] 13-tki dopasowana byta do
preferencji dotychczasowych i potencjalnych nabywcow
obligacji oszczednosciowych. Kupujgc nowe obligacje
potwierdzili oni w praktyce zgtaszany wczesnigj
teoretyczny popyt na instrument o krotkim okresie do
wykupu, atrakcyjnym oprocentowaniu oraz dostepie do
oszczednosci bez utraty odsetek | zadnych optat.



Ocena wynikow sprzeda zy obligacji detalicznych w
listopadzie i grudniu 2013 r.

Finansow

2) Srodki pozyskane ze sprzedazy obligacji oszczedno$ciowych
zwiekszyty stopien prefinansowania potrzeb pozyczkowych
| kwartatu 2014 r.

3) Sukces sprzedazowy i medialny Listopadowej 13-tki zwrdcit

uwage nabywcow na atrakcyjnos¢ pozostatych standardowo
oferowanych obligacji zarbwno w listopadzie jak i w grudniu
2013 .
Wartos¢ sprzedazy obligacji oszczednosciowych standardowej
emisji wyniosta w listopadzie 272,1 min zi, czyli o blisko 80%
wiece] niz dotychczasowa sredniomiesieczna sprzedaz tych
obligacji w 2013 r.



Ocena wynikow sprzeda zy obligacji detalicznych w
listopadzie i grudniu 2013 r.

Finansow

Rowniez w grudniu 2013 r. sprzedaz standardowych obligacji
oszczednosciowych utrzymata sie na wysokim poziomie z
listopada i wyniosta 259,1 min zt, w tym:

»> 2-letnie — 189,8 min zt (najlepszy wynik od prawie czterech lat)
» 3-letnie — 13,6 min zi
» 4-letnie — 34,8 min zt
» 10-letnie — 20,9 min zt



Ocena wynikow sprzeda zy obligacji detalicznych w
listopadzie i grudniu 2013 r.

Finanséw
Sprzedaz obligacji oszcz edno sciowych (bez Listopadowej 13-tki)
w 2013 roku (min zf)
300
272,1
259,1
250 I I ——————
200 185.8 180 1 185,7
166,6
) 158,6
143,7 15,0
150
1141 1119 114,8 I
100 I I
) I I I I I I
, B
styczen luty marzec  kwiecien maj czerwiec lipiec sierpien  wrzesien pazdziernik listopad  grudzien

uDOS 2-letnia TOZ 3-letnia = COl 4-letnia = EDO 10-etnia




Ocena wynikow sprzeda zy obligacji detalicznych w
listopadzie i grudniu 2013 r.

Finansow

W calym 2013 r. sprzedaz obligacji oszczednosciowych
wyniosta 2,92 mld zt. Byt to najwyzszy poziom sprzedazy
obligacji od czterech lat.

Sprzeda z obligacji detalicznych w latach 2010 - 2013  (mid z})
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Ocena wynikow sprzeda zy obligacji detalicznych w
listopadzie i grudniu 2013 r.

Finansow

Wartosc sprzedazy poszczegolnych rodzajow obligacji w 2013 .
wyniosta:

» Listopadowa 13-tka — 874,3 min zt

»> 2-letnie —1.073,2 min zt
» 3-letnie — 180,4 min zt
> 4-letnie — 4919 min zt
» 10-letnie — 302,2 min zt

Pomimo dominujgcego udziatu w sprzedazy obligacji o krotszych
terminach wykupu sukcesywnie rosnie udziat w sprzedazy
obligacji srednio- i diugoterminowych (w tym w ramach
Indywidualnych Kont Emerytalnych — IKE)



Ocena wynikéw sprzeda zy obligacji detalicznych w

Fma:séw listopadzie i grudniu 2013 r.
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Ocena wynikow sprzeda zy obligacji detalicznych w
listopadzie i grudniu 2013 r.

Finansow

4) Wyniki sprzedazy Listopadowe] 13-tki wsparte efektywng
kampanig  informacyjno-marketingowg  pokazalty  duza
gtebokosc¢ rynku na nowy typ obligacji. Oznacza to, ze istnieje
potencjat do bardziej aktywnego wykorzystania obligac] i
oszczednosciowych jako instrumentu zarz adzania
diugiem .

Ten potencjat chcemy wykorzysta € w lutym br.



¢ | Druga odstona nowych obligacj
0szcz edno sciowych

W lutym br. oferta MF po raz drugi zostanie rozszerzona o
jednorazowg sprzedaz obligacji oszczednosciowych o krotkim

terminie wykupu: 7-ke.

Pod wzgledem konstrukcji 7-ka bedzie zblizona do
Listopadowe] 13-tki, co uwzglednia potwierdzone wynikami

listopadowej sprzedazy preferencje nabywcow indywidualnych.



‘ |. Druga odstona nowych obligacji oszcz  edno sciowych

Finansow

Lutowa 7-ka, podobnie jak Listopadowa 13-tka zostata oficjalnie

nazwana Krotkookresow g Obligacj g Skarbow 3 czyli KOS.

Ze wzgledu na jednorazowg emisje w lutym i siedmiomiesieczny
okres wykupu dla obligacji tej stosowac bedziemy uproszczong

nazwe: Lutowa 7-ka.




‘ |. Druga odstona nowych obligacji oszcz  edno sciowych

Finansow

Okres do wykupu poni zej 1 roku

Ministerstwo FinansOw po raz pierwszy oferuje obligacje

oszczednosciowg o tak krotkim okresie do wykupu.

Lutowa 7-ka posiada w chwili obecnej najkrotszy okres wykupu

ze wszystkich obligacji — tylko 7 miesi ecy.




‘ |. Druga odstona nowych obligacji oszcz  edno sciowych

Finansow

Wysokie oprocentowanie

Oprocentowanie Lutowe] 7-ki jest znane w momencie zakupu i
WYnNosi:

* 1% - w pierwszym miesigcu (od 1 miesigca)

* 2% - w kolejnych 5 miesigcach (od 2 do 6 miesigca)

7% - w 7 miesigcu

Po siedmiu miesigcach rentowno $¢€ Lutowe| 7-ki wyniesie 2,62%

w skali roku .




IJ |. Druga odstona nowych obligacji oszcz  edno sciowych

Ministerstwo
Finansow

Oprocentowanie Lutowej 7-ki w kolejnych miesigcach i rentownos¢ w skali roku
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‘ |. Druga odstona nowych obligacji oszcz  edno sciowych

Finansow

Po kazdym miesigcu naroste odsetki b edg kapitalizowane

zwiekszajgc wartosc¢ odsetek naliczanych w nastepnym miesigcu.

Kupujac obligacje za 100 zt otrzymamy przy wykupie 101,52 zi.

Odpowiada to rentownosci 2,62% w skali roku.




f |. Druga odstona nowych obligacji oszcz  edno sciowych

Finansow

Bez zadnych optat i utraty odsetek
7-ka posiada opcje wczesniejszego zakonczenia

oszczedzania bez optat i utraty narostych odsetek.

Oszczednosci ulokowane poprzez zakup tej obligacji nie sg
zamrozone, a jednoczesnie rosngce oprocentowanie powinno
zachecac¢ do utrzymania obligacji do wykupu. W przypadku jednak
koniecznosci wczeshiejszego zakonczenia oszczedzania, naroste

odsetki wyptacone zostan g w cato sci bez zadnych optat .



N‘ Il. Jednorazowa sprzeda z LUTOWEJ 7-KI

Ministerstwo
Finansow

Sprzedaz utowe| 7-ki bedzie sprzedazg jednorazows.

Oznacza to, ze obligacje o zaprezentowanej konstrukcji b  eda

sprzedawane tylko w lutym br.




r Ill. Przestanki | uwarunkowania emisji
Finanséw 7-KI

Konstrukcja 7-ki jest analogiczna do konstrukcji
Listopadowej 13-tki, ktora okazata sie skutecznie dopasowana do

zapotrzebowania istniejgcych i potencjalnych nabywcow obligacii.

Tak wiec podstawowe zatozenia konstrukcyjne obligacii

krotkookresowej zostaty zachowane:

o krotki okres do wykupu,
o wysokie oprocentowanie,
o mozliwos¢ zakonczenia oszczedzania bez utraty

narostych odsetek i zadnych opfat.



r lll. Przestanki i uwarunkowania emisji 7-Kl

Finansow

v’ krotki okres do wykupu - obligacje oszczednosciowe jako

dodatkowy instrument zarzgdzania dtugiem

Wyniki sprzedazy Listopadowej 13-tki pokazaly, ze mozliwa jest
duza sprzedaz obligacji w ciggu jednego miesigca, jezeli obligacje
te majg dopasowang konstrukcje do zapotrzebowania nabywcow,

W szczegolnosci krotki okres do wykupu.

Oznacza to, ze istnieje potencjat do wykorzystania obligacji
oszcz edno sciowych jako alternatywy/uzupetnienia dla emisji

bondéw skarbowych na rynku hurtowym.



r lll. Przestanki i uwarunkowania emisji 7-Kl

Finansow

Krotkookresowe obligacje oszczednosciowe moglyby byc
oferowane do sprzedazy jako jednorazowe, okazyjne emisje, a ich
sprzedaz dokonywana bylaby w miesigcach, w ktorych
wystepowacC bedzie zapotrzebowanie budzetu panstwa na
krotkookresowe finansowanie. Woweczas sprzedaz
krotkookresowych obligacji w catosci lub w czesci zastepowac
mogtaby emisje bonéw skarbowych. Pozwolitoby to na
zwiekszenie udzialu inwestorow detalicznych w finansowaniu

potrzeb pozyczkowych i dywersyfikacje bazy inwestorow.



r lll. Przestanki i uwarunkowania emisji 7-Kl

Finansow

W 2014 r. potrzeby pozyczkowe budzetu panstwa koncentrujg sie
w pierwszych siedmiu miesigcach, co w istotnej czesci wynika

rowniez z rozktadu wykupow papierow skarbowych.

W te) sytuacji istnieje zasadno s¢ aby czes€ tych potrzeb
przesun g¢ na drug g potow e roku, np. poprzez sprzeda z
krotkoterminowych papierow skarbowych w pierwszym

potroczu i ich wykup w drugim poétroczu.
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lll. Przestanki i uwarunkowania emisji LUTOWEJ 7-KI

Pierwotna wartos¢ wykupu obligacji skarbowych na rynku krajowym
w 2014 r. (mld zt)
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r lll. Przestanki i uwarunkowania emisji 7-Kl

Finansow

v wysokie oprocentowanie

Wraz z obnizkami stop NBP w ubiegtym roku sukcesywnie

spadato oprocentowanie lokat bankowych do najnizszych
poziomow w historii.

Oprocentowanie obligacji oszczednosciowych ustalane jest
na poziomie zblizonym do rentownosci obligacji hurtowych,

a okresowo nawet wyzszym.



M lll. Przestanki i uwarunkowania emisji LUTOWEJ 7-KI

Ministerstwo

Finanséw
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‘ lll. Przestanki i uwarunkowania emisji LUTOWEJ 7-KI

Finansow

Mozliwe jest ustalenie oprocentowania Lutowe] 7-ki na

poziomie:
— nieco wy zszym niz rentowno $¢ papierow skarbowych
obracanych na rynku hurtowym,

— wyzszym niz oprocentowanie 6-miesi ecznych lokat

oferowanych przez du ze i srednie banki.




‘ lll. Przestanki i uwarunkowania emisji LUTOWEJ 7-KI

Finansow

Oprocentowanie Lutowe]j 7-ki vs. oprocentowanie lokat bankowych o terminie 6 miesiecy

I Lokaty 6 miesieczne e |utowa 7-ka
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50% I
0,00%
Duze banki Srednie banki

* Zrodto — oprocentowanie lokat zawarte na stronach internetowych bankéw.




r lll. Przestanki i uwarunkowania emisji 7-Kl

Finansow

v bez oplat i utraty odsetek

— rosngce oprocentowanie 7-ki nie powoduje
koniecznosci uwzgledniania dodatkowych optfat i pomniejszania
narostych  odsetek przy ewentualnym wczesniejszym

zakonczeniu oszczedzania,

— dostep do srodkow jest mozliwy nie pdézniej niz 20 dni przed

wykupem.



f

Finansow

V. Cele emigji 7-Kl

Pozyskanie krotkoterminowego finansowania jako alternatywy

do emisji bonéw skarbowych w lutym br. (catkowite lub

czesciowe).

Zwiekszenie udziatu klientow indywidualnych w finansowaniu

potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa.

Rozpoznanie gtebokosci rynku na obligacje oszczednosciowe
0 najkrotszym okresie wykupu |1 oprocentowaniu nieco

wyzszym od wystepujgcego na rynku hurtowym.

Promocja wszystkich obligacji oszczednosciowych.



