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Przetargi sprzedazy obligacji skarbowych i obligacji BGK

Planowana podaz

Data przetargu Data rozliczenia Seria (min 2)
09 cze 2011* 13 cze 2011 OK0713 1.500-3.000
15 cze 2011 17 cze 2011 WZz0121 /120823 500-2.500

22 cze 2011* 27 cze 2011 IWS0645 do 1.000

* przetarg we czwartek

* przetarg warunkowy uzalezniony od sytuacji rynkowej

Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtaszana 2 dni przed przetargiem w oparciu o aktualne warunki rynkowe i konsultacje z

inwestorami.

Ministerstwo Finansow i BGK moze oferowac obligacje na przetargu uzupetniajacym po $redniej wazonej cenie czystej ofert przyjetych na

przetargu sprzedazy.

Przetarg zamiany obligacji skarbowych

Data przetargu / rozliczenia

Obligacje sprzedawane

Obligacje odkupywane

Aktualna warto$¢ nominalna emisji

(min zf)
OK0711 17010

01 cze 11/ WZ0115 / PS0416 / DS1020*

03 cze 11
WZz0911 17 327
* sprzedaz DS1020 do ok. 1,5 mid zt
Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych
Data przetargu Data rozliczenia Rodzaj bonow Data wykupu Planowana podaz (min zt)

13 cze 2011 15 cze 2011 50-tyg. 30 maj 2012 300-800
27 cze 2011 29 cze 2011 52-tyg. 27 cze 2012 300-800

Przetarg odkupu bonéw skarbowych

Planowane jest przeprowadzenie przetargu odkupu bondw skarbowych w dniu 20 czerwca 2011 r. Do odkupu bedg wystawione bony o
wartosci nominalnej 3,9 mid zt i terminach zapadalno$ci w lipcu 2011 r.

Oferta obligacji detalicznych

Nazwa obligacji Cena emisyjna Typ i wysokos¢ oprocentowania
100,00 zt o
DOS0613 (99,90 24 pry zamianie) State, 4,50%
Zmienne (0,95 * WIBOR 6M);

120514 99,904 4,28% w pierwszym okresie odsetkowym

COI0615 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 2,50%);
(99,90 zt przy zamianie) 5,00% w pierwszym okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 3,00%);
EDOO621 100,00 5,75% w pierwszym okresie odsetkowym




Potrzeby pozyczkowe brutto w 2011 r.
Potrzeby pozyczkowe brutto w 2011 r. Finansowanie w okresie |-V
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Zaawansowanie finansowania potrzeb pozyczkowych 2011
r. na poziomie 60% jest wynikiem:

- odkupu bondw skarbowych zapadajacych w 2011 r.: 5,7
mid z,

- rolowania obligacji w ramach przetargdéw zamiany w 2010
r.:3,3mid zt,

- wyzszych niz zaktadano $rodkéw na koniec 2010 r.: 6,9
mid z,

- sprzedazy SPW na rynku krajowym: 62,8 mid zt,

- emisji obligacji na rynkach zagranicznych: 9,9 mid zi,

- ciggnienia kredytow z MIF: 4.0 mid z4.

Wartos¢ srodkéw przekazywanych w czerwcu z budzetu z
tytulu wykupu i obstugi SPW oraz transferéw do OFE
wynosi ok. 5,5 mid zt.

Przewiduje sie, ze w czerwcu (wg daty rozliczenia) nastapi
spadek zadtuzenia w bonach skarbowych w przedziale od -
1,5 mld zt do -3.0 mid zt.

Zgromadzone $rodki stanowig zabezpieczenie ptynnosci w
finansowaniu potrzeb pozyczkowych.




Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec bankéw komercyjnych
(bez transakcji BSB z MF; mid zf)
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy emerytalnych
(mid zt)
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec zaktadéw ubezpieczeniowych
(mld z4)
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy inwestycyjnych
(mid zt)
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W okresie |-V 2011 r. wobec krajowych bankéw
komercyjnych nastapit przyrost zadiuzenia o 4,5 mid zt
wobec spadku 0 3,7 mld zt w analogicznym okresie 2010 r.

W okresie I-IV 2011 r. wobec funduszy emerytalnych
nastapit przyrost zadtuzenia o 7,3 mid zt wobec wzrostu o
4,8 mld zt w analogicznym okresie 2010 r.

W okresie I-IV 2011 r. wobec zaktadow ubezpieczeniowych
nastapit przyrost zadtuzenia o 3,1 mld zt wobec wzrostu o
2,0 mld zt w analogicznym okresie 2010 r.

W okresie I-IV 2011 r. wobec funduszy inwestycyjnych
zadtuzenie utrzymato sig¢ na niezmienionym poziomie
wobec wzrostu zadtuzenia o 2,4 mid zt w analogicznym
okresie 2010 r.




Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec inwestoréw zagranicznych
(mid zt)

12,0
10,0
8,0 1
6,0
4,3

4,0 1

2,0 4

6,5

\ Vil VI XN

Zmiany dtugu z tytutu obligacji na rynku krajowym wobec inwestoréw zagranicznych
(mld z4)
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Sprzedaz obligacji i bonéw w okresie |-V 2011 r.
(wg daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt)
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W okresie I-IV 2011 r. naptyw kapitatu zagranicznego na
rynek SPW wyniést 17,9 mid zt wobec poziomu 16,9 mid zt
w analogicznym okresie 2010 r. Portfel SPW w posiadaniu
tej grupy inwestoréw osiagnat poziom 146,2 mid zt.

W okresie I-IV 2011 r. naptyw kapitatu zagranicznego na
rynek obligacji skarbowych wyniést 16,6 mid zt wobec
poziomu 17,4 mid zt w analogicznym okresie 2010 r.
Portfel obligacji w posiadaniu tej grupy inwestorow osiagnat
poziom 141,4 mid zt.

W strukturze sprzedazy SPW na rynku krajowym w 2011 r.
dominujg obligacje (73,1%).

Przyrost zadtuzenia w obligacjach w 2011 r. wyniést 23,0
mld z} natomiast zadtuzenie w bonach wzrosto 0 4,1 mlid zt.




Finansowanie zagraniczne w okresie |-V 2011 r.
(obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych instytucjach finansowych; mid EUR)
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Struktura krajowego dtugu rynkowego
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1l
= wykupy

v

—i— saldo narastajaco

500,0 1

400,0

300,0 1

200,0

100,0

.

0,0 T T T
2004 2005 2006

2007

—Jobligacje rynkowe

Zadtuzenie w bonach
(mid zt)

55,0

2008
I hony

2009 2010 31.05.2011
—&— dtug rynkowy

22%

50,0
45,0 1
40,0
35,0 1
30,0 1
25,0 1
20,0 1
15,0
10,0

5,0 1

0,0

I 20%
I 18%
I 16%
F 14%
F12%
F 10%
F 8%
F 6%
F 4%
F 2%

+ 0%

2004 2005 2006 2007 2008
I poziom zadtuzenia w bonach (lewa 0s)

2009 2010

31.05.2011

—+— udziat w zadtuzeniu w SPW na rynku krajowym (prawa 0$)
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Finansowanie netto na rynkach zagranicznych z emisji
obligacji i kredytow w MIF wyniosto réwnowartos¢ 1,9 mid
EUR. Warto$¢ emisji obligacji wyniosta réwnowarto$¢ 2,1
mld EUR. Warto$¢ kredytdéw zaciagnietych w MIF wyniosta
1,0 mld EUR. Rozliczenie wycenionych w maju obligacji
imiennych nominowanych w euro (460 min euro) nastapi w
czerwcu br.

Na koniec maja 2011 r. poziom krajowego diugu
rynkowego wyniést 527,3 mid zt wobec 499,3 mid zt na
koniec 2010 r.

W okresie I-V 2011 r. miat miejsce wzrost zadtuzenia w
bonach o 4,1 mid zt. Udziat bonéw w SPW na rynku
krajowym wyniést 6,0%.

W strukturze sprzedazy SPW w 2011 r. w Polsce pod
wzgledem  zapadalno$ci  dominujg  instrumenty o
zapadalnosci powyzej 1 roku.
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Ograniczenie ryzyka refinansowania zwigzanego z wykupem SPW zapadajacych w 2011 r.
(warto$¢ nominalna, mid zt, stan na 31 maja 2011 r.)
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W maju 2011 r. $rednia zapadalno$¢ diugu ksztattowata sie
na poziomie 5,18. Oznacza to niewielki spadek w stosunku
do stanu na koniec 2010 r.

Dokonano odkupu SPW zapadajacych w 2011 r.:

- obligacji OK0711: 2,6 mid zt (13% pierwotnego
zadtuzenia),

- obligacji WZ0911: 2,3 mid zt (12% pierwotnego
zadtuzenia).

Do wykupu w 2011 r. pozostaje diug o wartosci nominalnej
60,7 mid zt, w tym:

- bony skarbowe: 15,9 mid t,

- obligacje na rynku krajowym: 43,5 mid z,

- obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicznych:
1,3 mid zt.

Polskie kontrakty CDS kwotowane istotnie ponizej
kontaktow panstw przezywajacych obecnie ktopoty
finansowe, np. Irlandii, Portugalii, Hiszpanii, jak réwniez
ponizej kontaktéw dla Wioch czy Belgii.
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Emisja obligacji imiennych w EUR

W dniu 26 maja br. zostaty wycenione 15-letnie obligacje imienne (Registered Bonds) oparte na prawie niemieckim o wartosci nominalnej 460 min EUR, rentownosci
5,361% i spreadzie 165,7 punktow bazowych powyzej Sredniej stopy swapowej. Nabywcami obligacji byli dtugoterminowi inwestorzy z Niemiec reprezentujacy
fundusze emerytalne i firmy ubezpieczeniowe. Organizatorem emisji byt Commerzbank.




