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Biuletyn miesi eczny

Na koniec stycznia 2012 roku zagkumie Skarbu Restwa (SP)
wyniosto 763.868,4 min zi(tj. ok. 180,7 mid EUR Ilub ok.
238,5 mld USD — w przeliczeniu po kursach z dnissBtznia
2012 r.: 1 EUR =4,2270 PLN, 1 USD = 3,2032 PLN).

W poréwnaniu z kacem grudnia 2011 roku zacdinie to
spadio 0 7.262,2 min zt, tj. 0 0,9%. W okresie X010 — XII
2011 zadtuenie wzrosto 0 69.280,1 min zi, tj. 0 9,9%.

Tablica nr
Obnizenie dlugu wynikalo przede wszystkim z umocnienia
ztotego (pomniejszagego diug o 11,5 mid zh) oraz
zmniejszenia diugu z tytutu depozytéw — wolnyicbdkow jsfp

0 2,5 mid zt przy potrzebach pgzkowych netto bugktu
panstwa w wysokéci 9,5 mid zt.

Tablice nr 2 i 3 prezentyjodpowiednio zaditenie SP wg
kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instrumentdwaz
struktue podmiotovy zadhzenia.

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

1 przedstawia przyczyny zmiany dlugu SP.

01/2012

Tablica 1. Przyczyny zmiany dtugu SP (w mid z}).

I 2012 -

XI112011
Zmiana zadtuzenia SP -7,3
1. Potrzeby poyczkowe netto butktu pastwa, w tym: 9,5
1.1. Deficyt budetu pastwa 53
1.2. Wynik budetusrodkéw europejskich 4,5
1.3. Koszty reformy emerytaln8j 0,4
1.4. Przychody netto z prywatyzacji -0,1
1.5. Lokaty aktywéw finansowych jednostek sektora 05
finanséw publicznych ’
1.6. Pozostale potrzeby p@zkowe® 0,0
2. Zmiany nie wynikajce z potrzeb pigyczkowych 143
budzetu, w tym: '
2.1. Rénice kursowe -11,5
2.2. Pozostate czynnifl 2,7
3. Zmiany pozostatego diugu SP -2,5

Y Deficyt oznacza wzrost potrzebzpezkowych.

2 Srodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywateDFE.
3 W tym m.in.: saldo udzielonychzyozek oraz prefinansowania.
4 Zmiana diugu z tytutu: zmiany stastedkéw na rachunku budtu paistwa,

dyskonta od SPW, kapitalizacji i indeksacji SPW.

Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

zmiana zmiana
Struktura Struktura struktura
w % w % w %
wminzt| w% w min zt w %

Zadtuzenie Skarbu Paistwa 701.850,6f 100,0% | 771.130,6 100,0% | 763.868,4 100,0% | -7.262,2] -0,9%  69.280,1 9,9%
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 507.010,6 72,2% | 524.692,7 68,0%  524.320,8 68,6% -371,9 -0,1% 17.682,1 3,5%
1. Dlug z tytutlu SPW 506.984/5 72,2%| 514.285,2 66,7% 516.461,1 67,6%| 2.175,8 0,4% 7.300,8 1,4%

1.1. Rynkowe SPW 499.258,4 71,1%)| 507.225,2 65,8% 509.524,21 66,7%| 2.299,0 0,5% 7.966,8 1,6%

- bony skarbowe 27.966,1 4,0%| 12.013,8 1,6% 14.236,7 1,9% 2.222,9 18,5% -15.952,3 -57,0%
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 471.292,2 67,1%| 495.211,4 64,2%| 495.287,4 64,8% 76,1 0,0% 23.919,1 5,1%

1.2. Oszcgdndsciowe SPW 7.618,0 1,1% 7.060,0 0,9% 6.936,9 0,9% -1231 -1,7% -557,9 -7,3%

1.3. Nierynkowe SPW 108/1  0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - -108,1| -100,0%
2. Pozostate zadkenie Skarbu Restwa 26,1 0,0% 10.407,4 1,3%| 7.859,7 1,0% -2.547,7 -24,5% 10.381,3 39739,1%
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 194.840,00 27,8% | 246.438,0 32,0%|239.547,7 31,4%| -6.890,3] -2,8% | 51.598,0 26,5%
1. Dlug z tytulu SPW 155.468|1 22,2% 195.271,1 25,3% 189.247,1 24,8% -6.024,1 -3,1%| 39.803,0 25,6%
2. Dlug z tytutu kredytow 39.370,9 5,6% 51.166,8 6,6% | 50.300,6 6,6% -866,2 -1,7% 11.795,9 30,0%
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa 0,9 0,0% 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% -0,9 -99,6%
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

zmiana zmiana
Struktura Struktura struktura
w % w % w %
wminzt| w% w min zt w %

Zadtuzenie Skarbu Paistwa 701.850,6f 100,0% | 771.130,6 100,0% | 763.868,4 100,0% | -7.262,2] -0,9%  69.280,1 9,9%
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa (wobec

rezydentow) 389.008,4  55,4% | 381.963,3 49,5%  375.948,5 49,2%| -6.014,7, -1,6% | -7.045,1 -1,8%
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 137.862,5 19,6% | 120.229,8 15,6% | 119.503,4/ 15,6% | -726,5 -0,6% | -17.632,6) -12,8%
- instrumenty krajowe 130.526/4 18,6%  110.347,7 14,3% 108.710,8 14,2% -1.636,8 -1,5%| -20.178,8 -15,5%
- instrumenty zagraniczne 7.336,0 1,0% 9.882,2 1,3% | 10.792,5 1,4% 910,4 9,2% 2.546,1 34,7%
2. Krajowy sektor pozabankowy 251.145,9 35,8% | 261.733,5 33,9% | 256.445,2 33,6% | -5.288,3] -2,0% | 10.587,5 4,2%
- instrumenty krajowe 248.227|7 35,4% 260.118,1 33,7%| 255.375,4  33,4% -4.742,7 -1,8%  11.890,4 4,8%
- instrumenty zagraniczne 29183 0,4% 1.615,4 0,2%| 1.069,8 0,1% | -545,6/ -33,8%| -1.302,9 -44,6%
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

(wobec nierezydentéw) 312.842,2  44,6% | 389.167,3 50,5%  387.919,9 50,8%  -1.247,4 -0,3% | 76.325,2 24,4%
- instrumenty krajowe 128.256/5 18,3%| 154.226,9 20,0%  160.234,60 21,0%| 6.007,7 3,9%| 25.970,4 20,2%
- instrumenty zagraniczne 184.585,7 26,3% | 234.940,4 30,5%| 227.685,3 29,8% -7.255,1 -3,1%  50.354,8 27,3%
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Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji (mid z)
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Zadtu zenie SP w uktadzie podmiotowym (mld z#)

I inwestorzy zagraniczni

krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy

—aA— udziat inwestoréw zagranicznych (prawa 0$)

Udziat dlugu zagranicznego w diugu ogétem, po zie z
27,8% na koniec 2010 r. do 32,0% na koniec 201 r.,
styczniu 2012 r obnizyt si¢ do 31,4%

W okresie XIl 2008 — | 2012 udziat inwestoréw
zagranicznych (nierezydentow) w dlugu SP wzrést z
34,5% do 50,8%.

Zadtu zenie krajowe SP w uktadzie podmiotowym (mld zf)
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Najwieksz grup wierzycieli (ok. 50% udziatu w dtugu

krajowym SP) jest krajowy sektor pozabankowy (pezed

Udziat inwestoréw zagranicznych w diugu krajowymrost
z 13,3% na koniec 2008 r. do 30,6% na koniec sigc2012

wszystkim pozabankowe instytucje finansoy r.
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‘ M obligacje zagraniczne © kredyty MIF = kredyty pozostate i zobowigzania wymagalne ‘

Przewaajaca wickszas¢ krajowego diugu SP stanayi
obligacje rynkowe (94,5%). Udziat bonéw skarbowych

zmniejszyt st z 12,0% na koniec 2008 r. do 2,7% w styczniu

2012r.

99,8% zadtizenia zagranicznego SP stangwbligacje
zagraniczne (79,0%) i kredyty zaghicte w
migdzynarodowych instytucjach finansowych (20,¢
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Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego wg stanu

na dzien 31 stycznia 2012 r.
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1.Zadhszenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje Wz
obligacje DZ
obligacje PP
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje COI
obligacje EDO
1.3. Nierynkowe SPW
oprocentowanie zmienne
obligacje BGZ
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowizania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1.Zadtrenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usb
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
usb
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
usb
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
usb
3. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

Struktura
XI112010| Xl 2010
w %

701.850,6 100,0%
507.010,6 72,2%
506.984)5 72,2%
499.258/4 71,1%
418.963,859,7%
27.966,1 4,0%
105.527,4  15,0%
1318914 18,8%
120.585,1 17,2%
32.993,3 4,7%
149119 2,1%
14.911,9 2,1%
65.382,7 9,3%
1.048,4 0,1%
56.350,1 8,0%
7.234,2 1,0%
750,0 0,1%
7.618,0 1,1%
34194 0,5%
3.419,4 0,5%
41985 0,6%
1.562,8 0,2%
2.635,7 0,4%
108,1 0,0%
108,1 0,0%
108,1 0,0%
26,1 0,0%

- 0,0%

22,1 0,0%

4,0 0,0%
194.840,0 27,8%
155.468/1 22,2%
155.468|1 22,2%
155.225,7 22,1%
100.631,2 14,3%
26.371,6 3,8%
15.344,9 2,2%
12.877,9 1,8%
2425 0,0%
2425 0,0%
39.370,9 5,6%
18.478,6 2,6%
17.971,1 2,6%
11,2 0,0%
496,3 0,1%
20.892,3 3,0%
20.665,0 2,9%
227,3 0,0%
0,9 0,0%

Struktura
XI12011 | Xl 2011
w %
771.130,6 100,0%
524.692,7  68,0%
514.285,2 66,7%
507.225,2 65,8%
422.927,1 54,8%
12.013,8 1,6%
108.785,5 14,1%
135.561,9 17,6%
133.150,7 17,3%
33.415,2 4,3%
20.673,9 2, 7%
20.673,9 2,7%
63.624,3 8,3%
590,2 0,1%
62.284,1 8,1%
- 0,0%
750,0 0,1%
7.060,0 0,9%
2.312,9 0,3%
2.312,9 0,3%
4.747,1 0,6%
1.798,4 0,2%
2.948,8 0,4%
- 0,0%
- 0,0%
- 0,0%
10.407,4 1,3%
10.391,5 1,3%
12,4 0,0%
3,5 0,0%
246.438,0 32,0%
195.271,1 25,3%
195.271,1 25,3%
194.991,6 25,3%
114.236,1 14,8%
43.947,4 5,7%
18.893,2 2,5%
17.914,9 2,3%
279,6 0,0%
279,6 0,0%
51.166,8 6,6%
23.799,5 3,1%
23.340,8 3,0%
8,6 0,0%
450,1 0,1%
27.367,3 3,5%
27.233,9 3,5%
133,4 0,0%
0,0 0,0%

12012

763.868,4
524.320,8
516.461,1
509.524,2
421.064,1
14.236,7
99.318,8
137.194,5
136.256,9
34.057,2
21.631,0
21.631,0
66.829,0
592,5
65.486,5

750,0
6.936,9
2.190,0
2.190,0
4.746,9
1.759,2
2.987,7

7.859,7
7.843,9
12,4

3,5
239.547,7
189.247,1
189.247,1
188.985,0
112.497,4
41.192,8
18.228,1
17.066,8
262,1
262,1
50.300,6
22.707,5
22.294,9
8,1

404,5
27.593,1
27.468,0
125,1

0,0

struktura
12012
w %

100,0%
68,6%
67,6%
66,7%
55,1%

1,9%
13,0%
18,0%
17,8%

4,5%

2,8%

2,8%

8,7%

0,1%

8,6%

0,0%

0,1%

0,9%

0,3%

0,3%

0,6%

0,2%

0,4%

0,0%

0,0%

0,0%

1,0%

1,0%

0,0%

0,0%

31,4%
24,8%
24,8%
24, 7%
14,7%

5,4%

2,4%

2,2%

0,0%

0,0%

6,6%

3,0%

2,9%

0,0%

0,1%

3,6%

3,6%

0,0%

0,0%

zmiana
12012 - X1 2011
wminzt| w%

-7.262,2| -0,9%
-371,9] -0,1%
2.175,8 0,4%
2.299,0 0,5%
-1.862,9] -0,4%
2.2229 18,5%
-9.466,6| -8,7%
1.632,6 1,2%
3.106,2 2,3%
642,0 1,9%
957,1 4,6%
957,1 4,6%
3.204,7 5,0%
2,3 0,4%
3.202,4 5,1%
0,0 -
0,0 0,0%
-123,1 -1,7%
-122,9 -5,3%
-122,9 -5,3%
-0,3 0,0%
-39,2 -2,2%
39,0 1,3%
0,0 -

0,0 -

0,0 -
-2.547,7 -24,5%
-2.547,7 -24,5%
0,0 0,0%

0,0 0,0%
-6.890,3| -2,8%
-6.024,1 -3,1%
-6.024,1  -3,1%
-6.006,6| -3,1%
-1.738,7,  -1,5%
-2.754,6|  -6,3%
-665,1 -3,5%
-848,2 -4,7%
-17,5 -6,3%
-17,5 -6,3%
-866,2 -1,7%
-1.092,00 -4,6%
-1.045,9]  -4,5%
-0,5 -6,3%
-45,6) -10,1%
225,8 0,8%
234,2 0,9%
-8,4 -6,3%

0,0 0,0%

zZmiana

X112011 - XI1 2010

w min zt w %
69.280,0 9,9%
17.682,1 3,5%

7.300,8 1,4%
7.966,8 1,6%
3.963,2 0,9%
-15.952,3 -57,0%
3.258,1 3,1%
3.670,5 2,8%
12.565,6 10,4%
421,4 1,3%
5.762,0 38,6%
5.762,0 38,6%
-1.758,4 -2,7%
-458,2 -43,7%
5.934,0 10,5%
-7.234,2| -100,0%
0,0 0,0%
-557,9 -7,3%
-1.106,6 -32,4%
-1.106,6| -32,4%
548,6 13,1%
235,6 15,1%
313,0 11,9%
-108,1| -100,0%
-108,1| -100,0%
-108,1| -100,0%
10.381,3| 39739,1%
10.391,5 -
-9,7 -43,9%
-0,5 -13,0%
51.598,0 26,5%
39.803,0 25,6%
39.803,0 25,6%
39.765,9 25,6%
13.604,9 13,5%
17.575,7 66,6%
3.548,2 23,1%
5.037,0 39,1%
37,1 15,3%
37,1 15,3%
11.795,9 30,0%
5.320,9 28,8%
5.369,8 29,9%
-2,6 -23,1%
-46,3 -9,3%
6.475,0 31,0%
6.568,9 31,8%
-93,8 -41,3%
-0,9 -99,6%



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
Struktura
X112010| XI12010 | XI12011 | XIl 2011

Wyszczegdlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadluzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
obligacje DZ
obligacje PP
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
obligacje DOS
obligacje COI
obligacje EDO
1.3. Nierynkowe SPW
obligacje BGZ
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje Wz
obligacje DZ
obligacje PP
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
obligacje DOS
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Il. Zadtu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje Wz
obligacje DZ
obligacje PP
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
obligacje DOS
obligacje COI
obligacje EDO
2.Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
Klub Paryski
pozostate
4. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

701.850,6

389.008,4
137.862,5
130.526,4
130.418;3
15.871,0
34.622,7
28.694,2
19.584,6
14475
539,9
8,5
27.105,3
2.529,8
15,0
0,0
0,0
0,0
0,0
108,1
108,1
0,0
0,0
0,0
0,0
7.336,0
251.145,9
248.201,5
240.602,4
8.594,7
47.636,1
56.338,7
63.382,4
20.889,6
9.921,7
1.037,3
27.512,9
4.554,0
735,0
7.599,2
3.414,2
1.553,0
2.631,9
26,1
0,0
22,1
4,0
2.918,3

312.842,2
128.256,5
128.2377
3.500,5
23.268,6
46.858,5
37.618,2
10.656,7
4.450,3
2,6
1.731,9
150,3
0,0
18,8
5,2
9,8
3,8
145.213,8
39.370,9
22.361,5
15.682,5
830,6
306,7
189,6
0,9

w %
100,0%

55,4%
19,6%
18,6%
18,6%
2,3%
4,9%
4,1%
2,8%
0,2%
0,1%
0,0%
3,9%
0,4%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
1,0%
35,8%
35,4%
34,3%
1.2%
6,8%
8,0%
9,0%
3,0%
1,4%
0,1%
3,9%
0,6%
0,1%
1,1%
0,5%
0,2%
0,4%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,4%

44,6%
18,3%
18,3%
0,5%
3,3%
6,7%
5,4%
1,5%
0,6%
0,0%
0,2%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
20,7%
5,6%
3,2%
2,2%
0,1%
0,0%
0,0%
0,0%

771.130,6

381.963,3
120.229,8
110.347,7
110.347,7
7.044,4
22.700,5
25.900,2
24.108,3
1.054,0
637,0

0,6
28.887,7
0,0

15,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
9.882,2
261.733,5
249.710,7
242.669,6
3.235,2
42.100,7
63.747,9
66.035,5
18.087,1
14.995,4
587,5
33.145,4
0,0

735,0
7.041,1
2.308,9
1.787,3
2.944.8
10.407,4
10.391,5
12,4

3,5
1.615,4

389.167,3
154.226,9
154.207,9
1.734,3
43.984,3
45.913,7
43.006,9
14.274,1
5.041,5
2,2
251,0

0,0

0,0

19,0

39

11,1

4,0
183.773,6
51.166,8
30.295,3
19.628,0
793,4
271,7
178,4

0,0

Struktura

w %
100,0%

49,5%
15,6%
14,3%
14,3%
0,9%
2,9%
3,4%
3,1%
0,1%
0,1%
0,0%
3,7%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
1,3%
33,9%
32,4%
31,5%
0,4%
5,5%
8,3%
8,6%
2,3%
1,9%
0,1%
4,3%
0,0%
0,1%
0,9%
0,3%
0,2%
0,4%
1,3%
1,3%
0,0%
0,0%
0,2%

50,5%
20,0%
20,0%
0,2%
5,7%
6,0%
5,6%
1,9%
0,7%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
23,8%
6,6%
3,9%
2,5%
0,1%
0,0%
0,0%
0,0%

12012
763.868,4

375.948,5
119.503,4
108.710,8
108.710,8
8.597,9
20.973,5
24.735,9
21.651,1
1.250,5
563,0

0,6
30.923,2
0,0

15,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
10.792,5
256.445,2
247.515,6
240.597,7
5.020,5
33.917,1
64.954,0
68.096,8
18.060,5
15.972,3
589,8
33.251,7
0,0

735,0
6.918,0
2.186,1
1.748,1
2.983,7
7.859,7
7.843,9
12,4

3,5
1.069,8

387.919,9
160.234,6
160.215,7
618,3
44.428,2
47.504,6
46.509,1
14.746,2
5.095,6
2,2
1.311,6
0,0

0,0

18,9

39

11,1

4,0
177.384,7
50.300,6
30.326,7
18.812,6
756,8
258,8
145,7

0,0

struktura
12012
w %
100,0%

49,2%
15,6%
14,2%
14,2%
1,1%
2,7%
3,2%
2,8%
0,2%
0,1%
0,0%
4,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
1,4%
33,6%
32,4%
31,5%
0,7%
4,4%
8,5%
8,9%
2,4%
2,1%
0,1%
4,4%
0,0%
0,1%
0,9%
0,3%
0,2%
0,4%
1,0%
1,0%
0,0%
0,0%
0,1%

50,8%
21,0%
21,0%
0,1%
5,8%
6,2%
6,1%
1,9%
0,7%
0,0%
0,2%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
23,2%
6,6%
4,0%
2,5%
0,1%
0,0%
0,0%
0,0%

Zmiana

12012 - Xl 2011
wminzt| w%

-7.262,  -0,9%
-6.015, -1,6%
-726| -0,6%
-1.637,  -1,5%
-1.637,  -1,5%
1.554 22,1%
-1.727,  -7,6%
-1.164,  -4,5%
-2.457| -10,2%
197, 18,6%
-74| -11,6%
0 0,0%
2.036 7,0%
0 -
0 0,0%
0 -
0 -
0 -
0 -
0 -
0 -
0 -
0 -
0 -
0 -
910 9,2%
-5.288  -2,0%
-2.195  -0,9%
-2.072,  -0,9%
1.785 55,2%
-8.184, -19,4%
1.206 1,9%
2.061 3,1%
-27 -0,1%
977 6,5%
2 0,4%
106 0,3%
0 -
0 0,0%
-123 -1,7%
-123 -5,3%
-39 -2,2%
39 1,3%
-2.548, -24,5%
-2.548| -24,5%
0 0,0%
0 0,0%
-546, -33,8%
-1.247 -0,3%
6.008 3,9%
6.008 3,9%
-1.116, -64,4%
444 1,0%
1.591 3,5%
3.502 8,1%
472 3,3%
54 1,1%
0 0,0%
1.061| 422,6%
0 -
0 -
0 -0,2%
0 -1,4%
0 0,0%
0 0,2%
-6.389 -3,5%
-866 -1,7%
31 0,1%
-815 -4,2%
-37 -4,6%
-13 -4, 7%
-33| -18,3%
0 0,0%

Zmiana
Xl 2011 - XII 2010
w min zt w %

69.280 9,9%
-7.045 -1,8%
-17.633| -12,8%
-20.179| -15,5%
-20.071| -15,4%
-8.827 -55,6%
-11.922|  -34,4%
-2.794 -9, 7%
4.524 23,1%
-393 -27,2%
97 18,0%

-8 -93,1%
1.782 6,6%
-2.530| -100,0%
0 0,0%

0 -

0 -

0 -

0 -
-108| -100,0%
-108| -100,0%

0 -

0 -

0 -

0 -
2.546 34,7%
10.588 4,2%
1.509 0,6%
2.067 0,9%
-5.359 -62,4%
-5.535 -11,6%
7.409 13,2%
2.653 4,2%
-2.802 -13,4%
5.074 51,1%
-450 -43,4%
5.632 20,5%
-4.554| -100,0%
0 0,0%
-558 -7,3%
-1.105 -32,4%
234 15,1%
313 11,9%
10.381| 39739,1%
10.392 -
-10 -43,9%

-1 -13,0%
-1.303 -44,6%
76.325 24,4%
25.970 20,2%
25.970 20,3%
-1.766 -50,5%
20.716 89,0%
-945 -2,0%
5.389 14,3%
3.617 33,9%
591 13,3%

0 -16,9%
-1.481 -85,5%
-150| -100,0%

0 -

0 0,9%

-1 -24,5%

1 13,3%

0 3,9%
38.560 26,6%
11.796 30,0%
7.934 35,5%
3.945 25,2%
-37 -4,5%
-35 -11,4%
-11 -5,9%

-1 -99,6%



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

WyszczegO6lnienie

Razem

do 1 roku (whcznie)

od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)

Od 5 do 10 lat (vdcznie)
Powyzej 10 lat

|. Zadtuzenie krajowe

do 1 roku (whcznie)

od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)

Od 5 do 10 lat (vdcznie)
Powyzej 10 lat

1.1. SPW rynkowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)

od 1 roku do 3 lat (wktznie)
od 3 do 5 lat (vfcznie)

Od 5 do 10 lat (vdcznie)
Powyzej 10 lat
indeksowane

od 3 do 5 lat (vfcznie)

Od 5 do 10 lat (vdcznie)
Powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (wacznie)

od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vfcznie)

Od 5 do 10 lat (vdcznie)
Powyzej 10 lat

1.2. SPW oszaglnosciowe
0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)

od 1 roku do 3 lat (wkznie)
0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)

od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)

Od 5 do 10 lat (vdcznie)
1.3. SPW nierynkowe

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)

2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

Il. Zadhu zenie zagraniczne
do 1 roku (whcznie)

od 1 roku do 3 lat (wktznie)
od 3 do 5 lat (vfcznie)

Od 5 do 10 lat (vdcznie)
Powyzej 10 lat

1. Obligacje zagraniczne
0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (wacznie)

od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vfcznie)

Od 5 do 10 lat (vdcznie)
Powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
od 3 do 5 lat (wdcznie)

2. Kredyty zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)

od 1 roku do 3 lat (wktznie)
od 3 do 5 lat (vfcznie)

Od 5 do 10 lat (vdcznie)
Powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)

od 1 roku do 3 lat (wktznie)
od 3 do 5 lat (vfcznie)

Od 5 do 10 lat (vdcznie)
Powyzej 10 lat

3. Pozostale zadizenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

X112010

701.850,6
104.058,1
191.678,1
118.220,2
193.519,3
94.374,8
507.010,6
97.827,9
162.125,6
86.409,4
113.793,4
46.854,2
499.258,4
418.963,8
67.807,1
158.611,3
86.028,4
73.523,2
32.993,8
14.911,9

10.759,5
4.152,3
65.382,7
27.651,0
1.052,0
26.971,6
9.708,1
7.618,0
3.4194
21127
1.306,8
4.198,5
122,9
1.155,6
381,1
2.539,0
108,1
108,1
108,1
26,1
26,1
194.840,0
6.230,2
29.552,5
31.810,8
79.725,9
47.520,6
155.468,1
155.225,7
3.960,3
24.876,7
27.184,5
63.060,2
36.143,8
2425
2425
39.370,9
18.478,6
1.131,0
3.962,9
2.467,7
8.201,6
2.7155
20.892,3
1.138,0
712,9
1.916,0
8.464,1
8.661,3
0,9
0,9

Struktura
X1l 2010
w %
100,0%
14,8%
27,3%
16,8%
27,6%
13,4%
72,2%
13,9%
23,1%
12,3%
16,2%
6,7%
71,1%
59,7%
9,7%
22,6%
12,3%
10,5%
4,7%
2,1%
0,0%
1,5%
0,6%
9,3%
3,9%
0,1%
0,0%
3,8%
1,4%
1,1%
0,5%
0,3%
0,2%
0,6%
0,0%
0,2%
0,1%
0,4%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
27,8%
0,9%
4,2%
4,5%
11,4%
6,8%
22,2%
22,1%
0,6%
3,5%
3,9%
9,0%
5,1%
0,0%
0,0%
5,6%
2,6%
0,2%
0,6%
0,4%
1,2%
0,4%
3,0%
0,2%
0,1%
0,3%
1,2%
1,2%
0,0%
0,0%

X112011

771.130,6
129.603,5
159.303,2
158.016,0
223.510,2
100.697,7
524.692,7
112.787,6
122.513,7
120.901,7
128.485,4

40.004,3
507.225,2
422.927,1
100.278,4
119.527,5

87.058,5

82.647,4

33.415,2

20.673,9

14.084,7

6.589,1
63.624,3
168,6
1.171,7
19.255,5
43.028,6

7.060,0
2.312,9
1.264,1
1.048,8
4.747,1
669,0
765,7
503,0
2.809,4

10.407.,4
10.407,4
246.438,0
16.815,9
36.789,5
37.114,3
95.024,9
60.693,4
195.271,1
194.991,6
14.911,0
30.340,8
30.719,6
74.468,0
44.552,3
279,6
279,6
51.166,8
23.799,5
1.402,3
4.487,9
5.133,0
8.424,0
4.352,3
27.367,3
502,6
1.960,8
982,1
12.132,9
11.788,8
0,0

0,0

Struktura
Xl 2011
w %
100,0%
16,8%
20,7%
20,5%
29,0%
13,1%
68,0%
14,6%
15,9%
15, 7%
16,7%
5,2%
65,8%
54,8%
13,0%
15,5%
11,3%
10,7%
4,3%
2, 7%
1,8%
0,0%
0,9%
8,3%
0,0%
0,2%
2,5%
5,6%
0,0%
0,9%
0,3%
0,2%
0,1%
0,6%
0,1%
0,1%
0,1%
0,4%
0,0%
0,0%
0,0%
1,3%
1,3%
32,0%
2,2%
4,8%
4,8%
12,3%
7,9%
25,3%
25,3%
1,9%
3,9%
4,0%
9,7%
5,8%
0,0%
0,0%
6,6%
3,1%
0,2%
0,6%
0,7%
1,1%
0,6%
3,5%
0,1%
0,3%
0,1%
1,6%
1,5%
0,0%
0,0%

12012

763.868,4
133.964,7
163.916,8
140.718,7
233.139,5
92.128,8
524.320,8
117.959,4
128.653,3
105.362,5
131.653,2
40.692,4
509.524,2
421.064,1
108.242,7
103.184,2
89.826,5
85.753,6
34.057,2
21.631,0
14.995,8

6.635,2
66.829,0
168,6
23.596,3

43.064,2

6.936,9
2.190,0
1.081,3
1.108,7
4.746,9
607,1
764,1
540,2
2.835,5

7.859,7
7.859,7
239.547,7
16.005,3
35.263,5
35.356,2
101.486,3
51.436,4
189.247,1
188.985,0
14.180,0
29.004,3
29.273,7
80.427,2
36.099,9
262,1
262,1
50.300,6
22.707,5
1.343,6
4.293,8
4.873,9
8.059,5
4.136,7
27.593,1
481,7
1.965,4
946,5
12.999,7
11.199,8
0,0

0,0

struktura
12012
w %
100,0%
17,5%
21,5%
18,4%
30,5%
12,1%
68,6%
15,4%
16,8%
13,8%
17,2%
5,3%
66,7%
55,1%
14,2%
13,5%
11,8%
11,2%
4,5%
2,8%
2,0%
0,0%
0,9%
8,7%
0,0%
3,1%
0,0%
5,6%
0,0%
0,9%
0,3%
0,1%
0,1%
0,6%
0,1%
0,1%
0,1%
0,4%
0,0%
0,0%
0,0%
1,0%
1,0%
31,4%
2,1%
4,6%
4,6%
13,3%
6,7%
24,8%
24, 7%
1,9%
3,8%
3,8%
10,5%
4,7%
0,0%
0,0%
6,6%
3,0%
0,2%
0,6%
0,6%
1,1%
0,5%
3,6%
0,1%
0,3%
0,1%
1,7%
1,5%
0,0%
0,0%

Zmiana

12012 - Xl 2011

w min zt w %
-7.262,2 -0,9%
4.361,2 3,4%
4.613,6 2,9%
-17.297,4 -10,9%
9.629,3 4,3%
-8.568,9 -8,5%
-371,9 -0,1%
5.171,8 4,6%
6.139,6 5,0%
-15.539,3 -12,9%
3.167,9 2,5%
688,1 1,7%
2.299,0 0,5%
-1.862,9 -0,4%
7.964,2 7,9%
-16.343,4 -13,7%
2.768,0 3,2%
3.106,2 3,8%
642,0 1,9%
957,1 4,6%
911,0 6,5%
0,0 -
46,1 0,7%
3.204,7 5,0%
0,0 0,0%
22.424,7 1913,9%
-19.255,5 -100,0%
35,5 0,1%
0,0 -
-123,1 -1, 7%
-122,9 -5,3%
-182,81  -14,5%
59,9 5,7%
-0,3 0,0%
-61,9 -9,3%
-1,6 -0,2%
37,2 7,4%
26,1 0,9%
0,0 -
0,0 -
0,0 -
-2.547,7 -24,5%
-2.547,7 -24,5%
-6.890,3 -2,8%
-810,6 -4,8%
-1.526,0 -4,1%
-1.758,1 -4,7%
6.461,4 6,8%
-9.257,0 -15,3%
-6.024,1 -3,1%
-6.006,6 -3,1%
-731,0 -4,9%
-1.336,5 -4,4%
-1.445,9 -4,7%
5.959,2 8,0%
-8.452,4/  -19,0%
-17,5 -6,3%
-17,5 -6,3%
-866,2 -1, 7%
-1.092,0 -4,6%
-58,7 -4,2%
-194,1 -4,3%
-259,1 -5,0%
-364,5 -4,3%
-215,6 -5,0%
225,8 0,8%
-20,9 -4,2%
4,6 0,2%
-35,7 -3,6%
866,7 7,1%
-589,0 -5,0%
0,0 0,0%
0,0 0,0%

Zmiana
X1l 2011 - XII 2010
w min zt w %
69.280,0 9,9%
25.545,3 24,5%
-32.374,9 -16,9%
39.795,9 33,7%
29.990,9 15,5%
6.322,9 6,7%
17.682,1 3,5%
14.959,7 15,3%
-39.612,0 -24,4%
34.492,3 39,9%
14.691,9 12,9%
-6.849,9 -14,6%
7.966,8 1,6%
3.963,2 0,9%
32.471,3 47,9%
-39.083,8 -24,6%
1.030,2 1,2%
9.124,1 12,4%
421,4 1,3%
5.762,0 38,6%
14.084,7 -
-10.759,5 -100,0%
2.436,8 58,7%
-1.758,4 -2, 7%
-27.482,4 -99,4%
119,7 11,4%
19.255,5 -
16.057,0 59,5%
-9.708,1| -100,0%
-557,9 -7,3%
-1.106,6 -32,4%
-848,5 -40,2%
-258,0 -19,7%
548,6 13,1%
546,2 444 5%
-389,9 -33,7%
122,0 32,0%
270,4 10,6%
-108,1 -100,0%
-108,1| -100,0%
-108,1 -100,0%
10.381,3| 39739,1%
10.381,3| 39739,1%
51.598,0 26,5%
10.585,7 169,9%
7.237,0 24,5%
5.303,5 16,7%
15.299,0 19,2%
13.172,8 27, 7%
39.803,0 25,6%
39.765,9 25,6%
10.950,7 276,5%
5.464,0 22,0%
3.535,1 13,0%
11.407,7 18,1%
8.408,4 23,3%
37,1 15,3%
37,1 15,3%
11.795,9 30,0%
5.320,9 28,8%
2714 24,0%
525,1 13,3%
2.665,2 108,0%
222.,4 2, 7%
1.636,8 60,3%
6.475,0 31,0%
-635,4 -55,8%
1.247,9 175,1%
-933,9 -48,7%
3.668,8 43,3%
3.127,5 36,1%
-0,9 -99,6%
-0,9 -99,6%



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczeg0dlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszedndsciowe
1.3. Nierynkowe SPW
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dlug z tytutu SPW
- obligacje typu Brady
- obligacje zagraniczne
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/EUR)

X112010| Xl 2011 12012

177.221,6 174.590,3 180.711,7
128.023,3 118.794,7 124.040,9
128.016,7| 116.438,4 122.181,5
126.065,8 114.840,0 120.540,4

7.061,6| 2.720,00 3.368,0
119.004,2 112.119,9 117.172,3

1.923,6 15984 16411
27,3 0,0 0,0
6,6 2.356,3] 1.859,4
49.198,3 55.795,6 56.670,8
39.256,7| 44.211,00 44.771,0
222,3 229,8 2251
39.034,443.981,2| 44.545,9
9.941,4| 11.584,6 11.899,8
77,5 61,5 61,2
9.816,111.482,7| 11.804,1
3.959,9| 4.4439| 4.450,6
5.646,4 6.859,1| 7.174,5
209,7 179,6 179,0

47,9 40,4 34,5
0,2 0,0 0,0
3,9603 4,4168  4,2270

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
1.3. Nierynkowe SPW
2. Pozostate zadtenie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
- obligacje typu Brady
- obligacje zagraniczne
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostate zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/USD)

Ministerstwo Finansow,
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

XI12010] Xl 2011 12012

236.783,7| 225.648,3 238.470,4
171.050,4| 153.535,6 163.686,6

171.041,6 150.490,2 161.232,8
168.435,1) 148.424,3 159.067,2
9.435,00 3.515,5 4.4445
159.000,1| 144.908,8 154.622,7
2.570,1| 2.065,9 2.165,6
36,5 0,0 0,0

8,8 3.045,4| 2.453,7
65.733,3| 72.112,7| 74.783,9
52.450,4/ 57.140,3/ 59.080,6
297,0 297,0 297,0
52.153,4/ 56.843,3 58.783,6
13.282,6/| 14.972,4 15.703,2
103,5 79,5 80,8
13.115,1| 14.840,7| 15.577,0
5.290,8| 5.743,5 5.873,1
7.544,1| 8.865,0 9.467,6
280,2 232,2 236,3
64,0 52,2 45,5

0,3 0,0 0,0
2,9641 3,4174|  3,2032

zZmiana
12012 - X1 2011
w min
EUR w %
6.121,4 3,5%
5.246,1 4,4%
5.743,0 4,9%
5.700,4 5,0%
648,0 23,8%
5.052,4 4,5%
42,6 2,7%
0,0 -
-496,9| -21,1%
875,3 1,6%
560,0 1,3%
-4,7 -2,1%
564,7 1,3%
315,2 2,7%
-0,3 -0,5%
321,5 2,8%
6,6 0,1%
3154 4,6%
-0,6 -0,3%
-5,9| -14,7%
0,0 4,5%
-0,1898, -4,3%
Zmiana
12012 - X1l 2011
w min
USsD w %
12.822,1 57%
10.150,9 6,6%
10.742,6 7,1%
10.642,9 7,2%
929,0| 26,4%
9.713,9 6,7%
99,7 4,8%
0,0 -
-591,7| -19,4%
2.671,2 3,7%
1.940,4 3,4%
0,0 0,0%
1.940,4 3,4%
730,8 4,9%
1,3 1,6%
736,2 5,0%
129,5 2,3%
602,6 6,8%
4,1 1,8%
-6,7| -12,9%
0,0 6,7%
-0,2142|  -6,3%

Zmiana

X112011 - X11 2010

w min

EUR w %
-2.631,2 -1,5%
-9.228,5 -7,2%
-11.578,3 -9,0%
-11.225,8 -8,9%
-4.341,6 -61,5%
-6.884,2 -5,8%
-325,1 -16,9%
-27,3 -100,0%
2.349,7 35621,5%
6.597,3 13,4%
4.954,3 12,6%
75 3,4%
4.946,8 12,7%
1.643,2 16,5%
-15,9 -20,6%
1.666,6 17,0%
484,0 12,2%
1.212,7 21,5%
-30,1 -14,3%
-7,5 -15,6%
-0,2 -99,7%
0,4565 11,5%

Zmiana

X112011 - X11 2010

w min

uUSsD
-11.135,4
-17.514,8
-20.551,4
-20.010,8
-5.919,5
-14.091,3
-504,2
-36,5
3.036,6
6.379,4
4.689,9
0,0
4.689,9
1.689,9
-24,0
1.725,6
4527
1.320,9
-48,0
-11,8
-0,3
0,4533

w %
-4,7%
-10,2%
-12,0%
-11,9%
-62,7%
-8,9%
-19,6%
-100,0%
34454,6%
9,7%
8,9%
0,0%
9,0%
12,7%
-23,2%
13,2%
8,6%
17,5%
-17,1%
-18,4%
-99,7%
15,3%



