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Finansow

Biuletyn miesi eczny

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

Na koniec listopada 2012 roku zagimie Skarbu Restwa (SP)
wyniosto 801.089,4 min zi(tj. ok. 195,1 mld EUR
253,6 mld USD — w przeliczeniu po kursach z dnidi§0pada
2012r.: 1 EUR =4,1064 PLN, 1 USD = 3,1585 PLN).

W poréwnaniu z kacem padziernika 2012 roku zadtenie to
wzrosto 0 5.690,7 min zt tj. 0 0,7%, a w poréwnanikohcem
2011 roku wzrosto 0 29.961,9 min zt tj. 0 3,9%.

lub ok.

Tablica nr 1 przedstawia przyczyny zmiany diugu BRrost

diugu od kaca 2011 r. byt

gtéwnie spowodowany

finansowaniem deficytu budtu pastwa (wzrost zadienia o
30,4 mid zf). Wzrost zadhenia w listopadzie 2012 r. byt
przede wszystkim zwrany ze wzrostem stanirodkéw na
rachunku bugetu paistwa spowodowanym prefinansowaniem

potrzeb payczkowych 2013 roku.

Tablice nr 2 i 3 prezentyjodpowiednio zaditenie SP wg
kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instrumentdwaz

struktue podmiotowy zadhzenia.

Warszawa, 21 stycznia 2013 r.

11/2012

Tablica 1. Przyczyny zmiany dtugu SP (w mid z)

X12012 X12012

-X2012 | - Xl 2011
Zmiana zadtuzenia SP 5,7 30,0
1. Pot.rzeby poyczkowe netto bugktu paistwa, 0.0 335
w tym:
1.1. Deficyt budetu pastwa -3,7 30,4
1.2. Wynik buaetusrodkéw europejskich 0,1 1,6
1.3. Koszty reformy emerytalngj 0,7 7,5
1.4. Przychody z prywatyzacji 0,4 -34
1.5. Zaradzanie plynnécia sektora finansow 05 51
publicznych ' '
1.6. Pozostale potrzeby py@zkowe® 2,9 2,4
2. Zmiany nie wynikajce z potrzeb 53 38
pozyczkowych budetu, w tym: ’ '
2.1. Rénice kursowe -2,3 -18,€
2.2. Pozostate czynniki 7,6 14,9
3. Zmiany pozostatego diugu SP 0,5 0,3

Y Deficyt oznacza wzrost potrzetepazkowych.

2 Srodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywateDFE.

3 W tym m.in.: saldo udzielonychzyozek oraz prefinansowania.
4 Zmiana diugu z tytutu: zmiany stasmedkéw na rachunku buetu paistwa,
dyskonta od SPW, kapitalizacji i indeksacji SPW.

Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

Zmiana zZmiana
Struktura Struktura struktura
Wyszczegolnienie X112011| XI12011 | X 2012 | X2012 | XI12012 | XI 2012
W% W % W % X12012 - X 2012| XI 2012 - Xl 2011
wminzt | w% | wminzif w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 771.127,5 100,0| 795.398,7 100,0) 801.089,4 100,0/ 5.690,7 0,7| 29.961,9 3,9
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 524.689,6 68,0| 543.074,6 68,3| 546.586,2 68,2 3.511,6/ 0,6| 21.896,6 4,2
1. Dlug z tytutu SPW 514.285)2 66,7| 532.880,3 67,0/ 535.936,4 66,9 3.056,1 0,6| 21.651,2 4,2
1.1. Rynkowe SPW 507.225,2 65,8| 525.495,0 66,1| 528.559,0 66,0 3.064,00 0,6|21.333,8 4,2
- bony skarbowe 12.013,8 1,6 9.665,4 12| 83333 1,00 -1.332,1 -13,8| -3.680,6 -30,6
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 495.211,4 64,2| 515.829,6 64,9 520.225,7 64,9 4.39,1 0,9 25.014,3 51
1.2. Oszcgdnasciowe SPW 7.060,0 0,9 7.385,3 09| 73774 0,9 79, -01 317,4 45
2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa 10.404,3 1,3| 10.194,3 1,3| 10.649,8 1,3 4555/ 45 2454 2,4
Il. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 246.438,0 32,0| 252.324,1 31,7| 254.503,3 31,8 2.179,2 0,9| 8.065,3 3,3
1. Dlug z tytutu SPW 195.271)1 25,3| 200.379,6 25,2/ 203.248,8 25,4 2.869,2| 14| 79777 4,1
2. Dlug z tytutu kredytow 51.166,8 6,6 51.9355 6,5| 51.2454 6,4 -690,1| -1,3 78,6 0,2
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa 0,0 0,0 9,1 0,0 9,1 0,0 0,0 0,0 9,1 272426
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
zmiana zmiana
Struktura Struktura struktura
Wyszczeg06lnienie X112011| XI12011 | X 2012 | X 2012 | XI12012 | XI 2012
W% W % W% X12012 - X 2012| XI2012 - Xl 2011
wminzt | w% | wminzt | w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 771.127,5 100,0| 795.398,7 100,0/ 801.089,4 100,0/ 5.690,7, 0,7 29.961,9 3,9
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa (wobec
rezydentow) 382.135,1 49,6| 364.753,6 45,9/ 367.043,3 45,8 2.289,8 06| -15.091,8 -39
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 120.229,4 15,6| 103.497,9 13,0/ 102.867,0 12,8 -630,9 -0,6| -17.362,4 -144
- instrumenty krajowe 110.347,7 14,3| 96.689,8 12,2 95.851,6 12,0 -838,2| -0,9| -14.496,1 -13,1
- instrumenty zagraniczne 9.881,7 13 6.808,1 0,9/ 7.0154 0,9 207,3 3,0 -2.866,3| -29,0
2. Krajowy sektor pozabankowy 261.905,7 34,0| 261.255,6 32,8/ 264.176,3 33,0 2.920,71 11 2.270,6/ 0,9
- instrumenty krajowe 260.115/0 33,7| 259.280,4 32,6/ 262.279,1 32,7 29988/ 1,2 21641 0,8
- instrumenty zagraniczne 1.790,7 0,2 1.975,3 0,2 1.897,2 0,2 -78,1, -4,0 106,5 5,9
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
(wobec nierezydentow) 388.992,4 50,4 | 430.645,1 54,1| 434.046,1 54,2 3.401,00 08 45.053,7/ 11,6
- instrumenty krajowe 154.226,9 20,0| 187.104,4 23,5/ 188.455,5 23,5 13511 0,7 34.228,5 22,2
- instrumenty zagraniczne 234.7655 30,4| 243.540,7 30,6 | 245.590,7 30,7 2.0499 08 10.825,2 4,6
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N inwestorzy zagraniczni

—a— udziat inwestoréw zagranicznych (prawa 0s$)

Udziat dlugu zagranicznego w diugu ogétem zmnidjsiyz
32,0% na koniec 2011 r. do 31,8% na koniec listap2@il 2 r.

W okresie XII 2008 r. — X1 2012 r. udziat inwestord
zagranicznych (nierezydentow) w dlugu SP wzrést z

34,5% do 54,2%.

Zadtu zenie krajowe SP w uktadzie podmiotowym (mld zf)
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‘ krajowy sektor bankowy [ krajowy sektor pozabankowy B inwestorzy zagraniczni ‘

Najwieksz grup wierzycieli (ok. 48% udziatu w dtugu
krajowym SP) jest krajowy sektor pozabankowy (pezed

Struktura zadtu zenia krajowego SP
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‘ krajowy sektor bankowy [ krajowy sektor pozabankowy B inwestorzy zagraniczni ‘

Udziat inwestoréw zagranicznych w diugu krajowymrost
Z 13,3% na koniec 2008 r. do 34,5% na koniec |etiap

wszystkim pozabankowe instytucje finansoy 201zr.
Struktura diugu SP wg rodzaju oprocentowania i inde ksacji Dtug SP wg rodzaju instrumentu
100% 1 100% 9% % 6% 5% 5% 6% 7% 6%
90% . " . ) ) 90% -
80% | ' 80% 7
S I I I N B N B N T0% | om v B
il EIIE TN I TN TN e e .
o0
50% - 60%
40% | 844% 85,7% 84,7% 86,5% 86,9% 84,9% 84,9% 80,.2% 50% -
30% 1 40% 72% 74% 72% 2% 71% B
69%
20% - 30% - 66% 66%
0% +— @ — ) ) — — — 0% +— @ — ) ) — — —— ——
0% T T T T T T T 10% -
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 X12012 0% T T T T T T
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 X12012

oprocentowanie state - nieindeksowane
M oprocentowanie zmienne - nieindeksowane

oprocentowanie stafe - indeksowane

‘ krajowe rynkowe = krajowe nierynkowe M zagraniczne rynkowe [ zagraniczne nierynkowe ‘

Przewaajaca czgé¢ diugu SP stanowi zadtanie o

oprocentowaniu statym (83,1%), z tegak@zas¢ to

instrumenty nieindeksowar

W skiad pozycji ,instrumenty nierynkowe”, stanaae]

tagcznie 9% dlugu SP, wchoglgtéwnie kredyty zagraniczne,

przyjete depozyty oraz obligacje oszdnasciowe

Zadtu zenie krajowe SP (wg kryterium miejsca emisji)
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Zadtu zenie zagraniczne SP (wg kryterium miejsca emisji)
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‘ M obligacje zagraniczne ' kredyty MIF = kredyty pozostate i zobowigzania wymagalne ‘

Przewaajaca wickszas¢ krajowego diugu SP stanayi
obligacje rynkowe (95,0%). Udziat bonéw skarbowych
zmniejszyt s z 12,0% na koniec 2008 r. do 1,5% w

listopadzie 2012 r.

99,9% zadhaenia zagranicznego SP (wg kryterium miejsca

emisji) stanowj obligacje zagraniczne (79,9%) i kredyty
zachgniete w midzynarodowych instytucjach finansowych

(20,0%).




Struktura walutowa zadiu zenia SP
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‘ PLN BEUR = USD pozostaie‘

Struktura walutowa zadiu zenia zagranicznego SP
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CHF
JPY

17,7%

69,1%

Okoto 68% zadtzenia SP stanowi zadtenie nominowane
w PLN. 21,9% zadlenia to zadlzenie nominowane w
EUR.

Wiekszai¢ zadhzenia zagranicznego SP (69,1%) stanowi
zadhzenie nominowane w EUR.
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W okresie Xl 2005 — XI 2018yzyko refinansowania dtugu SP ulegto ograniczenitérednia zapadalr$é diugu SP wzrosta z
5,01 roku do 5,54 roku. W tym czasiednia zapadalr$é diugu krajowego wzrosta z 3,57 roku do 4,49 rdkednia zapadalrsé
liczona bez obligacji indeksowanych jest obecnilezeina dosredniej zapadalrigi uwzgkdniajgcej obligacje indeksowar
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Duration zadlu zenia SP - bez obligacji indeksowanej (w latach)
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ATR (ang.average time to refixifgtugu SP w okresie Xl 2005 — XI 2012 niemal sie zmienito. W tym okresie duration diugu
krajowego SP wzrosto z 2,76 roku do 3,02 roku,umdiog6tem z 3,73 roku do 3,87 roku. Obydwa vska swiadcz o

stosunkowo stabilnym poziomigzyka stopy procentowej
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Zadtu zenie krajowe wg faktycznych terminéw wykupu (lata)
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Zadiuzenie o terminie zapadalém do 3 lat (whcznie)
stanowito 35,5% cakei dlugu SP, a o terminie do 1 roku
13,2%.

Krajowe zadhzenie o terminie zapadalém do 3 lat
(wtgcznie) stanowito 42,7% krajowego dtugu SP, a o
terminie do 1 roku 16,6%.
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1.Zadhszenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje Wz
obligacje PP
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowgzania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1.Zadtzenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state

EUR

usb

CHF

JPY
oprocentowanie zmienne

usb

CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state

EUR

USD

JPY
oprocentowanie zmienne

EUR

USD

3. Pozostate zadhenie Skarbu Restwa

Struktura
XI12011| Xl 2011
w %

771.127,5 100,0
524.689,6 68,0
514.285,2 66,7
507.225|2 65,8
422.927,1 54,8
12.013,8 1,6
108.785,5 14,1
135.561,9 17,6

133.150,f 17,3
33.415,2 4,3
20.673,9 2,7
20.673,9 2,7
63.624,3 8,3
590,2 0,1
62.284,1 8,1
750,0 0,1
7.060,0 0,9
2.312,9 0,3
23129 0,3
4.747,1 0,6
1.798,4 0,2
2.948,8 0,4
10.404,3 1,3
10.391,5 1,3
9,8 0,0

3,5 0,0

246.438,0 32,0
195.271)1 25,3

195.271)1 25,3
1949916 25,3
114.236,1 14,8
43.947,4 57
18.893,2 25
17.914,9 2,3
279,6 0,0
279,6 0,0
51.166,8 6,6
23.799,5 31
23.340,8 3,0
8,6 0,0
450,1 0,1
27.367,3 35
27.233,9 35
1334 0,0
0,0 0,0

X 2012

795.398,7
543.074,6
532.880,3
525.495,0
412.265,2
9.665,4
66.626,6
148.103,0
153.178,5
34.691,6
22.990,2
22.990,2
90.239,6
528,9
88.960,7
750,0
7.385,3
1.896,7
1.896,7
5.488,6
59,2
1.821,3
3.608,2
10.194,3
10.169,8
21,0
3,5
252.324,1
200.379,6
200.379,6
198.835,0
122.590,3
45.164,5
16.867,6
14.212,5
1.544,5
260,2
1.284,3
51.935,5
21.953,7
21.683,3
4,0
266,3
29.981,8
29.917,5
64,3

9,1

Struktura
X 2012
w %

100,0
68,3
67,0
66,1
51,8

1,2
8,4
18,6
19,3
4,4
2,9
2,9
11,3
0,1
11,2
0,1
0,9
0,2
0,2
0,7
0,0
0,2
0,5
13
13
0,0
0,0
31,7
25,2
25,2
25,0
15,4
5,7
2,1
18
0,2
0,0
0,2
6,5
2,8
2,7
0,0
0,0
3,8
3,8
0,0

0,0

X12012

801.089,4
546.586,2
535.936,4
528.559,0
406.565,0
8.333,3
56.696,6
152.207,4
154.636,1
34.691,6
23.010,2
23.010,2
98.983,8
494,6
97.739,2
750,0
7.377,4
1.839,6
1.839,6
5.537,8
76,0
1.818,5
3.643,3
10.649,8
10.625,2
21,0

3,5
254.503,3
203.248,8
203.248,8
201.712,1
124.822,2
44.850,7
16.788,3
15.250,8
1.536,7
258,4
1.278,3
51.245,4
21.681,7
21.422,5
4,0

255,2
29.563,7
29.559,2
4,5

9,1

struktura
Xl 2012
w %

100,0
68,2
66,9
66,0
50,8

1,0
7,1
19,0
19,3
4,3
2,9
2,9
12,4
0,1
12,2
0,1
0,9
0,2
0,2
0,7
0,0
0,2
0,5
1.3
1.3
0,0
0,0
31,8
25,4
25,4
25,2
15,6
5,6
2,1
1,9
0,2
0,0
0,2
6,4
2,7
2,7
0,0
0,0
3,7
3,7
0,0

0,0

zmiana

X12012 - X 2012

w min zt
5.690,7
3.511,6
3.056,1
3.064,0
-5.700,2
-1.332,1
-9.930,1
4.104,3
1.457,6

0,0
20,0
20,0

8.744,2
-34,2
8.778,5

0,0

-7,9
-57,1
-57,1
49,2
16,8
-2,7
35,1
4555
4555
0,0

0,0
2.179,2
2.869,2
2.869,2
2.877,1
2.231,9
-313,8
-79,3
1.038,3
-7,8
-1,8
-6,0
-690,1
-272,0
-260,8
0,0
-11,1
-418,1
-358,2
-59,9

0,0

w %
0,7
0,6
0,6
0,6

-1,4

-13,8

-14,9
2,8
1,0
0,0
0,1
0,1
9,7

-6,5
9,9
0,0

-0,1

-3,0

-3,0
0,9

28,4

-0,1
1,0
45
45
0,0
0,0
0,9
1,4
1,4
1,4
1,8

-0,7

-0,5
7,3

-0,5

-0,7

-0,5

-1,3

-1,2

-1,2

-0,7

-4,2

-1,4

-1,2

-93,1

0,0

Zmiana

X12012 - Xl 2011

w min zt w %

29.9619 3,9
21.896,6 4,2
21.651,2 4.2
21.333,8 4,2
-16.362,1 -3,9
-3.680,6/ -30,6
-52.088,9 -47,9
16.645,5 12,3
214854 16,1
1.276,4 3.8
2.336,3] 11,3
2.336,3] 11,3
35.359,5| 55,6
-95,6| -16,2
35.455,1 56,9
0,0 0,0
317,4 4,5
-473,3| -20,5
-473,3| -20,5
790,7| 16,7
76,0 -
20,2 11
694,6| 23,6
2454 2,4
233,7 2,2
11,7| 125,2

0,1 1,9
8.065,3] 3,3
79777 41
79777 41
6.720,5 3,4
10.586,1 9,3
903,3 2,1
-2.104,8/ -11.1
-2.664,1| -14,9
1.257,1 449,6
-21,2) -7,6
1.278,3 -
78,6 0,2
-2.117,8) -89
-1.918,3) -8,2
-4,6 -53,8
-194,9| -43.3
2.196,4/ 8,0
23253 85
-129,0| -96,7
27242

9,1 6,0



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

Wyszczegdlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadluzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadkenie Skarbu Restwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
1. Zadhu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentéw
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ

obligacje Wz
obligacje PP
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2.Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
Klub Paryski
pozostate

4. Pozostate zadhenie Skarbu Restwa

Struktura
XI12011| XI12011 | X 2012
w %

771.127,5 100,0| 795.398,7
382.135,1 49,6| 364.753,6
120.229,4 15,6 103.497,9
110.347,7 14,3 96.689,8
110.347,7 14,3 96.689,8
7.044,4 0,9 5.332,9
22.700,5 29 9.362,7
25.900,2 3,4 26.149,2
24.108,3 3,1 20.974,1
1.054,0 0,1 879,7
637,0 0,1 524,1
0,6 0,0 0,5
28.887,7 3,7 33.451,6
15,0 0,0 15,0
0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0
0,0

0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0
9.881,7 1,3 6.808,1
261.905,7 34,0 261.255,6
249.710,7 32,4| 249.086,1
242.669|6 31,5| 241.718,1
3.235,2 0,4 3.563,2
42.100,7 55 16.693,5
63.747,9 8,3| 66.382,8
66.035,5 8,6 69.573,5
18.087,1 2,3 15.568,4
14.995,4 1,9/ 13.912,7
587,5 0,1 526,4
33.145,4 43| 54.762,6
735,0 0,1 735,0
7.041,1 0,9 7.368,0
2.308,9 0,3 1.893,7
59,0

1.787,3 0,2 1.811,7
2.944.8 0,4 3.603,7
10.404,3 1,3| 10.194,3
10.391,5 1,3| 10.169,8
9,8 0,0 21,0

3,5 0,0 3,5
1.790,7 0,2 1.975,3
388.992,4 50,4| 430.645,1
154.226,9 20,0| 187.104,4
154.207\9 20,0| 187.087,1
1.734,3 0,2 769,3
43.984,3 5,7 40.570,4
45.913,7 6,0/ 55.571,0
43.006,9 56| 62.631,0
14.274,1 19| 18.243,6
5.041,5 0,7 8.553,4
2,2 0,0 2,0
251,0 0,0 746,5
0,0 0,0 0,0
19,0 0,0 17,3
39 0,0 3,0
0,2

11,1 0,0 9,6
4,0 0,0 4,5
183.598,7 23,8| 191.596,2
51.166,8 6,6 51.935,5
30.295,3 3,9 29.611,0
19.628,0 2,5 21.295,2
7934 0,1 763,0
271,7 0,0 151,0
178,4 0,0 115,3
0,0 0,0 9,1

Struktura
X 2012

X12012
w %
100,0| 801.089,4

45,9| 367.043,3
13,0/ 102.867,0

12,2 95.851,6
12,2 95.851,6
0,7/ 4.4231
1,2, 8.604,7
3,3| 24.948,4
2,6| 20.567,0
01| 11247
01| 14228
0,0 0,5
42| 34.745,4
0,0 15,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
09| 7.0154

30,4 | 244.269,4

04| 31744
2,1 16.412,7
8,3| 70.555,5
8,7| 70.486,1
2,0/ 15.433,8
1,7, 13.001,3
0,1 492,2
6,9 53.978,4
0,1 735,0
0,9/ 7.359,9
0,2| 1.838,0
0,0 75,8
0,2 18074
0,5/ 3.638,7
1,3 10.649,8
1,3| 10.625,2
0,0 21,0
0,0 3,5
0,2 1.897,2

54,1| 434.046,1
23,5/ 188.455,5
23,5/ 188.438,0

0,1 735,8
51| 31.679,2
7,0/ 56.703,5
7,9 63.583,1
2,3| 18.133,0
11| 8.586,1
0,0 1,9
0,1 9.015,3
0,0 0,0
0,0 17,5
0,0 1.6
0,0 0,2
0,0 111
0,0 4,6
24,1| 194.336,2
6,5 51.245,4
3,7| 29.328,7
2,7 20.948,5
0,1 713,0
0,0 1447
0,0 110,5
0,0 9,1

struktura

Xl 2012
w %

100,0

45,8
12,8
12,0
12,0
0,6
11
3,1
2,6
0,1
0,2
0,0
4,3
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,9
33,0
31,4
30,5
0,4
2,0
8,8
8,8
19
16
0,1
6,7
0,1
0,9
0,2
0,0
0,2
0,5
13
13
0,0
0,0
0,2

54,2
23,5
23,5
0,1
4,0
7,1
7,9
2,3
11
0,0

11
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,3
6,4
3,7
2,6
0,1
0,0
0,0

0,0

Zmiana
X12012 - X 2012
wminzt | w%

5.690,7/ 0,7
2.289,8/ 0,6
-630,9 -0,6
-838,2 -0,9
-838,2 -0,9
-909,9 -17,1
-758,00 -8,1
-1.200,8/ -4,6
-407,1 -1,9
2451 27,9
898,6| 171,5
0,0 0,0
1.293,8 3,9
0,0 0,0

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -
207,3 3,0
2.920,7 1,1
25433 1,0
2.551,3 1,1
-388,8 -10,9
-280,9 -1,7
4.172,7 6,3
912,6 1,3
-1346, -0,9
-911,4| -6,6
-34,2| -6,5
-784,1 -1,4
0,0 0,0
-8,1 -0,1
-55,7| -2,9
16,8 28,5
-4,3 -0,2
35,1 1,0
455,5 4,5
455,5 4,5
0,0 0,0

0,0 0,0
-78,1 -4,0
3.401,0 0,8
1.351,1 0,7
1.350,9 0,7
-335 -4,4
-8.891,2| -21,9
11325 2,0
952,2 15
-110,5 -0,6
32,7 0,4
-0,1 -2,8
1107,

8.268,8 6
0,0 -

0,2 1,0
-1,4| 47,4
0,0 0,0

16 16,3

0,0 0,5
2.740,0 1,4
-690,1| -1,3
-282,2 -1,0
-346,7| -1,6
-50,0 -6,6
-6,3| -4,2
-4,8 -4,2
0,0 0,0

Zmiana
X12012 - XIl 2011
w min zt w %

29.961,9 3,9
-15.091,8 -3,9
-17.362,4 -14,4
-14.496,1 -13,1
-14.496,1 -13,1
-2.621,3| -37,2
-14.095,7| -62,1
9518 -3,7
-3.541,3 -14,7
707 67
785,7| 123,3
0,1 -12,6
5.857,7 20,3
00 00

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -
-2.866,3| -29,0
2.270,6/ 0,9
1.918,7] 08
1.599,8/ 0,7
60,8/ -1,9
-25.688,0 -61,0
6.807,6 10,7
4.450,6) 6,7
-2.653,3 -14,7
-1.994,1 -13,3
953/ -16,2
20.833,1 62,9
00 00
318,9 45
-470,9| -20,4
75,8 -
201| 11
693,9| 23,6
2454, 2.4
233,7] 22
11,7| 1252
01 1,9
106,5 5,9
45.053,7 11,6
34.228,5 22,2
34.230,0 22,2
9985 57,6
-12.305,1 -28,0
10.789,7| 235
20.576,2 47,8
3.859,0, 27,0
3.544,7 70,3
0,3 -12,6
3491,

8.7643 9
0,0 -
1,5 -7.9
2,4 -60,2
0,2 -

01 06

06 155
10.737,5 5,8
786/ 02
-966,6/ -3,2
1.3205 6,7
80,5 -10,1
-126,9| -46,7
67,9 -38,1
27242

91| 6,0



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})
Struktura

WyszczegO6lnienie

Razem
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat
|. Zadtuzenie krajowe
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat
1.1. SPW rynkowe
0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat
indeksowane
od 3 do 5 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat
0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
1.2. SPW oszaginosciowe
0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (w4cznie)
Il. Zadhu zenie zagraniczne
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat
1. Obligacje zagraniczne
0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat
0 oprocentowaniu zmiennym
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
2. Kredyty zagraniczne
0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat
0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

3. Pozostate zadtizenie Skarbu Paistwa

do 1 roku (whcznie)

X112011 XIl 2011

771.127,5
129.600,4
159.303,2
158.016,0
223.510,2
100.697,7
524.689,6
112.784,5
122.513,7
120.901,7
128.485,4
40.004,3
507.225,2
422.927,1
100.278,4
119.527,5
87.058,5
82.647,4
33.415,2
20.673,9
14.084,7
6.589,1
63.624,3
168,6
1.171,7
19.2555
43.028,6
7.060,0
2.312,9
1.264,1
1.048,8
4.747,1
669,0
765,7
503,0
2.809,4
10.404,3
10.404,3
246.438,0
16.815,9
36.789,5
37.114,3
95.024,9
60.693,4
195.271,1
194.991,6
14.911,0
30.340,8
30.719,6
74.468,0
44.552,3
279,6

279,6
51.166,8
23.799,5

1.402,3
4.487,9
5.133,0
8.424,0
4.352,3
27.367,3
502,6
1.960,8

982,1
12.132,9
11.788,8

0,0

0,0

w %

100,0
16,8
20,7
20,5
29,0
13,1
68,0
14,6
15,9
15,7
16,7
5,2
65,8
54,8
13,0
15,5
11,3
10,7
4,3
2,7
1,8
0,9
8,3
0,0
0,2
2,5
5,6
0,9
0,3
0,2
0,1
0,6
0,1
0,1
0,1
0,4
1,3
1,3
32,0
2,2
4.8
4.8
12,3
7.9
25,3
25,3
1,9
3,9
4,0
9,7
5,8
0,0
0,0
0,0
6,6
3,1
0,2
0,6
0,7
11
0,6
3,5
0,1
0,3
0,1
1,6
1,5

0,0

0,0

X 2012

795.398,7
118.515,6
178.984,5
157.185,5
253.588,3
87.124,7
543.074,6
101.978,6
142.653,7
126.360,9
149.898,0
22.183,4
525.495,0
412.265,2
89.426,3
118.123,9
93.751,2
96.437,8
14.526,0
22.990,2
15.332,8
7.657,4
90.239,6
873,4
22.827,8
16.419,6
50.118,8
7.385,3
1.896,7
1.011,7
885,0
5.488,6
472,9
817,1
857,3
3.341,4
10.194,3
10.194,3
252.324,1
16.537,1
36.330,8
30.824,6
103.690,3
64.941,3
200.379,6
198.835,0
13.334,2
30.069,3
25.041,9
82.693,0
47.696,7
1.544,5
1.544,5

51.935,5
21.953,7
2.801,8
2.709,5
4.878,0
7.679,8
3.884,6
29.981,8
392,0
2.007,5
904,7
13.317,5
13.360,0

91

9,1

Struktura

X 2012
w %

100,0
14,9
22,5
19,8
31,9
11,0
68,3
12,8
17,9
15,9
18,8
2,8
66,1
51,8
11,2
14,9
11,8
12,1
1,8
2,9
1,9
1,0
11,3
0,1
2,9
2,1
6,3
0,9
0,2
0,1
0,1
0,7
0,1
0,1
0,1
0,4
1,3
1,3
31,7
2,1
4.6
3,9
13,0
8,2
25,2
25,0
1,7
3,8
31
10,4
6,0
0,2
0,2
0,0
6,5
2,8
0,4
0,3
0,6
1,0
0,5
3,8
0,0
0,3
0,1
1,7
1,7

0,0

0,0

X12012

801.089,4
106.115,1
178.576,7
163.804,2
261.784,8
90.808,7
546.586,2
90.709,5
142.594,6
130.787,7
158.846,7
23.647,7
528.559,0
406.565,0
77.742,1
118.123,9
93.751,2
100.964,2
15.983,6
23.010,2
15.346,1
7.664,1
98.983,8
884,1
22.782,8
20.777,2
54.539,7
7.377.4
1.839,6
985,1
854,5
5.537,8
4484
8334
9132
3.342,8
10.649,8
10.649,8
254.503,3
15.405,6
35.982,1
33.016,4
102.938,1
67.161,0
203.248,8
201.712,1
12.319,2
29.818,2
26.943,7
82.061,7
50.569,3
1.536,7
1.536,7

51.245,4
21.681,7
2.778,0
2.691,1
5.016,2
7.574,1
3.622,4
29.563,7
299,2
1.936,1
1.056,6
13.302,3
12.969,4

91

9,1

struktura

X1 2012
w %
100,0
13,2
22,3
20,4
32,7
11,3
68,2
11,3
17,8
16,3
19,8
3,0
66,0
50,8
9,7
14,7
11,7
12,6
2,0
2,9
1,9
1,0
12,4
0,1
2,8
2,6
6,8
0,9
0,2
0,1
0,1
0,7
0,1
0,1
0,1
0,4
1,3
1,3
31,8
1,9
45
41
12,8
8,4
25,4
25,2
15
3,7
34
10,2
6,3
0,2

0,0
6,4
2,7
0,3
0,3
0,6
0,9
0,5
3,7
0,0
0,2
0,1
1,7
16

0,0

0,0

Zmiana
X12012 - X 2012
w min zt w %

5.690,7 0,7
-12.400,6/ -10,5
-407,9 -0,2
6.618,7 4,2
8.196,5 3,2
3.684,0 4,2
3.511,6 0,6
-11.269,1 -11,1
-59,1 0,0
4.426,9 35
8.948,7 6,0
1.464,3 6,6
3.064,0 0,6
-5.700,2 -1,4
-11.684,2 -13,1
0,0 0,0

0,0 0,0
4.526,3 4,7
1.457,6 10,0
20,0 0,1
13,3 0,1
6,6 0,1
8.744,2 9,7
10,7 1,2
-45,0 -0,2
4.357,6 26,5
4.420,9 8,8
-7,9 -0,1
-57,1 -3,0
-26,6 -2,6
-30,5 -3,4
49,2 0,9
-24,6 -5,2
16,4 2,0
55,9 6,5
1,4 0,0
4555 45
455,5 4,5
2.179,2 0,9
-1.131,5 -6,8
-348,7 -1,0
2.191,8 7,1
-752,2 -0,7
2.219,8 3,4
2.869,2 1,4
2.877,1 1,4
-1.015,0 -7,6
-251,1 -0,8
1.901,8 7,6
-631,3 -0,8
2.872,6 6,0
-7,8 -0,5
-7,8 -0,5
0,0 -
-690,1 -1,3
-272,0 -1,2
-23,8 -0,8
-18,4 -0,7
138,2 2,8
-105,8 -1,4
-262,2 -6,7
-418,1 -1,4
-92,8/ -23,7
-71,4 -3,6
151,8 16,8
-15,2 -0,1
-390,6 -2,9
0,0 0,0

0,0 0,0

Zmiana
X12012 - XIl 2011
w min zt w %
29.961,9 3,9
-23.485,3 -18,1
19.273,5 12,1
5.788,1 3,7
38.274,6 17,1
-9.889,0 -9,8
21.896,6 4,2
-22.075,0 -19,6
20.080,9 16,4
9.886,0 8,2
30.361,3 23,6
-16.356,6 -40,9
21.333,8 4,2
-16.362,1 -3,9
-22.536,3 -22,5
-1.403,7 -1,2
6.692,7 7,7
18.316,8 22,2
-17.431,6 -52,2
2.336,3 11,3
1.261,4 9,0
1.075,0 16,3
35.359,5 55,6
715,6 4245
21.611,2 18445
1.521,7 7,9
11.511,1 26,8
317,4 45
-473,3 -20,5
-279,0 -22,1
-194,3 -18,5
790,7 16,7
-220,7 -33,0
67,7 8,8
410,2 81,5
533,4 19,0
2454 2,4
245,4 2,4
8.065,3 3,3
-1.410,3 -8,4
-807,4 -2,2
-4.097,9 -11,0
7.913,2 8,3
6.467,7 10,7
7.977,7 4,1
6.720,5 3,4
-2.591,8 -17,4
-522,6 -1,7
-3.775,9 -12,3
7.593,8 10,2
6.017,0 13,5
1.257,1 449,6
1.536,7 -
-279,6/ -100,0
78,6 0,2
-2.117,8 -8,9
1.375,7 98,1
-1.796,8 -40,0
-116,8 -2,3
-849,9 -10,1
-729,9 -16,8
2.196,4 8,0
-203,3 -40,5
=247 -1,3
74,5 7,6
1.169,4 9,6
1.180,5 10,0
272426,
9,1 0
272426,
9,1 0



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczeg0dlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszedndsciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dlug z tytutu SPW
- obligacje typu Brady
- obligacje zagraniczne
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/EUR)

X112011

X 2012

174.589,6 192.357,6 195.083,1
118.794,1 131.336,1 133.105,9
116.438,4f 128.870,7 130.512,5

114.840,0 127.084,6 128.715,9
2.720,0/ 2.337,5 2.029,3
112.119,9 124.747,2| 126.686,6
15984 1.786,0f 1.796,6
2.355/6 2.465,4| 2.593,5
55.795,6 61.021,6/ 61.977,2
44.211,0) 48.459,4) 49.495,6
229,8 0,0 0,0
43.981,248.459,4/ 49.495,6
11.584,6/ 12.560,0f 12.479,4
61,5 36,5 35,2
11.482,712.495,6/ 12.417,2
4.443,9| 5.150,0f 5.101,4
6.859,1 7.161,1| 7.142,2
179,6 1845 173,6

40,4 27,9 26,9

0,0 2,2 2,2

4,4168 4,1350| 4,1064

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg0dlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednadsciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
II. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dlug z tytulu SPW
- obligacje typu Brady
- obligacje zagraniczne
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/USD)

Ministerstwo Finansow,
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

X112011

225.647,4
153.534,7
150.490,2
148.424,3
3.515,5
144.908,8
2.065,9
3.044,5
72.112,7
57.140,3
297,0
56.843,3
14.972,4
79,5
14.840,7
5.743,5
8.865,0
232,2
52,2

0,0
3,4174

X2012  X12012

250.078,2 253.629,7
170.746,0 173.052,4
167.540,8 169.680,7
165.218,8 167.344,9

3.038,9] 2.638,4

162.180,0 164.706,6
2.322,0 2.335,7
3.205,1 3.371,8

79.332,2| 80.577,3
63.000,6/| 64.349,8
0,0 0,0
63.000,6/| 64.349,8
16.328,8 16.224,6
47,5 45,8
16.245,1 16.143,8
6.695,3| 6.632,4
9.309,9| 9.285,7
239,9 225,7
36,2 35,0
2,9 2,9
3,1806/ 3,1585

zmiana

X12012 XI2012 — X 2012

w min
EUR w %
2.725,5 1,4
1.769,9 1,3
1.641,8 1,3
1.631,3 1,3
-308,1 -13,2
1.939,4 1,6
10,5 0,6
128,1 52
955,7 1,6
1.036,2 2,1
0,0 -
1.036,2 2,1
-80,6 -0,6
-1,3 -3,5
-78,3 -0,6
-48,6 -0,9
-18,9 -0,3
-10,9 -5,9
-1,0 -3,5
0,0 0,7
-0,0286 -0,7
zmiana

X12012 - X 2012

w min

usD w %
3.551,5 1,4
2.306,5 1,4
2.139,9 1,3
2.126,1 1,3
-400,5 -13,2
2.526,6 1,6
13,7 0,6
166,6 5,2
1.245,0 1,6
1.349,2 2,1
0,0 -
1.349,2 2,1
-104,2 -0,6
-1,7 -3,5
-101,3 -0,6
-62,9 -0,9
-24,2 -0,3
-14,1 -5,9
-1,3 -3,5
0,0 0,7
-0,0221 -0,7

zmiana

X12012 - X1 2011

w min
EUR w %
20.493,5 11,7
14.311,9 12,0
14.074,0 12,1
13.875,9 12,1
-690,7 -25,4
14.566,6 13,0
198,1 12,4
237,8 10,1
6.181,6 111
5.284,6 12,0
-229,8 -100,0
5.514,4 12,5
894,8 7,7
-26,3 -42,7
934,6 8,1
657,5 14,8
283,1 4,1
-6,0 -3,3
-13,5 -33,4
2,2 293026,1
-0,3104 -7,0
zmiana

X12012 - X1 2011

w min

usD w %
27.982,3 12,4
19.517,7 12,7
19.190,5 12,8
18.920,6 12,7
-877,1 -25,0
19.797,8 13,7
269,8 13,1
327,3 10,7
8.464,6 11,7
7.209,5 12,6
-297,0 -100,0
7.506,5 13,2
1.252,2 8,4
-33,7 -42.4
1.303,1 8,8
888,9 15,5
420,6 4,7
-6,4 -2,8
-17,2 -33,0
2,9 294764,8
-0,2589 -7,6



