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Zad u enie Skarbu Pa stwa 1 1/2011
I. ZAD U ENIE SKARBU PA STWA OGÓ EM.

ZAD U ENIE SKARBU PA STWA wg kryterium miejsca emisji w uk adzie wg instrumentów (wg nomina u, w mln z ) Tablica 1

w mln z w % w mln z w %
Zad u enie Skarbu Pa stwa 631.506,5 100,0% 100,0% 712.070,9 100,0% 10.220,4 1,5% 70.344,1 11,1%
I. Zad u enie krajowe Skarbu Pa stwa 462.733,6 73,3% 72,2% 515.350,5 72,4% 8.338,9 1,6% 44.278,0 9,6%
1. D ug z tytu u  SPW 462.483,7 73,2% 72,2% 515.323,4 72,4% 8.338,9 1,6% 44.500,8 9,6%
 1.1. Rynkowe SPW 452.956,2 71,7% 71,1% 507.746,2 71,3% 8.487,8 1,7% 46.302,2 10,2%
         - bony skarbowe 47.544,6 7,5% 4,0% 27.680,1 3,9% -286,0 -1,0% -19.578,5 -41,2%
         - obligacje wyemitowane na rynek krajowy 405.411,6 64,2% 67,1% 480.066,1 67,4% 8.773,8 1,9% 65.880,6 16,3%
 1. 2. Obligacje oszcz dno ciowe 9.317,0 1,5% 1,1% 7.469,1 1,0% -148,9 -2,0% -1.699,0 -18,2%
 1.3. Nierynkowe SPW 210,5 0,0% 0,0% 108,1 0,0% 0,0 0,0% -102,4 -48,6%
2. Pozosta e zad u enie Skarbu Pa stwa 249,9 0,0% 0,00% 27,1 0,0% 0,0 0,0% -222,8 -89,2%
II. Zad u enie zagraniczne Skarbu Pa stwa 168.772,9 26,7% 27,8% 196.720,5 27,6% 1.881,4 1,0% 26.066,1 15,4%
1. D ug z tytu u  SPW 134.064,7 21,2% 22,2% 157.678,1 22,1% 2.210,0 1,4% 21.403,5 16,0%
2. D ug z tytu u kredytów 34.708,2 5,5% 5,6% 39.042,3 5,5% -328,5 -0,8% 4.662,6 13,4%

ZAD U ENIE SKARBU PA STWA wg kryterium rezydenta (wg nomina u, w mln z ) Tablica 2

w mln z w % w mln z w %
Zad u enie Skarbu Pa stwa 631.506,5 100,0% 100,0% 712.070,9 100,0% 10.220,4 1,5% 70.344,1 11,1%

388.934,8 61,6% 55,4% 392.713,1 55,2% 3.704,7 1,0% 73,6 0,0%

1. D ug z tytu u  SPW 388.685,0 61,5% 55,4% 392.687,0 55,1% 3.704,7 1,0% 297,3 0,1%
 1.1. Rynkowe SPW 379.177,7 60,0% 54,3% 385.128,2 54,1% 3.853,2 1,0% 2.097,2 0,6%
         - bony skarbowe 44.282,9 7,0% 3,5% 24.949,8 3,5% 484,2 2,0% -19.817,2 -44,8%
         - obligacje wyemitowane na rynek krajowy 326.880,4 51,8% 49,4% 350.260,6 49,2% 3.705,6 1,1% 19.674,7 6,0%

8.014,5 1,3% 1,5% 9.917,8 1,4% -336,5 -3,3% 2.239,8 27,9%

 1. 2. Obligacje oszcz dno ciowe 9.296,7 1,5% 1,1% 7.450,7 1,0% -148,5 -2,0% -1.697,5 -18,3%
 1.3. Nierynkowe SPW 210,5 0,0% 0,0% 108,1 0,0% 0,0 0,0% -102,4 -48,6%
2. Pozosta e zad u enie Skarbu Pa stwa 249,8 0,0% 0,0% 26,1 0,0% 0,0 0,0% -223,7 -89,5%

242.571,6 38,4% 44,6% 319.357,8 44,8% 6.515,6 2,1% 70.270,5 29,0%

1. D ug z tytu u  SPW 207.863,4 32,9% 39,0% 280.314,5 39,4% 6.844,2 2,5% 65.606,9 31,6%
 1.1. Rynkowe SPW 207.843,1 32,9% 39,0% 280.296,1 39,4% 6.844,6 2,5% 65.608,4 31,6%
         - bony skarbowe 3.261,8 0,5% 0,5% 2.730,3 0,4% -770,2 -22,0% 238,8 7,3%
         - obligacje wyemitowane na rynek krajowy 78.531,2 12,4% 17,8% 129.805,5 18,2% 5.068,3 4,1% 46.205,9 58,8%

126.050,1 20,0% 20,7% 147.760,3 20,8% 2.546,5 1,8% 19.163,7 15,2%

 1. 2. Obligacje oszcz dno ciowe 20,3 0,0% 0,0% 18,4 0,0% -0,4 -2,2% -1,5 -7,3%
2. D ug z tytu u kredytów 34.708,2 5,5% 5,6% 39.042,3 5,5% -328,5 -0,8% 4.662,6 13,4%

0,0 0,0% 0,0% 0,9 0,0% 0,0 0,0% 0,9 28051,8%

388.982,3

Podstawowymi sk adnikami zad u enia SP by y:
1) Skarbowe Papiery Warto ciowe (SPW) emitowane w kraju i
za granic cznie – 673.001,5 mln z , co stanowi o 94,5%
d ugu SP ogó em,
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* Dane z sektora bankowego, uzupe nione o szacunki danych o portfelu podmiotów niebankowych.

Wyszczególnienie

         - obligacje skarbowe typu Brady i wyemitowane na 
rynek zagraniczny *

26,1

I. Zad u enie krajowe Skarbu Pa stwa (wobec 
rezydentów)

Na koniec stycznia 2011 roku zad u enie Skarbu Pa stwa (SP)
wynios o 712.070,9 mln z (tj. ok. 181,0 mld EUR lub ok. 246,9
mld USD – w przeliczeniu po kursach z dnia 31 stycznia 2011
r.: 1EUR = 3,9345 PLN, 1USD = 2,8845 PLN). W porównaniu z
ko cem grudnia 2010 roku zad u enie to wzros o o 10.220,4
mln z , tj. o 1,5%.

145.213,8

312.842,2

3.500,5

XII 2009
struktura
XII 2010 

w %
I 2011

XII 2010

108,1

471.292,2

701.850,6
507.011,5

7.618,0

27.966,1

506.984,5

zmiana

XII 2010 - XII 2009
strukturaI
2011   w 

%
I 2011 - XII 2010

zmiana

XII 2010 - XII 2009

27,1

struktura
XII 2010 

w %
I 2011

39.370,9
155.468,1

194.839,0

0,9

II. Zad u enie zagraniczne Skarbu Pa stwa (wobec 
nierezydentów)

381.275,0
24.465,6

108,1

10.254,3

7.599,2

124.737,2

273.470,3
273.451,5

346.555,1

z tego: krajowe SPW – 515.323,4 mln z , zagraniczne SPW –
157.678,1 mln z ;

2) kredyty zagraniczne – 39.042,3 mln z , co stanowi o ok. 5,5%
d ugu SP ogó em;

3) pozosta e zad u enie krajowe SP (m.in. przedp aty na
samochody oraz zobowi zania wymagalne) wynios o 27,1 mln z ,
co stanowi o ok. 0,004% d ugu SP ogó em.

strukturaI
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%

zmiana zmiana 
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XII 2010

499.258,4

         - obligacje skarbowe typu Brady i wyemitowane na 
rynek zagraniczny *

3. Pozosta e zad u enie Skarbu Pa stwa



Zad u enie krajowe SP wed ug instrumentów (tablica 3):

Zad u enie krajowe SP wed ug podmiotów 2 (tablica 4):
2) bony skarbowe – 0,35. 

Zad u enie zagraniczne Skarbu Pa stwa wg kryterium 
miejsca emisji.

II. ZAD U ENIE SKARBU PA STWA WG KRYTERIUM 
MIEJSCA EMISJI.

W porównaniu z ko cem grudnia w styczniu 2011 r.:

3) spadek zad u enia w obligacjach oszcz dno ciowych o
148,9 mln z , tj. o 2,0%, równocze nie udzia tych instrumentów
w d ugu krajowym spad  o 0,1 pp. do poziomu 1,4%;

Wed ug danych wst pnych na koniec stycznia 2011 r. zad u enie
zagraniczne Skarbu Pa stwa (wg kryterium miejsca emisji)
(tablica 6) wynios o 49.998,8 mln EUR i wzros o w stosunku do
ko ca grudnia 2011 r. o 800,8 mln EUR (tj. o 1,6%). Zmiana ta
wynika a z:

2) zad u enie zagraniczne SP (wobec nierezydentów) wzros o o
6.515,6 mln z , do poziomu 319.357,8 mln z ; równocze nie jego
udzia  w d ugu SP wzrós  z 44,6% do poziomu 44,8%.

2) spadek zad u enia w bonach skarbowych o 286,0 mln z , tj. o
1,0%, równocze nie udzia tych instrumentów w d ugu
krajowym spad  z 5,5% na koniec grudnia 2010 r. do 5,4%;

5) pozosta e zad u enie krajowe SP pozosta o na
niezmienionym poziomie 27,1 mln z , równocze nie udzia tego
zad u enia w strukturze d ugu krajowego pozosta na
niezmienionym poziomie 0,01%.

W styczniu 2011 r. w porównaniu z grudniem 2010 r. w
zad u eniu krajowym SP zasz y nast puj ce zmiany:

Na koniec stycznia 2011 r. zad u enie krajowe Skarbu Pa stwa
(wg kryterium miejsca emisji) wynios o 515.350,5 mln z i
wzros o w stosunku do ko ca grudnia 2010 r. o 8.338,9 mln z ,
tj. 1,6%.

4) zad u enie z tytu u obligacji nierynkowych pozosta o na
niezmienionym poziomie 108,1 mln z , udzia tych instrumentów
w strukturze d ugu krajowego tak e si nie zmieni i wyniós
0,02%;

1) wzrost zad u enia w obligacjach rynkowych o
oprocentowaniu sta ym o 8.264,9 mln z , tj. o 2,1%, wzrost
zad u enia w obligacjach rynkowych o oprocentowaniu
zmiennym o 0,7 mln z oraz wzrost zad u enia w obligacjach
rynkowych indeksowanych o 508,2 mln z , tj. o 3,4%. Udzia
zad u enia w obligacjach rynkowych w d ugu krajowym wzrós z
93,0% na koniec grudnia 2010 r. do 93,2%;

3) wzrost zad u enia z tytu u SPW wyemitowanych na rynek
krajowy w portfelu inwestorów zagranicznych o 4.297,7 mln z ,
tj. o 3,4%; jednocze nie udzia zad u enia wobec tego sektora
w d ugu krajowym wzrós  z poziomu 25,3% do 25,7%.

1 Dane za stycze s danymi wst pnymi. Dane za poprzednie okresy, je eli by a
taka konieczno , zosta y uaktualnione.

1) obligacji rynkowych – 3,09 (3,12 w grudniu 2010 r.);
2) wzrost zad u enia wobec krajowego sektora
pozabankowego o 1.546,6 mln z , tj. o 0,6%; przy
równoczesnym spadku jego udzia u w d ugu krajowym z
poziomu 49,0% do 48,5%. 

1) wzrost zad u enia wobec krajowego sektora bankowego o
2.494,7 mln z , tj. o 1,9%; jednocze nie udzia zad u enia
wobec tego sektora w d ugu krajowym wzrós z poziomu 25,7%
na koniec grudnia 2010 r. do 25,8%.

3 Wska nik ATR (average time to refixing) interpretuje si jako redni okres, na
który koszty obs ugi d ugu s ustalone. W przypadku SPW o oprocentowaniu
sta ym oraz dyskontowych okresem tym jest okres do zapadalno ci, w przypadku
SPW o oprocentowaniu zmiennym – okres do p atno ci najbli szego ustalonego
kuponu, dla obligacji indeksowanych przyjmuje si okres 1 miesi ca, równy
cz stotliwo ci publikacji wska nika referencyjnego, tj. miesi cznej inflacji.

2 Podzia  uwzgl dnia przep ywy finansowe mi dzy sektorami. 

1) obligacje rynkowe – 4,47 (4,36 z wy czeniem obligacji
indeksowanych);

IV. MIARY RYZYKA KRAJOWEGO D UGU RYNKOWEGO.

Na koniec stycznia 2011 r. redni okres zapadalno ci rynkowych
skarbowych papierów warto ciowych wyemitowanych na rynku
krajowym wyniós 4,25 lat (4,30 lat w grudniu), a z wy czeniem
obligacji indeksowanych 4,14 lat (4,20 lat w grudniu). Dla
poszczególnych rodzajów rynkowych papierów warto ciowych
rednia zapadalno  wynios a odpowiednio (w latach):

W okresie grudzie – stycze 2011 r. duracja dla rynkowych
SPW (z wy czeniem obligacji indeksowanych) spad a z 2,97 do
2,94 lat i wynios a odpowiednio dla:

1) zad u enie krajowe SP (wobec rezydentów) wzros o o 3.704,7
mln z , tj. o 1,0% do poziomu 392.713,1 mln z ,

III. ZAD U ENIE SKARBU PA STWA WG KRYTERIUM
REZYDENTA (tablica 2).

W uj ciu z otowym zad u enie zagraniczne Skarbu Pa stwa
(tablica 1) wzros o w stosunku do ko ca grudnia 2011 r. o
1.881,4 mln z  (tj. o 1,0%) do poziomu 196.720,5 mln z .

Na koniec stycznia 2011 r. warto wska nika ATR dla
rynkowych SPW wyemitowanych na rynku krajowym wynios a
3,47 lat wobec 3,48 lat na koniec grudnia 2010 r. Dla obligacji
wska nik ten wyniós 3,65 lat, spadek z poziomu 3,67 lat na
koniec grudnia 2010 r.

2) bonów skarbowych – 0,35 (0,39 w grudniu 2010 r.).

Zad u enie krajowe Skarbu Pa stwa wg kryterium 
miejsca emisji.

3) spadku zad u enia z tytu u ró nic kursowych o 346,5 mln 
EUR.

1) emisji obligacji o warto ci 1.160,5 mln EUR;

2) sp aty kredytów w wysoko ci 13,2 mln EUR;



ZAD U ENIE SKARBU PA STWA (mln PLN, wg nomina u) - Tablice dodatkowe

A. Struktura d ugu ogó em wg kryterium miejsca emisji

I 2011
w mln z w % w mln z w % w mln z w % w mln z w % w mln z w % w mln z w % w mln z w %

d ug krajowy 315.478,5 71,7% 352.328,0 73,6% 380.409,2 75,8% 420.202,1 73,7% 462.733,6 73,3% 507.011,5 72,2% 515.350,5 72,4%
d ug zagraniczny 124.688,8 28,3% 126.198,4 26,4% 121.121,8 24,2% 149.743,8 26,3% 168.772,9 26,7% 194.839,0 27,8% 196.720,5 27,6%

B. Struktura d ugu ogó em wg kryterium rezydenta

w mln z w % w mln z w % w mln z w % w mln z w % w mln z w % w mln z w % w mln z w %

d ug krajowy 251.467,7 57,1% 284.385,3 59,4% 312.138,3 62,2% 373.545,1 65,5% 388.934,8 61,6% 389.008,4 55,4% 392.713,1 55,2%
d ug zagraniczny 188.699,6 42,9% 194.141,2 40,6% 189.392,8 37,8% 196.400,8 34,5% 242.571,6 38,4% 312.842,2 44,6% 319.357,8 44,8%

C. Miary ryzyka krajowego d ugu rynkowego nominowanego w z  wg kryterium miejsca emisji

zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana 
XII'06-XII'05 XII'07-XII'06 XII'08-XII'07 XII'09-XII'08 XII'10-XII'09 I'11 - XII'10

w latach w latach w % w latach w % w latach w % w latach w % w latach w % w latach w %
Ryzyko refinansowania

redni okres zapadalno ci - SPW rynkowe 3,94 10,6% 4,33 9,8% 4,23 -2,3% 4,08 -3,5% 4,30 5,4% 4,25 -1,3%
obligacje 4,23 10,0% 4,59 8,4% 4,76 3,7% 4,52 -5,0% 4,53 0,4% 4,47 -1,4%
bony skarbowe 0,44 16,3% 0,36 -19,4% 0,48 33,1% 0,39 -17,5% 0,39 -0,3% 0,35 -11,0%

redni okres zapadalno ci - SPW rynkowe* 3,83 11,0% 4,23 10,4% 4,13 -2,4% 4,01 -2,9% 4,20 4,7% 4,14 -1,5%
obligacje* 4,12 10,4% 4,49 9,0% 4,66 3,8% 4,45 -4,5% 4,43 -0,3% 4,36 -1,6%
bony skarbowe 0,44 16,3% 0,36 -19,4% 0,48 33,1% 0,39 -17,5% 0,39 -0,3% 0,35 -11,0%
Ryzyko stopy procentowej
ATR - SPW rynkowe 3,40 10,7% 3,39 -0,4% 3,38 -0,4% 3,53 4,7% 3,48 -1,4% 3,47 -0,5%
obligacje 3,64 10,1% 3,59 -1,6% 3,78 5,4% 3,90 3,2% 3,67 -6,0% 3,65 -0,6%
bony skarbowe 0,44 16,3% 0,36 -19,4% 0,48 33,1% 0,39 -17,5% 0,39 -0,3% 0,35 -11,0%
duracja - SPW rynkowe* 2,99 8,3% 2,85 -4,4% 2,86 0,4% 2,88 0,5% 2,97 3,1% 2,94 -1,1%
obligacje* 3,18 7,9% 3,01 -5,3% 3,19 5,9% 3,18 -0,4% 3,12 -1,7% 3,09 -1,1%
bony skarbowe 0,44 16,4% 0,35 -19,8% 0,47 33,5% 0,39 -16,8% 0,39 -0,5% 0,35 -11,1%
* bez obligacji indeksowanej

D. Struktura rodzajowa d ugu krajowego wg kryterium miejsca emisji

XII 2005
w mln z w % w mln z w % w mln z w % w mln z w % w mln z w % w mln z w % w mln z w %

obligacje rynkowe o oprocentowaniu sta ym 241.756,3 76,6% 271.773,0 77,1% 289.325,8 76,1% 294.952,3 70,2% 342.883,1 74,1% 390.997,7 77,1% 399.262,6 77,5%
obligacje rynkowe o oprocentowaniu 
zmiennym 31.945,2 10,1% 38.796,2 11,0% 53.347,2 14,0% 55.073,0 13,1% 51.595,3 11,2% 65.382,7 12,9% 65.383,4 12,7%

obligacje rynkowe indeksowane 4.679,2 1,5% 6.476,5 1,8% 8.195,3 2,2% 10.789,9 2,6% 10.933,2 2,4% 14.911,9 2,9% 15.420,1 3,0%

obligacje oszcz dno ciowe 8.619,5 2,7% 7.205,1 2,0% 6.318,5 1,7% 7.897,5 1,9% 9.317,0 2,0% 7.618,0 1,5% 7.469,1 1,4%

bony skarbowe 24.400,0 7,7% 25.800,0 7,3% 22.586,2 5,9% 50.403,4 12,0% 47.544,6 10,3% 27.966,1 5,5% 27.680,1 5,4%

pozosta e zad u enie, w tym: 4.078,2 1,3% 2.277,2 0,6% 636,1 0,2% 1.086,0 0,3% 460,4 0,1% 135,2 0,0% 135,2 0,0%
- obligacje nierynkowe 565,5 0,2% 482,9 0,1% 395,9 0,1% 306,6 0,1% 210,5 0,0% 108,1 0,0% 108,1 0,0%

E. Struktura podmiotowa d ugu krajowego wg kryterium miejsca emisji

XII 2005 XII 2006 XII 2007 XII 2008
w mln z w % w mln z w % w mln z w % w mln z w % w mln z w % w mln z w % w mln z w %

krajowy sektor bankowy, w tym: 75.017,8 23,8% 80.629,5 22,9% 87.862,1 23,1% 135.603,6 32,3% 146.018,4 31,6% 130.526,4 25,7% 133.021,1 25,8%
       SPW na rachunku MF * - - 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 988,0 0,2% 4.101,0 0,8% 7.024,0 1,4%
krajowy sektor pozabankowy, w tym: 171.529,3 54,4% 197.321,0 56,0% 218.063,5 57,3% 228.723,3 54,4% 234.901,9 50,8% 248.228,6 49,0% 249.775,2 48,5%
- d ug z tytu u SPW 171.316,5 54,3% 197.126,7 55,9% 217.823,2 57,3% 227.944,0 54,2% 234.652,0 50,7% 248.201,5 49,0% 249.748,1 48,5%
SPW w portfelu inwestorów zagranicznych 68.931,4 21,8% 74.377,5 21,1% 74.483,7 19,6% 55.875,1 13,3% 81.813,3 17,7% 128.256,5 25,3% 132.554,2 25,7%
* warto  nominalna SPW znajduj cych si  na koniec miesi ca na rachunku MF w zwi zku z zabezpieczeniem rodków lokowanych przez MF w bankach komercyjnych.

XII 2009 XII 2010

XII 2006

I 2011

XII 2007

XII 2010

XII 2008

I 2011

XII 2005 XII 2006 XII 2007 XII 2008

XII 2005 XII 2006

XII 2005 XII 2006

I 2011

I 2011

2,95
0,38

3,57
3,84
0,38

2,76

3,45
3,73

XII 2007 XII 2008

XII 2007 XII 2008

XII 2009

XII 2009

XII 2010

XII 2010

XII 2010

XII 2009

XII 2009

3,31
0,38

0,38

3,07

 3



ZAD U ENIE SKARBU PA STWA wg kryterium miejsca emisji w uk adzie wg instrumentów (wg nomina u, w mln z )
Tablica 3

XII 2009 struktura XII 2010 struktura I 2011 struktura zmiana zmiana 
XII 2009 XII 2010 I 2011 I 2011 - XII 2010 XII 2010 - XII 2009

w % w % w % w mln z w % w mln z w %

Zad u enie Skarbu Pa stwa 631.506,5 100,0% 701.850,6 100,0% 712.070,9 100,0% 10.220,4 1,5% 70.344,1 11,1%

I. Zad u enie krajowe Skarbu Pa stwa 462.733,6 73,3% 507.011,5 72,2% 515.350,5 72,4% 8.338,9 1,6% 44.278,0 9,6%

1. D ug z tytu u  SPW 1) 462.483,7 73,2% 506.984,5 72,2% 515.323,4 72,4% 8.338,9 1,6% 44.500,8 9,6%

     1.1. Rynkowe SPW 452.956,2 71,7% 499.258,4 71,1% 507.746,2 71,3% 8.487,8 1,7% 46.302,2 10,2%
            bony skarbowe 47.544,6 7,5% 27.966,1 4,0% 27.680,1 3,9% -286,0 -1,0% -19.578,5 -41,2%

            obligacje rynkowe 405.411,6 64,2% 471.292,2 67,1% 480.066,1 67,4% 8.773,8 1,9% 65.880,6 16,3%

       obligacje rynkowe o oprocentowaniu sta ym 342.883,1 54,3% 390.997,7 55,7% 399.262,6 56,1% 8.264,9 2,1% 48.114,6 14,0%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 59.941,9 9,5% 105.527,4 15,0% 110.284,3 15,5% 4.756,9 4,5% 45.585,5 76,0%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu sta ym 128.841,2 20,4% 131.891,4 18,8% 132.899,4 18,7% 1.008,0 0,8% 3.050,2 2,4%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu sta ym - detaliczne 623,6 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - -623,6 -100,0%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu sta ym 123.065,9 19,5% 120.585,1 17,2% 122.835,1 17,3% 2.250,0 1,9% -2.480,8 -2,0%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu sta ym 29.023,2 4,6% 31.606,6 4,5% 31.856,6 4,5% 250,0 0,8% 2.583,3 8,9%
obligacje 30-letnie o oprocentowaniu sta ym 1.387,2 0,2% 1.387,2 0,2% 1.387,2 0,2% 0,0 0,0% 0,0 0,0%

       obligacje rynkowe o oprocentowaniu zmiennym 51.595,3 8,2% 65.382,7 9,3% 65.383,4 9,2% 0,7 0,0% 13.787,4 26,7%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 1.235,0 0,2% 1.048,4 0,1% 1.049,2 0,1% 0,7 0,1% -186,6 -15,1%
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym 19.670,4 3,1% 19.670,4 2,8% 19.670,4 2,8% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (WZ) 21.781,6 3,4% 36.679,8 5,2% 36.679,8 5,2% 0,0 0,0% 14.898,2 68,4%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (DZ) 8.158,3 1,3% 7.234,2 1,0% 7.234,2 1,0% 0,0 0,0% -924,2 -11,3%
obligacje typu private placement 750,0 0,1% 750,0 0,1% 750,0 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0%

       obligacje rynkowe indeksowane 2) 10.933,2 1,7% 14.911,9 2,1% 15.420,1 2,2% 508,2 3,4% 3.978,7 36,4%
obligacje 12-letnie indeksowane 10.464,6 1,7% 10.759,5 1,5% 10.771,7 1,5% 12,1 0,1% 295,0 2,8%
obligacje 15-letnie indeksowane 468,6 0,1% 4.152,3 0,6% 4.648,4 0,7% 496,1 11,9% 3.683,7 786,0%

      1. 2. Obligacje oszcz dno ciowe 9.317,0 1,5% 7.618,0 1,1% 7.469,1 1,0% -148,9 -2,0% -1.699,0 -18,2%
obligacje 2-letnie oszcz dno ciowe 5.706,4 0,9% 3.419,4 0,5% 3.253,6 0,5% -165,9 -4,9% -2.287,0 -40,1%
obligacje 4-letnie oszcz dno ciowe 1.461,5 0,2% 1.562,8 0,2% 1.561,6 0,2% -1,1 -0,1% 101,3 6,9%
obligacje 10-letnie oszcz dno ciowe 2.149,0 0,3% 2.635,7 0,4% 2.653,8 0,4% 18,1 0,7% 486,7 22,6%

     1.3. Nierynkowe SPW 210,5 0,0% 108,1 0,0% 108,1 0,0% 0,0 0,0% -102,4 -48,6%
obligacje na zwi kszenie funduszy w asnych BG  210,5 0,0% 108,1 0,0% 108,1 0,0% 0,0 0,0% -102,4 -48,6%

2. Pozosta e zad u enie krajowe SP 249,9 0,0% 27,1 0,0% 27,1 0,0% 0,0 0,0% -222,8 -89,2%
 przedp aty na samochody 3) 3,3 0,0% 3,4 0,0% 3,4 0,0% 0,0 0,0% 0,0 1,5%
 zobowi zania wymagalne 3) 4) 246,5 0,0% 23,1 0,0% 23,1 0,0% 0,0 0,0% -223,5 -90,6%
 inne 3) 5) 0,0 0,0% 0,6 0,0% 0,6 0,0% 0,0 0,0% 0,6 -

II. Zad u enie zagraniczne Skarbu Pa stwa 168.772,9 26,7% 194.839,0 27,8% 196.720,5 27,6% 1.881,4 1,0% 26.066,1 15,4%

1. D ug z tytu u SPW 134.064,7 21,2% 155.468,1 22,2% 157.678,1 22,1% 2.210,0 1,4% 21.403,5 16,0%
obligacje typu Brady 846,6 0,1% 880,4 0,1% 856,7 0,1% -23,6 -2,7% 33,8 4,0%
obligacje zagraniczne 133.218,1 21,1% 154.587,8 22,0% 156.821,4 22,0% 2.233,6 1,4% 21.369,7 16,0%

2. D ug z tytu u kredytów 34.708,2 5,5% 39.370,9 5,6% 39.042,3 5,5% -328,5 -0,8% 4.662,6 13,4%
Klub Paryski 326,2 0,1% 306,7 0,0% 295,4 0,0% -11,4 -3,7% -19,4 -6,0%
Mi dzynarodowe Instytucje Finansowe 34.185,6 5,4% 38.874,5 5,5% 38.584,7 5,4% -289,9 -0,7% 4.688,9 13,7%
     w tym: Europejski Bank Inwestycyjny 20.846,0 3,3% 22.361,5 3,2% 22.186,1 3,1% -175,3 -0,8% 1.515,5 7,3%
pozosta e 196,4 0,0% 189,6 0,0% 162,3 0,0% -27,3 -14,4% -6,8 -3,5%

1) skarbowe papiery warto ciowe wg pierwotnego terminu zapadalno ci;
2) zad u enie prezentowane jest wed ug zindeksowanej warto ci nominalnej;

5) pozycja obejmuje pozosta e zobowi zania jednostek bud etowych, zak adów bud etowych, gospodarstw pomocniczych i pa stwowych funduszy celowych nie posiadaj cych osobowo ci prawnej, w tym kredyty, leasing finansowy itp.

3) dane aktualizowane kwartalnie;
4) pozycja obejmuje zobowi zania wymagalne jednostek bud etowych, zak adów bud etowych, gospodarstw pomocniczych i pa stwowych funduszy celowych nie posiadaj cych osobowo ci prawnej; 
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ZAD U ENIE KRAJOWE SKARBU PA STWA  wg kryterium miejsca emisji w uk adzie podmiotowym (wg nomina u, w mln z ) 1)
, -             

XII 2009 struktura XII 2010 struktura I 2011 struktura
XII 2009 XII 2010 I 2011

w mln z w % w mln z w %

Zad u enie krajowe Skarbu Pa stwa 462.733,6 100,0% 507.011,5 100,0% 515.350,5 100,0% 8.338,9 1,6% 44.278,0 9,6%

KRAJOWY SEKTOR BANKOWY 146.018,4 31,6% 130.526,4 25,7% 133.021,1 25,8% 2.494,7 1,9% -15.492,0 -10,6%
D ug z tytu u SPW 146.018,4 31,6% 130.526,4 25,7% 133.021,1 25,8% 2.494,7 1,9% -15.492,0 -10,6%

- w tym: SPW na rachunku MF * 988,0 0,2% 4.101,0 0,8% 7.024,0 1,4% 2.923,0 71,3% 3.113,0 315,1%
Rynkowe SPW 145.807,9 31,5% 130.418,3 25,7% 132.913,0 25,8% 2.494,7 1,9% -15.389,6 -10,6%

bony skarbowe 32.742,4 7,1% 15.871,0 3,1% 15.396,1 3,0% -474,9 -3,0% -16.871,5 -51,5%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 24.174,1 5,2% 34.622,7 6,8% 36.046,0 7,0% 1.423,2 4,1% 10.448,6 43,2%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 5,4 0,0% 8,5 0,0% 9,5 0,0% 1,0 11,6% 3,1 58,5%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu sta ym 36.804,0 8,0% 28.694,2 5,7% 29.889,3 5,8% 1.195,1 4,2% -8.109,9 -22,0%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu sta ym - detaliczne 7,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - -7,0 -100,0%
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym 12.260,4 2,6% 11.298,1 2,2% 10.045,7 1,9% -1.252,4 -11,1% -962,3 -7,8%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (WZ) 10.587,7 2,3% 15.807,2 3,1% 15.298,3 3,0% -508,9 -3,2% 5.219,5 49,3%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (DZ) 2.073,7 0,4% 2.529,8 0,5% 2.540,8 0,5% 11,0 0,4% 456,1 22,0%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu sta ym 24.544,2 5,3% 19.584,6 3,9% 21.460,3 4,2% 1.875,8 9,6% -4.959,6 -20,2%
obligacje typu private placement 15,0 0,0% 15,0 0,0% 15,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje 12-letnie indeksowane 1.082,1 0,2% 469,7 0,1% 469,4 0,1% -0,3 -0,1% -612,4 -56,6%
obligacje 15-letnie indeksowane 15,6 0,0% 70,2 0,0% 97,5 0,0% 27,3 38,9% 54,6 350,6%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu sta ym 1.221,3 0,3% 1.317,4 0,3% 1.506,3 0,3% 188,9 14,3% 96,1 7,9%
obligacje 30-letnie o oprocentowaniu sta ym 275,0 0,1% 130,0 0,0% 138,8 0,0% 8,8 6,7% -145,0 -52,7%

Nierynkowe SPW 210,5 0,0% 108,1 0,0% 108,1 0,0% 0,0 0,0% -102,4 -48,6%
obligacje na zwi kszenie funduszy w asnych BG  210,5 0,0% 108,1 0,0% 108,1 0,0% 0,0 0,0% -102,4 -48,6%

Pozosta e zad u enie krajowe SP 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 -
 zobowi zania wymagalne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 -
 inne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -

KRAJOWY SEKTOR POZABANKOWY 234.901,9 50,8% 248.228,6 49,0% 249.775,2 48,5% 1.546,6 0,6% 13.326,7 5,7%
D ug z tytu u SPW 234.652,0 50,7% 248.201,5 49,0% 249.748,1 48,5% 1.546,6 0,6% 13.549,5 5,8%

Rynkowe SPW 225.355,3 48,7% 240.602,4 47,5% 242.297,5 47,0% 1.695,1 0,7% 15.247,0 6,8%
bony skarbowe 11.540,4 2,5% 8.594,7 1,7% 9.553,7 1,9% 959,1 11,2% -2.945,8 -25,5%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 29.775,8 6,4% 47.636,1 9,4% 50.059,3 9,7% 2.423,3 5,1% 17.860,3 60,0%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 1.227,7 0,3% 1.037,3 0,2% 1.037,0 0,2% -0,3 0,0% -190,4 -15,5%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu sta ym 59.930,0 13,0% 56.338,7 11,1% 54.314,4 10,5% -2.024,3 -3,6% -3.591,4 -6,0%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu sta ym - detaliczne 612,9 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - -612,9 -100,0%
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym 6.643,6 1,4% 6.777,3 1,3% 7.568,2 1,5% 790,9 11,7% 133,7 2,0%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (WZ) 11.174,1 2,4% 20.735,6 4,1% 20.594,8 4,0% -140,9 -0,7% 9.561,6 85,6%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (DZ) 5.923,8 1,3% 4.554,0 0,9% 4.543,0 0,9% -11,0 -0,2% -1.369,7 -23,1%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu sta ym 69.655,5 15,1% 63.382,4 12,5% 62.339,1 12,1% -1.043,3 -1,6% -6.273,0 -9,0%
obligacje typu private placement 735,0 0,2% 735,0 0,1% 735,0 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje 12-letnie indeksowane 7.014,2 1,5% 6.669,3 1,3% 6.672,9 1,3% 3,6 0,1% -344,9 -4,9%
obligacje 15-letnie indeksowane 430,8 0,1% 3.252,4 0,6% 3.709,5 0,7% 457,1 14,1% 2.821,6 655,0%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu sta ym 19.695,4 4,3% 19.733,9 3,9% 20.024,0 3,9% 290,1 1,5% 38,5 0,2%
obligacje 30-letnie o oprocentowaniu sta ym 996,3 0,2% 1.155,7 0,2% 1.146,5 0,2% -9,3 -0,8% 159,4 16,0%

Obligacje oszcz dnosciowe 9.296,7 2,0% 7.599,2 1,5% 7.450,7 1,4% -148,5 -2,0% -1.697,5 -18,3%
obligacje 2-letnie oszcz dno ciowe 5.698,2 1,2% 3.414,2 0,7% 3.248,4 0,6% -165,8 -4,9% -2.284,0 -40,1%
obligacje 4-letnie oszcz dno ciowe 1.452,9 0,3% 1.553,0 0,3% 1.552,2 0,3% -0,8 -0,1% 100,1 6,9%
obligacje 10-letnie oszcz dno ciowe 2.145,6 0,5% 2.631,9 0,5% 2.650,0 0,5% 18,1 0,7% 486,3 22,7%

Pozosta e zad u enie krajowe SP 249,9 0,1% 27,1 0,0% 27,1 0,0% 0,0 0,0% -222,8 -89,2%
 przedp aty na samochody 3,3 0,0% 3,4 0,0% 3,4 0,0% 0,0 0,0% 0,0 1,5%
 zobowi zania wymagalne 246,5 0,1% 23,1 0,0% 23,1 0,0% 0,0 0,0% -223,5 -90,6%
 inne 0,0 0,0% 0,6 0,0% 0,6 0,0% 0,0 0,0% 0,6 -

SPW W PORTFELU INWESTORÓW ZAGRANICZNYCH 81.813,3 17,7% 128.256,5 25,3% 132.554,2 25,7% 4.297,7 3,4% 46.443,2 56,8%
D ug z tytu u SPW 81.813,3 17,7% 128.256,5 25,3% 132.554,2 25,7% 4.297,7 3,4% 46.443,2 56,8%

Rynkowe SPW 81.793,0 17,7% 128.237,7 25,3% 132.535,8 25,7% 4.298,1 3,4% 46.444,7 56,8%
bony skarbowe 3.261,8 0,7% 3.500,5 0,7% 2.730,3 0,5% -770,2 -22,0% 238,8 7,3%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 5.992,1 1,3% 23.268,6 4,6% 24.179,0 4,7% 910,4 3,9% 17.276,5 288,3%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 1,9 0,0% 2,6 0,0% 2,7 0,0% 0,0 1,9% 0,7 35,4%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu sta ym 32.107,1 6,9% 46.858,5 9,2% 48.695,7 9,4% 1.837,2 3,9% 14.751,4 45,9%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu sta ym - detaliczne 3,7 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - -3,7 -100,0%
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym 766,4 0,2% 1.595,0 0,3% 2.056,4 0,4% 461,5 28,9% 828,6 108,1%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (WZ) 19,8 0,0% 136,9 0,0% 786,6 0,2% 649,7 474,5% 117,1 589,8%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (DZ) 160,9 0,0% 150,3 0,0% 150,3 0,0% 0,0 0,0% -10,5 -6,6%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu sta ym 28.866,3 6,2% 37.618,2 7,4% 39.035,7 7,6% 1.417,5 3,8% 8.751,9 30,3%
obligacje typu private placement 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
obligacje 12-letnie indeksowane 2.368,3 0,5% 3.620,5 0,7% 3.629,3 0,7% 8,8 0,2% 1.252,2 52,9%
obligacje 15-letnie indeksowane 22,3 0,0% 829,8 0,2% 841,5 0,2% 11,6 1,4% 807,5 3618,5%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu sta ym 8.106,5 1,8% 10.555,2 2,1% 10.326,3 2,0% -229,0 -2,2% 2.448,7 30,2%
obligacje 30-letnie o oprocentowaniu sta ym 115,9 0,0% 101,5 0,0% 102,0 0,0% 0,5 0,5% -14,4 -12,5%

Obligacje oszcz dnosciowe 20,3 0,0% 18,8 0,0% 18,4 0,0% -0,4 -2,2% -1,5 -7,3%
obligacje 2-letnie oszcz dno ciowe 8,3 0,0% 5,2 0,0% 5,2 0,0% -0,1 -1,2% -3,0 -36,7%
obligacje 4-letnie oszcz dno ciowe 8,6 0,0% 9,8 0,0% 9,4 0,0% -0,3 -3,6% 1,2 13,5%
obligacje 10-letnie oszcz dno ciowe 3,4 0,0% 3,8 0,0% 3,8 0,0% 0,0 0,0% 0,4 11,2%

* warto  nominalna SPW znajduj cych si  na koniec miesi ca na rachunku MF w zwi zku z zabezpieczeniem rodków lokowanych przez MF w bankach komercyjnych. 
1) dane uwzgl dniaj  przep ywy finansowe mi dzy sektorami, obligacje wg pierwotnych terminów zapadalno ci

*)dane wst pne

I 2011 - XII 2010 XII 2010 - XII 2009

Tablica 4
zmiana zmiana 
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ZAD U ENIE KRAJOWE SKARBU PA STWA  wg kryterium miejsca emisji 
SPW wg faktycznych terminów wykupu (nomina  w mln z )

Tablica 5

struktura struktura struktura zmiana zmiana 
XII 2009 XII 2009 XII 2010 XII 2010 I 2011 I 2011 I 2011 - XII 2010 XII 2010 - XII 2009

w % w % w % w mln z w % w mln z w %

SPW 462.483,7 100,0% 506.984,5 100,0% 515.323,4 100,0% 8.338,9 1,6% 44.500,8 9,6%
do 1 roku (w cznie) 110.687,9 23,9% 97.801,8 19,3% 121.530,0 23,6% 23.728,3 24,3% -12.886,2 -11,6%
od 1 roku do 3 lat (w cznie) 133.898,4 29,0% 162.127,6 32,0% 142.592,9 27,7% -19.534,7 -12,0% 28.229,2 21,1%
od 3 do 5 lat (w cznie) 75.195,7 16,3% 86.407,5 17,0% 86.392,4 16,8% -15,0 0,0% 11.211,8 14,9%
powy ej 5 lat 142.701,7 30,9% 160.647,6 31,7% 164.808,1 32,0% 4.160,4 2,6% 17.946,0 12,6%
bony skarbowe (do 1 roku w cznie) 47.544,6 10,3% 27.966,1 5,5% 27.680,1 5,4% -286,0 -1,0% -19.578,5 -41,2%
obligacje rynkowe 405.411,6 87,7% 471.292,2 93,0% 480.066,1 93,2% 8.773,8 1,9% 65.880,6 16,3%
o oprocentowaniu sta ym 342.883,1 74,1% 390.997,7 77,1% 399.262,6 77,5% 8.264,9 2,1% 48.114,6 14,0%
do 1 roku (w cznie) 58.115,0 12,6% 39.841,0 7,9% 63.764,2 12,4% 23.923,2 60,0% -18.274,0 -31,4%
od 1 roku do 3 lat (w cznie) 102.969,4 22,3% 158.611,3 31,3% 139.313,1 27,0% -19.298,2 -12,2% 55.641,9 54,0%
od 3 do 5 lat (w cznie) 73.917,7 16,0% 86.028,4 17,0% 86.028,4 16,7% 0,0 0,0% 12.110,7 16,4%
powy ej 5 lat 107.880,9 23,3% 106.517,0 21,0% 110.157,0 21,4% 3.640,0 3,4% -1.363,9 -1,3%
o oprocentowaniu zmiennym 51.595,3 11,2% 65.382,7 12,9% 65.383,4 12,7% 0,7 0,0% 13.787,4 26,7%
do 1 roku (w cznie) 1.245,1 0,3% 27.651,0 5,5% 27.651,0 5,4% 0,0 0,0% 26.405,9 2120,8%
od 1 roku do 3 lat (w cznie) 27.818,7 6,0% 1.052,0 0,2% 1.052,7 0,2% 0,7 0,1% -26.766,7 -96,2%
od 3 do 5 lat (w cznie) 750,0 0,2% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - -750,0 -100,0%
powy ej 5 lat 21.781,6 4,7% 36.679,8 7,2% 36.679,8 7,1% 0,0 0,0% 14.898,2 68,4%
indeksowane 10.933,2 2,4% 14.911,9 2,9% 15.420,1 3,0% 508,2 3,4% 3.978,7 36,4%
powy ej 5 lat 10.933,2 2,4% 14.911,9 2,9% 15.420,1 3,0% 508,2 3,4% 3.978,7 36,4%
obligacje oszcz dno ciowe 9.317,0 2,0% 7.618,0 1,5% 7.469,1 1,4% -148,9 -2,0% -1.699,0 -18,2%
do 1 roku (w cznie) 3.678,0 0,8% 2.235,5 0,4% 2.326,6 0,5% 91,1 4,1% -1.442,4 -39,2%
od 1 roku do 3 lat (w cznie) 3.005,0 0,6% 2.464,3 0,5% 2.227,1 0,4% -237,2 -9,6% -540,7 -18,0%
od 3 do 5 lat (w cznie) 528,0 0,1% 379,1 0,1% 364,1 0,1% -15,0 -4,0% -148,9 -28,2%
powy ej 5 lat 2.106,0 0,5% 2.539,0 0,5% 2.551,2 0,5% 12,2 0,5% 433,0 20,6%
obligacje nierynkowe 210,5 0,0% 108,1 0,0% 108,1 0,0% 0,0 0,0% -102,4 -48,6%
do 1 roku (w cznie) 105,3 0,0% 108,1 0,0% 108,1 0,0% 0,0 0,0% 2,9 2,7%
od 1 roku do 3 lat (w cznie) 105,3 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - -105,3 -100,0%

Rys.1. Zapadalno  zad u enia w krajowych SPW (wg kryterium miejsca emisji) wg stanu na dzie  31 stycznia 2011 r.
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ZAD U ENIE SKARBU PA STWA  wg kryterium miejsca emisji wyra one w mln EUR (wg nomina u)
XII 2009 XII 2010 I 2011 zmiana zmiana 

I 2011 - XII 2010 XII 2010 - XII 2009
w mln EUR w % w mln EUR w %

Zad u enie Skarbu Pa stwa 153.718,5 177.221,6 180.981,3 3.759,7 2,1% 23.503,0 15,3%
I. Zad u enie krajowe Skarbu Pa stwa 112.636,6 128.023,5 130.982,5 2.958,9 2,3% 15.386,9 13,7%
1. D ug z tytu u  SPW 112.575,8 128.016,7 130.975,6 2.958,9 2,3% 15.440,9 13,7%
  1.1. Rynkowe SPW 110.256,6 126.065,8 129.049,7 2.983,9 2,4% 15.809,2 14,3%
          - bony skarbowe 11.573,1 7.061,6 7.035,2 -26,4 -0,4% -4.511,5 -39,0%
          - obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 98.683,5 119.004,2 122.014,5 3.010,3 2,5% 20.320,7 20,6%
  1.2. Obligacje oszcz dno ciowe 2.267,9 1.923,6 1.898,4 -25,2 -1,3% -344,3 -15,2%
  1.3. Nierynkowe SPW 51,3 27,3 27,5 0,2 0,7% -23,9 -46,7%
2. Pozosta e zad u enie krajowe SP 60,8 6,8 6,9 0,0 0,7% -54,0 -88,8%

II. Zad u enie zagraniczne Skarbu Pa stwa 41.082,0 49.198,0 49.998,8 800,8 1,6% 8.116,1 19,8%
1. D ug z tytu u SPW 32.633,4 39.256,7 40.075,8 819,1 2,1% 6.623,2 20,3%
          - obligacje typu Brady 206,1 222,3 217,7 -4,6 -2,0% 16,2 7,9%
          - obligacje zagraniczne 32.427,4 39.034,4 39.858,0 823,7 2,1% 6.607,0 20,4%
2. D ug z tytu u kredytów 8.448,5 9.941,4 9.923,1 -18,3 -0,2% 1.492,9 17,7%
  1.1. Klub Paryski 79,4 77,5 75,1 -2,4 -3,1% -1,9 -2,4%
  1.2. Mi dzynarodowe Instytucje Finansowe 8.321,3 9.816,1 9.806,8 -9,3 -0,1% 1.494,7 18,0%
          - Bank wiatowy 3.015,0 3.959,9 3.958,8 -1,2 0,0% 944,9 31,3%
          - Europejski Bank Inwestycyjny 5.074,2 5.646,4 5.638,9 -7,5 -0,1% 572,2 11,3%
          - Bank Rozwoju Rady Europy 232,1 209,7 209,1 -0,6 -0,3% -22,3 -9,6%
  1.3. pozosta e 47,8 47,9 41,2 -6,6 -13,8% 0,1 0,1%
Kurs przyj ty do oblicze  (PLN/EUR) 4,1082 3,9603 3,9345 -0,0258 -0,7% -0,1479 -3,6%

ZAD U ENIE SKARBU PA STWA  wg kryterium miejsca emisji wyra one w mln USD (wg nomina u)
XII 2009 XII 2010 I 2011 zmiana zmiana 

I 2011 - XII 2010 XII 2010 - XII 2009
w mln USD w % w mln USD w %

Zad u enie Skarbu Pa stwa 221.557,9 236.783,7 246.861,1 10.077,4 4,3% 15.225,8 6,9%
I. Zad u enie krajowe Skarbu Pa stwa 162.345,6 171.050,8 178.662,0 7.611,2 4,4% 8.705,2 5,4%
1. D ug z tytu u  SPW 162.257,9 171.041,6 178.652,6 7.611,0 4,4% 8.783,7 5,4%
  1.1. Rynkowe SPW 158.915,3 168.435,1 176.025,7 7.590,7 4,5% 9.519,8 6,0%
          - bony skarbowe 16.680,6 9.435,0 9.596,2 161,2 1,7% -7.245,6 -43,4%
          - obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 142.234,7 159.000,1 166.429,6 7.429,5 4,7% 16.765,4 11,8%
  1.2. Obligacje oszcz dno ciowe 3.268,8 2.570,1 2.589,4 19,3 0,8% -698,7 -21,4%
  1.3. Nierynkowe SPW 73,9 36,5 37,5 1,0 2,8% -37,4 -50,6%
2. Pozosta e zad u enie krajowe SP 87,7 9,1 9,4 0,3 2,8% -78,5 -89,6%
II. Zad u enie zagraniczne Skarbu Pa stwa 59.212,3 65.732,9 68.199,2 2.466,2 3,8% 6.520,6 11,0%
1. D ug z tytu u SPW 47.035,3 52.450,4 54.663,9 2.213,6 4,2% 5.415,1 11,5%
          - obligacje typu Brady 297,0 297,0 297,0 0,0 0,0% 0,0 0,0%
          - obligacje zagraniczne 46.738,3 52.153,4 54.366,9 2.213,6 4,2% 5.415,1 11,6%
2. D ug z tytu u kredytów 12.177,0 13.282,6 13.535,2 252,6 1,9% 1.105,5 9,1%
  1.1. Klub Paryski 114,4 103,5 102,4 -1,1 -1,0% -10,9 -9,6%
  1.2. Mi dzynarodowe Instytucje Finansowe 11.993,7 13.115,1 13.376,6 261,4 2,0% 1.121,4 9,4%
          - Bank wiatowy 4.345,6 5.290,8 5.399,8 109,0 2,1% 945,2 21,8%
          - Europejski Bank Inwestycyjny 7.313,6 7.544,1 7.691,5 147,4 2,0% 230,5 3,2%
          - Bank Rozwoju Rady Europy 334,5 280,2 285,2 5,0 1,8% -54,3 -16,2%
  1.3. pozosta e 68,9 64,0 56,3 -7,7 -12,0% -5,0 -7,2%
Kurs przyj ty do oblicze  (PLN/USD) 2,8503 2,9641 2,8845 -0,0796 -2,7% 0,1138 4,0%

Tablica 6

Tablica 7
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Rys. 2   Zapadalno  zad u enia zagranicznego Skarbu Pa stwa (wg kryterium miejsca emisji) wg stanu na dzie  31 stycznia 2011 r. w mln EUR

Za o enia:
Lata 2012-55 szacunkowo wg danych na dzie  31 stycznia 2011 r.

ZAD U ENIE ZAGRANICZNE SKARBU PA STWA wg kryterium rezydenta wg nomina u (w mln EUR) Tablica 8
struktura struktura

XII 2009 XII 2009 XII 2010 I 2011 I 2011

w % w % w mln EUR w % w mln EUR w %

Zad u enie zagraniczne Skarbu 
Pa stwa 59.045,7 100,0% 78.994,6 81.168,6 100,0% 2.174,0 2,8% 19.948,8 33,8%

1. D ug z tytu u  SPW 50.597,2 85,7% 69.052,9 71.245,3 87,8% 2.192,3 3,2% 18.455,7 36,5%

   Bony skarbowe 794,0 1,3% 883,9 693,9 0,9% -190,0 -21,5% 89,9 11,3%
   Obligacje skarbowe 49.803,2 84,3% 68.169,0 70.551,3 86,9% 2.382,3 3,5% 18.365,8 36,9%
          wyemitowane na rynek krajowy 19.120,7 32,4% 31.501,6 32.996,3 40,7% 1.494,6 4,7% 12.381,0 64,8%
          wyemitowane na rynek zagraniczny 30.682,6 52,0% 36.667,4 37.555,0 46,3% 887,7 2,4% 5.984,8 19,5%
2. D ug z tytu u kredytów 8.448,5 14,3% 9.941,4 9.923,1 12,2% -18,3 -0,2% 1.492,9 17,7%
3. Pozosta e zad u enie 0,0 0,0% 0,2 0,2 0,0% 0,0 0,7% 0,2 29103,2%

STRUKTURA WALUTOWA zad u enia Skarbu Pa stwa Tablica 9
XII 2007 XII 2008 XII 2009 XII 2010 I 2011

w % w % w % w % w %

PLN 75,8% 73,7% 73,3% 72,2% 72,4%
EUR 17,4% 18,9% 18,9% 19,8% 20,0%
USD 2,7% 2,5% 3,6% 3,8% 3,7%
Pozosta e waluty 1) 4,1% 4,9% 4,3% 4,1% 4,0%
) g y

1) tj.: CHF, JPY; do X 2010 GBP oraz do II 2009 CAD, NOK.

Ministerstwo Finansów, Departament D ugu Publicznego
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