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|. ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA OGOLEM.

Na koniec czerwca 2010 roku zadtuzenie Skarbu Panstwa (SP) z tego: krajowe SPW — 494.058,1 min zi, zagraniczne SPW —
wyniosto 688.203,4 min zt (tj. ok. 166,0 mld EUR lub ok. 202,7 159.206,0 min zt;

mld USD — w przeliczeniu po kursach z dnia 30 czerwca 2010
r.. 1IEUR = 4,1458 PLN, 1USD = 3,3946 PLN). W poréwnaniu z
koncem maja 2010 roku zadtuzenie to wzrosto 0 9.647,7 min zt,
tj. 0 1,4%. 3) pozostate zadtuzenie krajowe SP (przedptaty na samochody oraz
Podstawowymi sktadnikami zadtuzenia SP byly: zobowigzania wymagalne) wyniosto 243,1 min zi, co stanowito ok.

1) Skarbowe Papiery Wartosciowe (SPW) emitowane w kraju i 0,04% diugu SP ogdtem.
za granicg tacznie — 653.264,2 min zi, co stanowito 94,9%
diugu SP ogoétem,

2) kredyty zagraniczne — 34.696,1 min zi, co stanowito ok. 5,0%
diugu SP ogdtem;

ZADEUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji (wg nominatu, w min zt) Tablica 1
zmiana zmiana
struktura struktura struktura
Wyszczegdlnienie XI12009 | X112009| V2010 | V2010 | VI2010 | V12010 | \/2010-V 2010 | VI2010 - XIl 2009
w % w % w %
wminzt | w% w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Panstwa 631.506,5| 100,0%| 678.555,7(100,0%| 688.203,4| 100,0%| 9.647,7 1,4%| 56.696,9 9,0%
. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 462.733,6| 73,3%| 489.692,3| 72,2%| 494.301,3] 71,8%| 4.609,0 0,9%| 31.567,7 6,8%
1. Dhug z tytutu SPW 462.483,7)  73,2% 489.451,4| 72,1%| 494.058,1 71,8%| 4.606,8 0,9% 31.574,4 6,8%
1.1. Rynkowe SPW 452.956,2]  71,7% 480.000,9| 70,7%| 484.771,1 70,4%| 4.770,1 1,0% 31.814,8 7,0%
- bony skarbowe 47.544,6 7,5% 42.539,8 6,3% 39.729,5 5,8%| -2.810,3 -6,6% -7.815,1 -16,4%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 405.411,6/ 64,2%| 437.461,1| 64,5%| 4450416, 64,7%| 7.580,4 1,7%|  39.630,0 9,8%
1.2. Obligacje oszczednosciowe 9.317,0 1,5% 9.290,6 1,4% 9.127,2 1,3% -163,4 -1,8% -189,8 -2,0%
1.3. Nierynkowe SPW 210,5 0,0% 159,9 0,0% 159,9 0,0% 0,0 0,0% -50,6 -24,0%
2. Pozostate zadtuzenie Skarbu Pafstwa 2499 0,0% 2409 0,04% 2431 0,0% 2,2 0,9% -6,7 -2,7%
II. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 168.772,9| 26,7%| 188.863,4| 27,8%| 193.902,1| 282%| 5.038,7 2,7%| 25.129,2 14,9%
1. Dlug z tytutu SPW 134.064,7| 21,2%| 154.726,4| 22,8%| 159.206,0f 23,1%| 4.479,6 2,9%| 25.1414 18,8%
2. Diug z tytutu kredytow 34.708,2 5,5% 341370, 50% 34.696,1 5,0% 559,1 1,6% 12,2 0,0%
ZADEUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium rezydenta (wg nominatu, w min z}) Tablica 2
struktura struktura struktura Zmiana zmiana
Wyszczegolnienie XI12009 | X12009| V2010 | V2010 | VI2010 | vigoto | V12010-V2010 | VI2010- Xii 2009
w % w % w %
wminzt | w% w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Panstwa 631.506,5| 100,0%| 678.555,7| 100,0%| 688.203,4| 100,0%| 9.647,7 1,4%| 56.696,9 9,0%
| Zadhuzenie krajowe Skarbu Pastwa (wobec 388.934,8| 61,6% 398.1256| 58,7% 2399.6316 58,1% 15060  04%| 106968  28%
rezydentow)
1. Dlug z tytutu SPW 388.685,0/ 61,5%| 397.8850 58,6%  399.411,7 58,0%| 1.526,7 0,4%| 10.726,7 2,8%
1.1. Rynkowe SPW 379.177,7 60,0% 388.456,1] 57,2%| 390.1458 56,7%| 1.689,7 0,4% 10.968,0 2,9%
- bony skarbowe 44.282,9 7,0% 39.059,1  5,8% 36.823,3 5,4%| -2.235,8 5,7%|  -7.4595|  -16,8%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 326.880,4| 51,8%| 337.963,0, 49,8%  342.404,2 49,8%| 4.4412 1,3%| 155238 4,7%
- obligacje skarbowe typu Brady I wyemitowane na rynek 80145  13% 114340 17% 109183  16% 5157  -45%| 29037  36.2%
zagraniczny
1.2. Obligacje oszczednosciowe 9.296,7 1,5% 9.2689 1,4% 9.106,0 1,3% -163,0 -1,8% -190,7 -2,1%
1.3. Obligacje nierynkowe 210,5 0,0% 1599  0,0% 159,9 0,0%: 0,0 0,0% -50,6 -24,0%
2. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 2498 0,0% 240,7  0,0% 219,9 0,0%: -20,7 -8,6% -29,9 -12,0%

II. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa (wobec

. . 2425716/ 38,4% 280.430,1 41,3%| 288.571,7 41,9% 8.141,7 2,9%| 46.000,1 19,0%
nierezydentow)

1. Dlug z tytutu SPW 207.863,4| 32,9%| 246.2928 36,3% 253.8525 36,9%| 7.559,7 3,1%| 45.989,1 22,1%
1.1. Rynkowe SPW 207.843,1| 32,9%| 246.2712] 36,3% 253.831,3] 36,9%| 7.560,1 3,1%| 45.988,2 22,1%
- bony skarbowe 3.261,8 0,5% 34807/ 05% 2.906,2 0,4%| -5745/  -16,5% -355,6/  -10,9%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 785312 12,4% 99.498,1| 14,7%| 102.637,4] 14,9%| 3.139,2 32%, 24.106,1 30,7%
- obligacie skarbowe typu Brady | wyemitowane na 1260501 200% 1432924 21,1%| 1482878 215%| 49953  35%| 222376  17.6%
rynek zagraniczny
1.2. Obligacje oszczedno$ciowe 20,3 0,0% 21,6/ 0,0% 21,2 0,0% -0,4 -2,0% 0,9 4,5%
2. Dlug z tytutu kredytow 347082 55%| 34.1370( 50%| 346961  50%| 5591 1,6% 12,2 0,0%
3. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 0,0 0,0% 0,2 0,0% 23,2 0,0% 23,0/ 10799,1% 23,2 694225,6%

* Dane z sektora bankowego, uzupetnione o szacunki danych o portfelu podmiotéw niebankowych.



Il. ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA WG KRYTERIUM
MIEJSCA EMISJL.

Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa wg kryterium
miejsca emisji.

Na koniec czerwca 2010 r. zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa
(wg kryterium miejsca emisji) wyniosto 494.301,3 min zt i
wzrosto w stosunku do konca maja 2010 r. 0 4.609,0 min zi, tj.
0,9%.

W czerwcu 2010 r. w poréwnaniu z majem 2010 r. w zadtuzeniu
krajowym SP zaszly nastepujace zmiany:

Zadtuzenie krajowe SP wedtug instrumentéw (tablica 3):

1) wzrost zadiluzenia w obligacjach rynkowych o
oprocentowaniu stalym o 7.535,6 min zi, ti. o 2,1%, wzrost
zadtuzenia w obligacjach rynkowych o oprocentowaniu
zmiennym o 0,9 min zt oraz wzrost zadiuzenia w obligacjach
rynkowych indeksowanych o 43,9 min zt, tj. o 0,4%. Udziat
zadtuzenia w obligacjach rynkowych w dtugu krajowym wzrést z
89,3% na koniec maja 2010 r. do 90,0%;

2) spadek zadtuzenia w bonach skarbowych o 2.810,3 min zi, tj.
0 6,6%, réwnoczesnie udziat tych instrumentéw w diugu
krajowym spadt z 8,7% na koniec maja 2010 r. do 8,0%;

3) spadek zadtuzenia w obligacjach oszczednosciowych o
163,4 min zi, tj. 0 1,8%, rbwnoczes$nie udziat tych instrumentow
w dtugu krajowym spadt 0 0,1 pp. do poziomu 1,8%;

4) zadtuzenie z tytutu obligacji nierynkowych pozostatlo na
niezmienionym poziomie 159,9 min zi, udziat tych instrumentéw
w strukturze dtugu krajowego takze sie nie zmienit i wyniost
0,03%;

5) wzrost pozostatego zadtuzenia krajowego SP 0 2,2 min zt, tj.
0 0,9%, réwnoczesnie udziat tego zadtuzenia w strukturze
diugu krajowego pozostat na niezmienionym poziomie 0,1%.

Zadtuzenie krajowe SP wedtug podmiotéw 2 (tablica 4):

1) wzrost zadiuzenia wobec krajowego sektora bankowego o
5.314,6 min zl, tj. o 3,7%; jednocze$nie udziat zadtuzenia
wobec tego sektora w dtugu krajowym wzrést z poziomu 29,6%
na koniec maja 2010 r. do 30,4%.

2) spadek zadluzenia wobec  krajowego  sektora
pozabankowego o 3.269,9 min z, t. o 1,4%; przy
réwnoczesnym spadku jego udziatu w dilugu krajowym z
poziomu 49,3% do 48,2%.

3) wzrost zadtuzenia z tytutu SPW wyemitowanych na rynek
krajowy w portfelu inwestoréw zagranicznych o 2.564,3 min zi,
tji. 0 2,5%; jednocze$nie udziat zadluzenia wobec tego sektora
w dtugu krajowym wzrést z poziomu 21,0% do 21,4%.

Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa wg kryterium
miejsca emisji.
Wedtug danych wstepnych na koniec czerwca 2010 r. zadtuzenie
zagraniczne Skarbu Panstwa (wg kryterium miejsca emisji) (tablica
6) wyniosto 46.770,7 min EUR i wzrosto w stosunku do konca maja
2010 r. 0 446,6 min EUR (tj. 0 1,0%). Zmiana ta wynikata z:

1) sptaty kredytow w wysokosci 10,1 min EUR;
2) wzrostu zadtuzenia z tytutu réznic kursowych o 456,7 min EUR.

W ujeciu ztotowym zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa (tablica
1) wzrosto w stosunku do korica maja 2010 r. 0 5.038,7 min zt (tj. o
2,7%) do poziomu 193.902,1 min zt, co byto gtownie skutkiem
ostabienia sie ztotego wobec innych walut, w ktérych wyrazone jest
zadtuzenie zagraniczne SP.

. ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA WG KRYTERIUM
REZYDENTA (tablica 2).

W poréwnaniu z koncem maja w czerwcu 2010 r.:

1) zadtuzenie krajowe SP (wobec rezydentdéw) wzrosto o 1.506,0
min zi, tj. 0 0,4% do poziomu 399.631,6 min zt,

2) zadtuzenie zagraniczne SP (wobec nierezydentdéw) wzrosto o
8.141,7 min zt, do poziomu 288.571,7 min z};, rébwnoczesnie jego
udziat w diugu SP wzrést z 41,3% do poziomu 41,9%.

IV. MIARY RYZYKA KRAJOWEGO DtUGU RYNKOWEGO.

Na koniec czerwca 2010 r. $redni okres zapadalnosci rynkowych
skarbowych papieréw wartosciowych wyemitowanych na rynku
krajowym wyniost 4,23 lat (tyle samo co w maju), a z wytgczeniem
obligacji indeksowanych 4,18 lat (tyle samo co w maju). Dla
poszczeglinych rodzajéw rynkowych papieréw wartosciowych
Srednia zapadalnos¢ wyniosta odpowiednio (w latach):

1) obligacje rynkowe — 4,55 (450 z wylgczeniem obligacji
indeksowanych);
2) bony skarbowe — 0,52.

W okresie maj — czerwiec 2010 r. duracja dla rynkowych SPW (z
wytgczeniem obligacji indeksowanych) pozostata na niezmienionym
poziomie 2,96 lat i wyniosta odpowiednio dla:

1) obligacji rynkowych — 3,17 (3,21 w maju 2010 r.);

2) bonéw skarbowych — 0,51 (0,44 w maju 2010 r.).

Na koniec czerwca 2010 r. warto$¢ wskaznika ATR dla rynkowych
SPW wyemitowanych na rynku krajowym wyniosta 3,52 lat wobec
3,51 lat na koniec maja 2010 r. Dla obligacji wskaznik ten wynidst
3,77 lat, spadek z poziomu 3,81 lat na koniec maja 2010 r.

1 Dane za czerwiec sg danymi wstepnymi. Dane za poprzednie okresy, jezeli byta
taka konieczno$¢, zostaly uaktualnione.

2 Podziat uwzglednia przeptywy finansowe miedzy sektorami.

3 Wskaznik ATR (average time to refixing) interpretuje sie jako $redni okres, na
ktéry koszty obstugi diugu sg ustalone. W przypadku SPW o oprocentowaniu statym
oraz dyskontowych okresem tym jest okres do zapadalnosci, w przypadku SPW o
oprocentowaniu zmiennym — okres do pfatnosci najblizszego ustalonego kuponu,
dla obligacji indeksowanych przyjmuje sie okres 1 miesigca, réwny czestotliwosci
publikacji wskaznika referencyjnego, tj. miesiecznej inflacji.



ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA (min PLN, wg nominalu) - Tablice dodatkowe

A. Struktura dtugu ogétem wg kryterium miejsca emisji

XI12004 XI12005 XI1 2006 XI12007 XI1 2008 XI1 2009 V12010
w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w %
diug krajowy 291.658,5| 72,4%| 315.478,5 71,7%| 352.328,0|  73,6%| 380.409,2|  75,8%| 420.202,1 73,7%| 462.733,6 73,3%| 494.301,3 71,8%
diug zagraniczny 111.201,7| 27,6%)| 124.688,8 28,3%| 126.198,4| 26,4%| 121.121,8| 24,2%| 149.743.8 26,3%| 168.772,9 26,7%| 193.902,1 28,2%
B. Struktura dtugu ogétem wg kryterium rezydenta
XI12004 XI12005 XI1 2006 XI12007 XI12008 XI12009 VI 2010
w min zt w % wmin zt w % wmin zt w % w min zt w % w min zt w % wmin zt w % wmin zt w %
diug krajowy 232.352,4| 57,7%| 251.467,7 57,1%| 284.385,3|  59,4%| 312.138,3| 62,2%| 373.5451 65,5%| 388.934,8 61,6%| 399.631,6 58,1%
diug zagraniczny 170.507,8| 42,3%| 188.699,6 42,9%| 194.1412|  40,6%| 189.392,8| 37,8%| 196.400,8 34,5%| 242.571,6 38,4%| 288.571,7 41,9%
C. Miary ryzyka krajowego dtugu rynkowego nominowanego w zt wg kryterium miejsca emisji
XI12004 XI1 2005 XI1 2006 XI12007 XI1 2008 XI1 2009 V12010
zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana
XI'05-XI1'04 XII'06-XI1'05 XI'07-XI1'06 XII'08-XI107 XI'09-XI1'08 VI10 - XIr09
w latach w latach \ w% w latach \ w% w latach | w% w latach | w % w latach \ w% w latach \ w %
Ryzyko refinansowania
Sredni okres zapadalnosci - SPW rynkowe 3,15 3,57 13,1% 3,94 10,6% 4,33 9,8% 4,23 -2,3% 4,08 -3,5% 4,23 3,5%)
obligacje 371 384 3,6% 423 10,0% 4,59 8,4% 4,76 3,7% 4,52 -5,0% 4,55 0,7%
bony skarbowe 0,46 0,38 -17,0% 0,44 16,3% 0,36] -19,4% 0,48 33,1% 0,39 -17,5% 0,52 31,4%
Sredni okres zapadalno$ci - SPW rynkowe* 3,07 3,45 12,5% 383  11,0% 423 10,4% 4,13 -2,4% 4,01 -2,9% 4,18 4,3%
obligacje* 3,62 3,73 3,1% 412 10,4% 4,49 9,0% 4,66 3,8% 445 -4,5% 4,50 1,3%
bony skarbowe 0,46 0,38 -17,0% 0,44 16,3% 0,36 -19,4% 0,48 33,1% 0,39 -17,5% 0,52 31,4%
Ryzyko stopy procentowej
ATR - SPW rynkowe 2,80 3,07 9,8% 3,40 10,7% 3,39 -0,4% 3,38 -0,4% 3,53 4,7% 3,52 -0,5%
obligacje 3,28 331 0,7% 3,64 10,1% 3,59 -1,6% 3,78 5,4% 3,90 3,2% 3,77 -3,3%
bony skarbowe 0,46 0,38 -17,0% 0,44 16,3% 0,36 -19,4% 0,48 33,1% 0,39 -17,5% 0,52 31,4%
duracja - SPW rynkowe* 2,44 2,76 12,8% 2,99 8,3% 2,85 -4,4% 2,86 0,4% 2,88 0,5% 2,96 2,8%)
obligacje* 2,84 2,95 3,9% 318 7,9% 3,01 -5,3% 319 5,9% 318 -0,4% 317 -0,2%
bony skarbowe 0,46 038 -17,1% 0,44 16,4% 0,35 -19,8% 0,47 33,5% 0,39 -16,8% 0,51 30,7%
* bez obligacji indeksowanej
D. Struktura rodzajowa dtugu krajowego wg kryterium miejsca emisji
XI12004 XI12005 XI1 2006 XI12007 XI1 2008 XI1 2009 V12010
w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w %
obligacje rynkowe 0 oprocentowaniu statym 200.905,7| 68,9%| 241.756,3 76,6%| 271.773,00  77,1%| 289.325,8|  76,1%| 294.952,3 70,2%| 342.883,1 74,1%| 372.308,6 75,3%
obligacje rynkowe o oprocentowaniu
zmiennym 23.049,0 7.9%| 31.9452 10,1%| 38.796,2 11,0%| 53.3472| 14,0%| 55.073,0 13,1%| 515953 112%| 61.613,7 12,5%
obligacje rynkowe indeksowane 2.646,0 0,9%| 4.679,.2 15%| 6.4765 1,8%| 8.1953 2,2%| 10.789,9 2,6%| 10.933,2 2,4%| 111193 2,2%
obligacje oszczednosciowe 9.053,6 31% 8.619,5 2,7% 7.205,1 2,0%| 6.3185 1,7% 7.897,5 1,9% 9.317,0 2,0% 9.127,2 1,8%
bony skarbowe 46.900,0| 16,1%| 24.400,0 7,7%| 25.800,0 7,3%| 22.586,2 59%| 504034 12,0%| 47.544,6 10,3%| 39.729,5 8,0%
pozostate zadtuzenie, w tym: 9.104,2 31% 4.078,2 1,3% 2.277,2 0,6% 636,1 0,2% 1.086,0 0,3% 460,4 0,1% 403,0 0,1%
- obligacje nierynkowe 4.3333 1,5% 565,5 0,2% 482,9 0,1% 395,9 0,1% 306,6 0,1% 2105 0,0% 159,9 0,0%
E. Struktura podmiotowa dtugu krajowego wg kryterium miejsca emisji
XI12004 XI1 2005 XI1 2006 XI12007 XI1 2008 XI1 2009 V12010
w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w %
krajowy sektor bankowy, w tym: 85.762,4| 29,4%| 75.017,8 23,8%| 80.629,5| 22,9%| 87.862,1| 23,1%| 135.603,6 32,3%| 146.018,4 31,6%| 150.360,6 30,4%
- NBP 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
- banki komercyjne 85.762,4| 29,4%| 75.017,8 23,8%| 80.629,5| 22,9%| 87.862,1| 23,1%| 135.603,6 32,3%| 146.018,4 31,6%| 150.360,6 30,4%
SPW na rachunku MF * - 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 988,0 0,2%| 3.998,9 0,8%]
krajowy sektor pozabankowy, w tym: 143578,2| 49,2%| 171.529,3 54,4%| 197.321,0/  56,0%| 218.063,5| 57,3%| 228.7233 54,4%| 234.901,9 50,8%| 238.376,0 48,2%
- diug z tytutu SPW 143.107,4| 49,1%| 171.316,5 54,3%| 197.126,7|  559%| 217.823,2| 57,3%| 227.944,0 54,2%| 234.652,0 50,7%| 238.132,8 48,2%
SPW w portfelu inwestoréw zagranicznych 62.317,9] 21,4%| 68.9314 21.8%| 743775 21,1%| 74.4837 19,6% 55.875,1 13,3%| 81.813,3 17,7%| 105.564,7 21,4%)

*warto$¢ nominalna SPW znajdujacych sie na koniec miesiaca na rachunku MF w zwiazku z

$rodkow

1 przez MF w bankach komercyjnych.




ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instrumentéw (wg nominatu, w min zf)

Tablica 3
XI12009 struktura V 2010 struktura V12010 struktura zmiana zmiana
XII 2009 V2010 V12010 V12010 - V 2010 V12010 - XI1 2009
w % w% w % wmin zt w % wmin zt w %
Zadtuzenie Skarbu Panstwa 631.506,5| 100,0%| 678.555,7| 100,0%| 688.203,4/ 100,0%  9.647,7| 1,4% 56.696,9 9,0%
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 462.733,6] 73,3%, 489.692,3] 722%| 4943013 718% 4.609,0 0,9%‘ 31.567,7‘ 6,8%
1. Dlug z tytulu SPW 1) 462.483,7 73,2% 489.451,4 72,1% 494.058,1 71,8% 4.606,8 0,9% 31.574,4 6,8%
1.1. Rynkowe SPW 452.956,2 717% 480.000,9 70,7% 484.771,1 70,4% 4.770,1 1,0% 31.814,8 7,0%
bony skarbowe 47.544,6 7,5% 42.539,8 6,3% 39.729,5 5,8% -2.810,3 -6,6% -7.815,1 -16,4%
obligacje rynkowe 405.411,6 64,2% 437.461,1 64,5% 445.041,6 64,7% 7.580,4 1,7% 39.630,0 9,8%
obligacje rynkowe o oprocentowaniu statym 342.883,1 54,3% 364.773,0 53,8% 372.308,6 54,1% 75356 2,1% 29.4255 8,6%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 59.941,9 9,5% 83.805,6 12,4% 88.425,0 12,8% 4.6194 5,5% 28.483,1 47,5%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym 128.841,2 20,4% 121.198,9 17,9% 122.747,7 17,8% 1.548,8 1,3% -6.093,5 -4,7%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - detaliczne 623,6 0,1% 586,5 0,1% 712 0,0% -515,2 -87,9% -552,4 -88,6%
obligacje 10-letnie 0 oprocentowaniu statym 123.065,9 19,5% 127.865,4 18,8% 129.642,6 18,8% 1.777.2 1,4% 6.576,7 5,3%
obligacje 20-letnie 0 oprocentowaniu statym 29.023,2 4,6% 29.929,5 4,4% 30.034,9 4,4% 1054 0,4% 1.011,7 3,5%
obligacje 30-letnie 0 oprocentowaniu statym 1.387,2 0,2% 1.387,2 0,2% 1.387,2 0,2% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje rynkowe o oprocentowaniu zmiennym 51.595,3 8,2% 61.612,8 9,1% 61.613,7 9,0% 0,9 0,0% 10.018,4 19,4%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 1.235,0 0,2% 1.187,3 0,2% 1.188,2 0,2% 09 0,1% -46,8 -3,8%
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym 19.670,4 3,1% 19.670,4 2,9% 19.670,4 2,9% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (WZ) 21.781,6 3,4% 32.771,0 4,8% 32.771,0 4,8% 0,0 0,0% 10.989,4 50,5%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (DZ) 8.158,3 1,3% 7.234,2 1,1% 7.234,2 1,1% 0,0 0,0% -924,2 -11,3%
obligacje typu private placement 750,0 0,1% 750,0 0,1% 750,0 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje rynkowe indeksowane 2) 10.933,2 1,7% 11.075,3 1,6% 11.119,3 1,6% 439 0,4% 186,0 1,7%
obligacje 12-letnie indeksowane 10.464,6 17% 10.600,6 1,6% 10.642,6 1,5% 42,0 0,4% 178,1 1,7%
obligacje 15-letnie indeksowane 468,6 0,1% 4747 0,1% 476,6 0,1% 19 0,4% 8,0 1,7%
1. 2. Obligacje oszczedno$ciowe 9.317,0 1,5% 9.290,6 1,4% 9.127,2 1,3% -163,4 -1,8% -189,8 -2,0%
obligacje 2-letnie oszczgdnosciowe 5.706,4 0,9% 5.192,6 0,8% 5.023,3 0,7% -169,3 -3,3% -683,1 -12,0%
obligacje 4-letnie oszczgdnosciowe 1.4615 0,2% 1.546,4 0,2% 1.548,7 0,2% 2,4 0,2% 87,3 6,0%
obligacje 10-letnie oszczedno$ciowe 2.149,0 0,3% 2.551,6 0,4% 2.555,1 0,4% 35 0,1% 406,1 18,9%
1.3. Nierynkowe SPW 2105 0,0% 159,9 0,0% 159,9 0,0% 0,0 0,0% -50,6 -24,0%
obligacje na zwigkszenie funduszy wlasnych BGZ 210,5 0,0% 159,9 0,0% 159,9 0,0% 0,0 0,0% -50,6 -24,0%
2. Pozostate zadtuzenie krajowe SP 249,9 0,0% 240,9 0,0% 2431 0,0% 2,2 0,9% -6,7 -2,1%
przedptaty na samochody 3) 33 0,0% 33 0,0% 33 0,0% 0,0 -0,1% 0,0 -0,4%
zobowigzania wymagaine 3) 4) 246,5 0,0% 237,6 0,0% 239,8 0,0% 2,2 0,9% -6,7 -2,7%
Il. ZadiuZenie zagraniczne Skarbu Pafstwa 168.772,9]  26,7% 188.863,4 27,8%| 193.902,1 28,2% 5.038,71 2,7% ‘ 25.129,2‘ 14,9%
1. Diug z tytutu SPW 134.064,7 21,2% 154.726,4 22,8% 159.206,0 23,1% 4.479,6 2,9% 25.141,4 18,8%
obligacje typu Brady 846,6 0,1% 984,0 0,1% 1.008,2 0,1% 242 2,5% 161,7 19,1%
obligacje zagraniczne 133.218,1 21,1% 153.742,4 22,1% 158.197,8 23,0% 4.4554 2,9% 24.979,7 18,8%
2. Diug z tytutu kredytow 34.708,2 5,5% 34.137,0 5,0% 34.696,1 5,0% 559,1 1,6% -12,2 0,0%
Klub Paryski 326,2 0,1% 3448 0,1% 364,4 0,1% 19,6 57% 38,2 11,7%
Migdzynarodowe Instytucje Finansowe 34.185,6 5,4% 33.582,8 4,9% 34.110,2 5,0% 5275 1,6% 75,4 -0,2%
w tym: Europejski Bank Inwestycyjny 20.846,0 3,3% 20.452,7 3,0% 20.759,9 3,0% 307,2 1,5% -86,1 -0,4%
pozostate 196,4 0,0% 209,5 0,0% 2214 0,0% 11,9 57% 25,0 12,7%
1) skarbowe papiery warto$ciowe wg pierwotnego terminu zapadalnosci;
2) zadiuzenie prezentowane jest wedtug zindeksowanej wartosci nominalnej;
3) dane aktualizowane kwartalnie;
4) pozycja obejmuje zobowigzania wymagalne jednostek budzetowych, zaktadéw budzetowych, gospodarstw pomocniczych i parstwowych funduszy celowych nie posiadajacych osobowosci prawnej;




ZADLUZENIE KRAJOWE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji w uktadzie podmiotowym (wg nominatu, w min zf) 1)

Tablica 4
XI1 2009 struktura V2010 struktura V12010 struktura zmiana zmiana
XI12009 V2010 VI 2010 V12010 - V 2010 VI 2010 - X1l 2009
wmin zt w% wmin zt w%

Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 462.733,6| 100,0%  489.692,3| 100,0% 494.301,3/ 100,0%| 4.609,0f 0,9% 31.567,7 6,8%
KRAJOWY SEKTOR BANKOWY | 1460184 316%| 1450459 296% 150.360,6 304% 53146/ 37% 43421  3,0%
Diug z tytutu SPW 146.018,4 31,6% 145.045,9 29,6% 150.360,6 30,4% 5.314,6 3,7% 43421 3,0%
- wtym: SPW na rachunku MF * 988,0 0,2%: 3.640,0 0,7%: 3.998,9 0,8% 358,9 9,9% 3.010,9 304,8%
Rynkowe SPW 145.807,9 31,5% 144.886,0 29,6% 150.200,7 30,4% 5.314,6 3,7% 4.392,8 3,0%
bony skarbowe 327424 7.1% 28.219,0 5,8% 26.531,1 5,4% -1.687,9 -6,0% -6.211,3 -19,0%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 24.1741 5,2% 30.072,5 6,1% 34.385,7 7,0% 4.313,2 14,3% 10.211,6 42,2%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 54 0,0% 6,6 0,0% 6,6 0,0% 0,0 0,0% 12 22,4%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym 36.804,0 8,0% 29.234,6 6,0% 31.219,0 6,3% 1.984,4 6,8% -5.585,1 -15,2%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - detaliczne 7,0 0,0% 93 0,0% 25 0,0% 6,8 -73,3% -4,6 -64,8%
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym 12.260,4 2,6% 13.032,3 2,7% 13.391,8 2,7% 359,5 2,8% 11314 9,2%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (WZ) 10.587,7 2,3% 16.684,3 3,4% 16.915,5 3,4% 2312 1,4% 6.327,8 59,8%
obligacje 10-letnie 0 oprocentowaniu zmiennym (DZ) 2.073,7 0,4% 2.549,3 0,5% 2.621,4 0,5% 72,1 2,8% 5477 26,4%
obligacje 10-letnie 0 oprocentowaniu statym 24.544,2 5,3% 23.062,9 47% 23.024,9 41% -38,1 -0,2% -1519,3 -6,2%
obligacje typu private placement 15,0 0,0% 15,0 0,0% 15,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje 12-letnie indeksowane 1.082,1 0,2% 1.130,4 0,2% 1.178,4 0,2% 48,1 4,3% 96,4 8,9%
obligacje 15-letnie indeksowane 15,6 0,0% 15,8 0,0% 15,8 0,0% 01 0,4% 03 1,7%
obligacje 20-letnie 0 oprocentowaniu statym 12213 0,3% 7338 0,1% 7755 0,2% 417 5,7% -445,8 -36,5%
obligacje 30-letnie 0 oprocentowaniu statym 275,0 0,1% 120,3 0,0% 1175 0,0% 2,8 -2,3% -157,5 -57,3%
Nierynkowe SPW 210,5 0,0%: 159,9 0,0%: 159,9 0,0% 0,0 0,0% -50,6! -24,0%
obligacje na zwigkszenie funduszy wiasnych BGZ 210,5 0,0% 159,9 0,0% 159,9 0,0% 0,0 0,0% -50,6 -24,0%
Pozostate zadtuzenie krajowe SP 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -

zobowigzania wymagalne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0
KRAJOWY SEKTOR POZABANKOWY | 2349019 508%| 2416459 49,3%| 2383760 482%| -3.2699] -14% 34741 15%
Diug z tytutu SPW 234.652,0 50,7% 241.405,0 49,3% 238.132,8 48,2% -3.272,2 -1,4% 3.480,8 1,5%
Rynkowe SPW 225.355,3 48,7% 232.136,1 47,4% 229.026,9 46,3% -3.109,2 -1,3% 3.671,5 1,6%
bony skarbowe 11.540,4 2,5% 10.840,1 2,2% 10.292,2 2,1% -547,9 -5,1% -1.248,2 -10,8%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 29.775,8 6,4% 39.4114 8,0% 39.510,6 8,0% 99,2 0,3% 9.734,8 32,7%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 12277 0,3% 11778 0,2% 1.177,9 0,2% 0,0 0,0% -49,9 -4,1%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym 59.930,0 13,0% 56.747,5 11,6% 56.352,8 11,4% -394,7 -0,7% -3.577,3 -6,0%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - detaliczne 612,9 0,1% 576,7 0,1% 68,4 0,0% -508,3 -88,1% -544.5 -88,8%
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym 6.643,6 1,4% 5.807,3 12% 5.447,8 11% -359,5 -6,2% -1.195,8 -18,0%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (WZ) 111741 2,4% 15.997,3 3,3% 15.766,2 3.2% -231,2 -1,4% 4592,1 41,1%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (DZ) 5.923,8 1,3% 45344 0,9% 4.462,4 0,9% 121 -1,6% -1.461,4 -24,7%
obligacje 10-letnie 0 oprocentowaniu statym 69.655,5 15,1% 67.248,0 13,7% 66.500,5 13,5% -747,6 -1,1% -3.155,0 -4,5%
obligacje typu private placement 735,0 0,2% 735,0 0,2% 735,0 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje 12-letnie indeksowane 7.014,2 1,5% 6.781,1 1,4% 6.713,1 1,4% -68,0 -1,0% -301,1 -4,3%
obligacje 15-letnie indeksowane 430,8 0,1% 4364 0,1% 438,1 0,1% 17 0,4% 73 1,7%
obligacje 20-letnie 0 oprocentowaniu statym 19.695,4 4.3% 20.692,6 4.2% 20.409,6 41% -283,0 -1,4% 7143 3,6%
obligacje 30-letnie 0 oprocentowaniu statym 996,3 0,2% 1.150,4 0,2% 1.152,4 0,2% 21 0,2% 156,2 15,7%
Obligacje oszczednosciowe 9.296,7 2,0% 9.268,9 1,9% 9.106,0 1,8% -163,0 -1,8% -190,7 -2,1%
obligacje 2-letnie oszczgdnosciowe 5.698,2 1.2% 5.184,6 11% 5.015,7 1,0% -169,0 -3,3% -682,5 -12,0%
obligacje 4-letnie oszczgdnosciowe 1.452,9 0,3% 1.536,6 0,3% 1.539,0 0,3% 23 0,2% 86,1 5,9%
obligacje 10-letnie oszczedno$ciowe 2.145,6 0,5% 2.547,7 0,5% 2.551,3 0,5% 36 0,1% 405,7 18,9%
Pozostate zadtuzenie krajowe SP 2499 0,1% 240,9 0,0% 2431 0,0% 2,2 0,9% -6,7 -2,7%
przedptaty na samochody 33 0,0% 33 0,0% 33 0,0% 0,0 -0,1% 0,0 -0,4%
zobowigzania wymagalne 246,5 0,1% 237,6 0,0% 239,8 0,0% 2,2 0,9% -6,7 2,7%
SPW W PORTFELU INWESTOROW ZAGRANICZNYCH 81.813,3| 17,7%| 103.000,4| 21,0%| 105.564,7| 21,4%, 2.564,3 2,5%| 23.751,5 29,0%
Diug z tytutu SPW 81.813,3 17,7% 103.000,4 21,0% 105.564,7 21,4% 2.564,3 2,5% 23.7515 29,0%
Rynkowe SPW 81.793,0 17,7% 102.978,8 21,0% 105.543,5 21,4% 2.564,7 2,5% 23.750,5 29,0%
bony skarbowe 3.261,8 0,7% 3.480,7 0,7% 2.906,2 0,6% -574,5 -16,5% -355,6 -10,9%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 5.992,1 1,3% 14.321,7 2,9% 14.528,8 2,9% 207,1 1,4% 8.536,7 142,5%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 19 0,0% 2,9 0,0% 38 0,0% 0,9 31,7% 19 96,0%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym 32.107,1 6,9% 35.216,8 7,2% 35.176,0 71% -40,9 -0,1% 3.068,8 9,6%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - detaliczne 37 0,0% 04 0,0% 0,3 0,0% 0,1 -23,0% -34 -90,7%
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym 766,4 0,2% 830,8 0,2% 830,8 0,2% 0,0 0,0% 64,4 8,4%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (WZ) 19,8 0,0% 89,4 0,0% 89,3 0,0% 0,1 -0,1% 69,4 349,8%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (DZ) 160,9 0,0% 150,4 0,0% 150,4 0,0% 0,0 0,0% -10,5 -6,5%
obligacje 10-letnie 0 oprocentowaniu statym 28.866,3 6,2% 37.554,4 7,1% 40.117,2 8,1% 2.562,8 6,8% 11.251,0 39,0%
obligacje typu private placement 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
obligacje 12-letnie indeksowane 2.368,3 0,5% 2.689,1 0,5% 2.751,2 0,6% 62,0 2,3% 3829 16,2%
obligacje 15-letnie indeksowane 22,3 0,0% 22,6 0,0% 22,7 0,0% 01 0,4% 04 1,7%
obligacje 20-letnie 0 oprocentowaniu statym 8.106,5 1,8% 8.503,1 1,7% 8.849,7 1,8% 346,7 41% 7432 9,2%
obligacje 30-letnie 0 oprocentowaniu statym 115,9 0,0% 116,5 0,0% 117,3 0,0% 08 0,6% 13 1,2%
Obligacje oszczednosciowe 20,3 0,0% 21,6 0,0% 21,2 0,0% -0,4 -2,0% 09 4,5%
obligacje 2-letnie oszczednosciowe 83 0,0% 8,0 0,0% 7,6 0,0% 04 -4,4% -0,6 -7,6%!
obligacje 4-letnie oszczgdnosciowe 8,6 0,0% 9,7 0,0% 9,7 0,0% 0,0 0,2% 11 13,3%
obligacje 10-letnie oszczedno$ciowe 34 0,0% 39 0,0% 38 0,0% 0,1 -2,5% 04 11,8%

*wartos¢ nominalna SPW znajdujacych sig na koniec miesiaca na rachunku MF w zwiazku z zabezpieczeniem $rodkéw lokowanych przez MF w bankach komercyjnych.
1) dane uwzgledniajg przeptywy finansowe migdzy sektorami, obligacje wg pierwotnych terminéw zapadalnosci




ZADLUZENIE KRAJOWE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji
SPW wg faktycznych terminéw wykupu (nominat w min zi)

Tablica 5
struktura struktura struktura zmiana zmiana
XI12009 XI12009 V 2010 V 2010 V12010 V12010 V12010 - V 2010 V12010 - XII 2009
w % w % w % wmin zt w % wmin zt w %

SPW 462.483,7)  100,0% 489.451,4)  100,0% 494.058,1|  100,0% 4.606,8 0,9%| 31.574,4 6,8%
do 1 roku (wigcznie) 110.687,9 23,9% 98.997,7 20,2% 94.027,5 19,0% -4.970,2 -5,0% -16.660,5 -15,1%
od 1 roku do 3 lat (wiacznie) 133.898,4 29,0% 157.037,1 32,1% 162.374,7 32,9% 5.337,6 3,4% 28.476,3 21,3%
od 3 do 5 lat (wigcznie) 75.195,7 16,3% 72.876,7 14,9% 74.383,9 15,1% 1.507,2 2,1% -811,9 -1,1%
powyzej 5 lat 142.701,7 30,9% 160.539,9 32,8% 163.272,2 33,0% 2.732,2 1,7% 20.570,5 14,4%
bony skarbowe (do 1 roku wigcznie) 47.544,6 10,3% 42.539,8 8,7% 39.729,5 8,0% -2.810,3 -6,6% -7.815,1 -16,4%
obligacje rynkowe 405.411,6 87,7% 437.461,1 89,4% 445.041,6 90,1% 7.580,4 1,7% 39.630,0 9,8%
0 oprocentowaniu statym 342.883,1 74,1% 364.773,0 74,5% 372.308,6 75,4% 7.535,6 2,1% 29.425,5 8,6%
do 1 roku (wiacznie) 58.115,0 12,6% 52.150,6 10,7% 50.049,1 10,1% -2.101,5 -4,0% -8.065,9 -13,9%
od 1 roku do 3 lat (wigcznie) 102.969,4 22,3% 126.778,8 25,9% 132.178,8 26,8% 5.400,0 4,3% 29.209,3 28,4%
od 3 do 5 lat (whacznie) 73.917,7 16,0% 71.621,6 14,6% 73.170,4 14,8% 1.548,8 2.2% 7473 -1,0%
powyzej 5 lat 107.880,9 23,3% 114.222,0 23,3% 116.910,3 23,7% 2.688,3 2,4% 9.029,4 8,4%
0 oprocentowaniu zmiennym 51.595,3 11,2% 61.612,8 12,6% 61.613,7 12,5% 0,9 0,0% 10.018,4 19,4%
do 1 roku (whacznie) 1.2451 0,3% 5132 0,1% 513,2 0,1% 0,0 0,0% 7318 -58,8%
od 1 roku do 3 lat (wigcznie) 27.818,7 6,0% 27.578,6 5,6% 275795 5,6% 0,9 0,0% -239,2 -0,9%
od 3 do 5 lat (whacznie) 750,0 0,2% 750,0 0,2% 750,0 0,2% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
powyzej 5 lat 21.781,6 4,7% 32.771,0 6,7% 32.771,0 6,6% 0,0 0,0% 10.989,4 50,5%
indeksowane 10.933,2 2,4% 11.075,3 2,3% 11.119,3 2,3% 43,9 0,4% 186,0 1,7%
powyzej 5 lat 10.933,2 2,4% 11.075,3 2,3% 111193 2,3% 439 0,4% 186,0 1,7%
obligacje oszczednosciowe 9.317,0 2,0% 9.290,6 1,9% 9.127,2 1,8% -163,4 -1,8% -189,8 -2,0%
do 1 roku (wiacznie) 3.678,0 0,8% 3.687,4 0,8% 3.629,0 0,7% -58,4 -1,6% -48,9 -1,3%
od 1 roku do 3 lat (wiacznie) 3.005,0 0,6% 2.626,4 0,5% 2.563,1 0,5% -63,4 -2,4% -441,9 -14,7%
od 3 do 5 lat (wiacznie) 528,0 0,1% 505,1 0,1% 4635 0,1% -41,7 -8,2% -64,5 -12,2%
powyzej 5 lat 2.106,0 0,5% 24716 0,5% 24716 0,5% 0,0 0,0% 365,6 17,4%
obligacje nierynkowe 2105 0,0% 159,9 0,0% 159,9 0,0% 0,0 0,0% -50,6 -24,0%
do 1 roku (wiacznie) 105,3 0,0% 106,6 0,0% 106,6 0,0% 0,0 0,0% 13 1,3%
od 1 roku do 3 lat (wigcznie) 105,3 0,0% 53,3 0,0% 53,3 0,0% 0,0 0,0% -52,0 -49,4%

Rys.1. Zapadalno$¢ zadtuzenia w krajowych SPW (wg kryterium miejsca emisji) wg stanu na dzien 30 czerwca 2010 .
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ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji wyrazone w min EUR (wg nominatu)

Tablica 6

XI1 2009 V 2010 V12010 zZmiana zmiana
V12010 - V 2010 V12010 - XI1 2009
w min EUR w % w min EUR w %

Zadtuzenie Skarbu Panstwa 153.718,5| 166.435,0| 166.000,1|  -434,9 -0,3%| 12.281,6 8,0%
. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 112.636,6/ 120.110,9| 119.229,4 -881,5 -0,7% 6.592,8 5,9%
1. Diug z tytutu SPW 112.575,8 120.051,8 119.170,8 -881,1 -0,7% 6.595,0 5,9%
1.1. Rynkowe SPW 110.256,6 117.733,8 116.930,6 -803,2 -0,7% 6.674,0 6,1%

- bony skarbowe 11.573,1 10.434,1 9.583,1 -851,0 -8,2% -1.990,0 -17,2%

- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 98.683,5 107.299,8 107.347,6 478 0,0% 8.664,1 8,8%

1.2. Obligacje oszczednosciowe 2.267,9 2.278,8 2.201,5 17,2 -3,4% -66,3 -2,9%
1.3. Nierynkowe SPW 51,3 39,2 38,6 0,7 -1,7% -12,7 -24,7%
2. Pozostate zadtuzenie krajowe SP 60,8 59,1 58,6 04 -0,7% 2,2 -3,6%
II. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Paristwa 41.082,01 46.324,1| 46.770,7 446,6 1,0% 5.688,8 13,8%
1. Diug z tytutu SPW 32.633,4 37.951,0 38.401,8 450,7 1,2% 5.768,3 17,7%
- obligacje typu Brady 206,1 2414 243,2 18 0,8% 37,1 18,0%

- obligacje zagraniczne 324274 37.709,7 38.158,6 4489 1,2% 5.731,2 17,7%

2. Diug z tytutu kredytow 8.448,5 8.373,1 8.369,0 4,1 0,0% -79,6 -0,9%
1.1. Klub Paryski 794 84,6 87,9 33 3,9% 8,5 10,7%
1.2. Miedzynarodowe Instytucje Finansowe 8.321,3 8.237,1 8.227,7 9,5 -0,1% 93,7 -1,1%
- Bank Swiatowy 3.015,0 3.000,2 3.000,8 0,6 0,0% -14,3 -0,5%

- Europejski Bank Inwestycyjny 5.074,2 5.016,6 5.007,5 9,1 -0,2% -66,8 -1,3%

- Bank Rozwoju Rady Europy 232,1 220,3 2194 0,9 -0,4% -12,6 -5,4%

1.3. pozostate 478 514 534 2,0 3,9% 56 11,7%
Kurs przyjety do obliczer (PLN/EUR) 4,1082 4,0770 4,1458 0,0688 1,7% 0,0376 0,9%
ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji wyrazone w min USD (wg nominatu) Tablica 7

XI1 2009 V 2010 V12010 zZmiana zmiana
V12010 - V 2010 V12010 - XII 2009
w min USD w % w min USD w %

Zadtuzenie Skarbu Panstwa 221.557,9| 204.803,7| 202.734,7| -2.069,0  -1,0% -18.823,2| -85%
. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 162.345,6/ 147.800,4| 145.614,0f -2.186,4 -1,5% -16.731,6 -10,3%
1. Diug z tytutu SPW 162.257,9 147.727,7 145.542,4 -2.185,3 -1,5% -16.715,5 -10,3%
1.1. Rynkowe SPW 158.915,3 144.875,3 142.806,5 -2.068,8 -1,4% -16.108,7 -10,1%
- bony skarbowe 16.680,6 12.839,5 11.703,7 -1.135.8 -8,8% -4.976,8 -29,8%

- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 142.234,7 132.035,8 131.102,8 -933,0 -0,7% -11.131,9 -1,8%

1.2. Obligacje oszczedno$ciowe 3.268,8 2.804,1 2.688,7 -115,4 -4,1% -580,0 -17,7%
1.3. Nierynkowe SPW 739 48,3 471 -1,2 -2,4% -26,8 -36,2%
2. Pozostate zadtuzenie krajowe SP 87,7 72,7 71,6 -1,1 -1,5% -16,0 -18,3%
II. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 59.212,3| 57.003,3| 57.120,7 1174 0,2% -2.091,6 -3,5%
1. Diug z tytutu SPW 47.035,3 46.700,0 46.899,8 199,8 0,4% -135,5 -0,3%
- obligacje typu Brady 297,0 297,0 297,0 0,0 0,0% 0,0 0,0%

- obligacje zagraniczne 46.738,3 46.403,0 46.602,8 199,8 0,4% -135,5 -0,3%

2. Diug z tytutu kredytow 12.177,0 10.303,3 10.221,0 -82,4 -0,8% -1.956,1 -16,1%
1.1. Klub Paryski 1144 104,1 107,4 33 3,2% -7,1 -6,2%
1.2. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe 11.993,7 10.136,1 10.048,4 -87,7 -0,9% -1.945,3 -16,2%
- Bank Swiatowy 4.345,6 3.691,8 3.664,8 -27,0 -0,7% -680,8 -15,7%

- Europejski Bank Inwestycyjny 7.313,6 6.173,1 6.115,6 -57,5 -0,9% -1.198,0 -16,4%

- Bank Rozwoju Rady Europy 3345 2711 268,0 231 -1,2% -66,5 -19,9%

1.3. pozostate 68,9 63,2 65,2 2,0 3,2% -3,7 -5,4%
Kurs przyjety do obliczer (PLN/USD) 2,8503 33132 3,3946 0,0814 2,5% 0,5443 19,1%
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Zatozenia:
Lata 2011-55 szacunkowo wg danych na dzien 30 czerwca 2010 1.
ZADLUZENIE ZAGRANICZNE SKARBU PANSTWA wg kryterium rezydenta wg nominatu (w min EUR) Tablica 8
struktura struktura zmiana zZmiana
XI1 2009 XI1 2009 V 2010 VI 2010 V12010 V12010 - V 2010 V12010 - X1l 2009
w % w % w min EUR w % w min EUR w %
ﬁgﬁgﬁ;'e zagraniczne Skarbu 50.0457 100,0% 68.783.4 69.6058 100,0% 8224/  1,2% 105601  17,9%
1. Dlug z tytutu SPW 50.597,2| 85,7% 60.410,3 61.231,2 88,0% 820,9 1,4% 10.634,1 21,0%
Bony skarbowe 794,0 1,3% 853,7 701,0 1,0% -152,7 -17,9% -93,0 -11,7%
Obligacje skarbowe 49.803,2 84,3%| 59.556,6) 60.530,3 87,0% 973,7 1,6% 10.727,0 21,5%
wyemitowane na rynek krajowy 19.120,7 32,4%| 24.410,0 24.762,1 35,6% 352,0 1,4% 5.641,4 29,5%
wyemitowane na rynek zagraniczny 30.682,6 52,0% 35.146,5 35.768,2| 51,4% 621,7 1,8% 5.085,6 16,6%
2. Dtug z tytutu kredytéw 8.448,5 14,3% 8373,1 8.369,0 12,0% 4,1 0,0% -79,6 -0,9%
3. Pozostate zadtuzenie 0,0 0,0% 0,1 5,6 0,0% 5,5 10618,3% 5,6/ 687928,5%
STRUKTURA WALUTOWA zadtuzenia Skarbu Panstwa Tablica 9
XIl 2007 XI1 2008 X1 2009 V 2010 V12010
w % w % w % w % w %
PLN 75,8% 73,7% 73,3% 72,2%| 71,8%
EUR 17,4% 18,9% 18,9% 19,6% 19,6%
uUsD 2,7% 2,5% 3,6% 3,9% 3,9%
Pozostate waluty 1) 4,1% 4,9% 4,3% 4,4% 4,6%
1) tj.: CHF, GBP, JPY oraz do Il 2009 CAD, NOK.
Ministerstwo Finanséw, Departament Diugu Publicznego
OPRACOWANIE: AKCEPTACJA:

Zesp6t Wydziatu Ewidencji i Metodologii Diugu

Publicznego w sktadzie:

Maurycy Michalski, naczelnik wydziatu
Damian Brzuszek, starszy specjalista
Beniamin Kocon, referendarz

E-mail : imie.nazwisko@mofnet.gov.pl

Anna Suszynska, Zastepca Dyrektora Departamentu
tel.: (022) 694-52-70

tel.: (022) 694-53-95
tel.: (022) 694-39-57

tel. (022) 694-50-00



