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Zadtuzenie Skarbu Panstwa '

|. ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA OGOLEM.

Na koniec lutego 2007 roku zadtuzenie Skarbu Panstwa (SP)
wyniosto 493.675,0 min zt (tj. ok. 126,0 mld EUR lub ok. 166,2
mld USD — w przeliczeniu po kursach z dnia 28 lutego 2007r.:
1EUR = 3,9175 PLN, 1USD = 2,9699 PLN). W poréwnaniu z
koncem stycznia 2007 roku zadtuzenie to wzrosto o 3.376,3
min zi, tj. 0 0,7%.

Podstawowymi sktadnikami zadtuzenia SP byty:

1) Skarbowe Papiery Wartosciowe (SPW) emitowane w kraju i
za granicg facznie — 455.902,5 min zi, co stanowito 92,3%
diugu SP ogotem,

Warszawa, 20 kwietnia 2007 r.

2/2007

z tego: krajowe SPW — 357.389,3 min z}, zagraniczne SPW —
98.513,2 min z;

2) kredyty zagraniczne — 36.379,7 min zl, co stanowito ok.
7,4% dtugu SP ogotem;

3) pozostate zadtuzenie krajowe SP (m.in. zobowigzania z
tytutu niepodwyzszania ptac w sferze budzetowej, zadluzenie
Funduszu Pracy, zobowigzania wymagalne) wyniosto 1.392,8
min zt, co stanowito ok. 0,3% dtugu SP ogotem.

ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji (wg nominatu, w min z}) Tablica 1
zmiana zmiana
struktura struktura
Wyszczegdlnienie XI12006 | XII 200/06 12007 12007 |1 2(3)/07 1 2007 - 1 2007 1 2007 - XII 2006
W % W%
w min zt w % w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Panstwa 478.526,4( 100,0%| 490.298,7 493.675,0| 100,0% 3.376,3| 0,7%| 15.148,6| 3,2%
l. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 352.328,0( 73,6%| 354.678,0| 358.782,1| 72,7% 41041 1,2% 6.454,1 1,8%
1. Dlug z tytutlu SPW 350.533,7| 73,3% 352.884,6 357.389,3| 72,4% 4.504,7 1,3% 6.855,6 2,0%
1.1. Rynkowe SPW 342.8457|  71,6% 345.197,9 349.853,9| 70,9% 4.656,0 1,3% 7.008,2 2,0%
- bony skarbowe 25.800,0 54% 23.300,0 23.100,0 47% -200,0,  -0,9% -2.700,0, -10,5%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 317.045,7|  66,3% 321.897,9 326.753,9| 66,2% 4.856,0 1,5% 9.708,2 3,1%
1.2. Obligacje oszczedno$ciowe 7.205,1 1,5% 7.203,8 7.052,5 1,4% -151,31  -2,1% -152,6 -2,1%
1.3. Nierynkowe SPW 4829 0,1% 4829 4829 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
2. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 1.794,3 0,4% 1.793,4 1.392,8 0,3% -400,6/ -22,3% -401,5|  -22,4%
Il. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 126.198,4| 26,4%| 135.620,6| 134.892,9( 27,3% -127,7)  -0,5% 8.694,5 6,9%
1. Diug z tytutu SPW 90.639,0, 18,9% 99.114,9 98.513,2| 20,0% -601,7|  -0,6% 7.874,2 8,7%
2. Dhug z tytutu kredytow 35.559,4 7,4% 36.505,7 36.379,7 74% -126,0/  -0,3% 820,3 2,3%
ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium rezydenta (wg nominatu, w min zt) Tablica 2
struktura struktura Zmiana Zmiana
Wyszczegolnienie XI12006 | XI2006| 12007 | 12007 |wuzoo7 | '12007-12007 1 112007 - Xil 2006
w % w %
w min zt w % w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Panstwa 478.526,4( 100,0%| 490.298,7| 493.675,0| 100,0% 3.376,3| 0,7%| 15.148,6| 3,2%
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa (wobec
R J ( 284.385,2| 59,4%| 282.632,5 289.176,7) 58,6% 6.544,2| 2,3% 47915 1,7%
rezydentow)
1. Diug z tytutu SPW 282.607,7| 59,1% 280.855,7 287.800,6/ 58,3% 6.944,9 2,5% 5.192,9 1,8%
1.1. Rynkowe SPW 274.926,9| 57,5% 273.175,1 280.270,8/  56,8% 7.095,8 2,6% 5.344,0 1,9%
- bony skarbowe 25.793,5 5,4% 23.279,8 23.0799  47% -199,91  -0,9% -2.713,6 -10,5%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 242.681,9] 50,7% 243.401,7 250.281,9  50,7% 6.880,2 2,8% 7.600,0 3,1%
- obligacje skarbowe typu Brady  wyemitowane na rynek 64515  13% 64936 69090  1.4% 4154 64% 4576 7.1%
zagraniczny
1.2. Obligacje oszczedno$ciowe 7.197,9 1,5% 71977 7.0468  14% -150,9]  -2,1% -1511 2,1%
1.3. Obligacje nierynkowe 482,9 0,1% 482,9 4829,  0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
2. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 1.777,6 0,4% 1.776,8 1.376,1 0,3% -400,6| -22,5% -401,5| -22,6%
Il. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa
uzenie zagranic2 uranstw 1941412 40,6% 207.666,2] 204.4983 414% -3.1679| -1,5%| 103571 53%
(wobec nierezydentow)
1. Diug z tytutu SPW 158.565,0,  33,1% 171.143,8 168.101,9| 34,1% -3.0419,  -1,8% 9.536,9 6,0%
1.1. Rynkowe SPW 158.557,9|  33,1% 171.137,7 168.096,2| 34,0% -3.0415  -1,8% 9.538,4 6,0%
- bony skarbowe 6,5 0,0% 20,2 20,1 0,0% 01 -04% 13,6/ 210,0%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 74.363,9 15,5% 78.496,2 76.472,0/ 15,5% 20242  -2,6% 2.108,1 2,8%
- obligacje skarbowe typu Brady i wyemitowane na 841875 176% ~ 926213| 916042 186%  -1.0174| -11%| 74167  88%
rynek zagraniczny
1.2. Obligacje oszczedno$ciowe 72 0,0% 6,1 57 0,0% -0,4 -6,6% 1,50 -21,1%
2. Diug z tytutu kredytow 35.559,4 7.4% 36.505,7 36.379,7 7,4% -126,0,  -0,3% 820,3 2,3%
3. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 16,7 0,0% 16,7 16,7,  0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%




Il. ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA WG KRYTERIUM
MIEJSCA EMISJI.

Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa wg kryterium
miejsca emis;ji.
Na koniec lutego 2007 r. zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa
(wg kryterium miejsca emisji) wyniosto 358.782,1 min zt i

wzrosto w stosunku do konca stycznia 2007 r. 0 4.104,1 min zt;
tj. 1,2%.

W lutym 2007 r. w porébwnaniu z styczniem 2007 r. w
zadtuzeniu krajowym SP zaszly nastepujgce zmiany:

Zadtuzenie krajowe SP wedtug instrumentéw (tablica 3):

1) wzrost zadluzenia w obligacjach rynkowych o
oprocentowaniu statym o 2.500,0 min zi, tj. o 0,9%, wzrost
zadtuzenia w obligacjach rynkowych o oprocentowaniu
zmiennym o 2.368,5 min zi, tj. 0 6,1% oraz spadek zadtuzenia
w obligacjach rynkowych indeksowanych o 12,5 min z, j. o
0,2%. Udziat zadtuzenia w obligacjach rynkowych w dtugu
krajowym wzrést z 90,8% na koniec stycznia 2007 r. do 91,1%;

2) spadek zadtuzenia w bonach skarbowych o 200,0 min zi, tj.
o 0,9%, réwnoczes$nie udziat tych instrumentéw w diugu
krajowym spadt z 6,6% na koniec stycznia 2007 r. do 6,4%;

3) spadek zadtuzenia w obligacjach oszczednosciowych o
151,3 min z, t. o 2,1%, réwnocze$nie udziat tych
instrumentéw w dtugu krajowym pozostat na niezmienionym
poziomie 2,0%;

4) zadtuzenie z tytutu obligacji nierynkowych pozostato na
niezmienionym poziomie 482,9 min zi, rébwnocze$nie udziat
tych instrumentow w strukturze diugu krajowego pozostat na
poziomie 0,1%;

5) spadek pozostatego zadtuzenia krajowego SP o 400,6 min
zt, tj. o 22,3%, réwnocze$nie udziat tego zadluzenia w
strukturze dtugu krajowego spadt 0 0,1 pp. do poziomu 0,4%;

Zadtuzenie krajowe SP wedtug podmiotow 2 (tablica 4):

1) wzrost zadluzenia wobec krajowego sektora bankowego o
4.546,4 min zi, ti. o 6,4%; jednoczeSnie udziat zadluzenia
wobec tego sektora w dtugu krajowym wzrést z poziomu
19,9% na koniec stycznia 2007 r. do 21,0%;

2) wzrost  zadluzenia  wobec  krajowego  sektora
pozabankowego o 15824 min z, t. o 0,8%; przy
rbwnoczesnym spadku jego udziatu w dtugu krajowym z
poziomu 57,9% do 57,7%;

3) spadek zadtuzenia z tytutu SPW wyemitowanych na rynek
krajowy w portfelu inwestoréw zagranicznych o 2.024,7 min zt,
tji. 0 2,6%; jednoczes$nie udziat zadtuzenia wobec tego sektora
w dtugu krajowym spadt z poziomu 22,1% do 21,3%;

Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa wg kryterium
miejsca emis;ji.

Wedtug danych wstepnych na koniec lutego 2007 r.

zadluzenie zagraniczne Skarbu Panstwa (wg kryterium

miejsca emisji) (tablica 6) wyniosto 34.433,4 min EUR i

spadto w stosunku do konca stycznia 2007 r. 0 58,1 min EUR
(tj. 0 0,2%). Zmiana ta byta wypadkowa;:

1) zaciggniecia nowych kredytow na kwote 34,1 min EUR;
2) sptaty kredytow w wysokosci 13,0 min EUR;

3) spadku zadtuzenia w wyniku réznic kursowych o 79,2 min EUR;

W ujeciu zlotowym zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa
(tablica 1) spadto w stosunku do konca stycznia 2007 r. o
727,7 min zt (tj. 0 0,5%) do poziomu 134.892,9 min zt.

Ill. ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA WG KRYTERIUM
REZYDENTA (tablica 2).

W poréwnaniu z koncem stycznia, w lutym 2007r.:

1) zadtuzenie krajowe SP (wobec rezydentéw) wzrosto o
6.544,2 min zi, tj. 0 2,3% do poziomu 289.176,7 min zi,

2) zadtuzenie zagraniczne SP (wobec nierezydentéw) spadto
0 3.167,9 min zt, do poziomu 204.498,3 min zf; rownoczes$nie
jego udziat w dlugu SP spadt z 42,4% do poziomu 41,4%.

V. MIARY
RYNKOWEGO

Na koniec lutego 2007 r. Sredni okres zapadalnosci
rynkowych skarbowych papierow wartosciowych
wyemitowanych na rynku krajowym wyniost 3,95 lat (3,97 lat
w styczniu br.). Dla poszczegéinych rodzajéow rynkowych
papieréw warto$ciowych $rednia zapadalno$¢ wyniosta
odpowiednio (w latach):

RYZYKA KRAJOWEGO DLUGU

1) obligacje rynkowe — 4,20;

2) bony skarbowe — 0,48.

W okresie styczen — luty 2007 r. duracja dla rynkowych SPW
spadfa z 3,00 do 2,93 lat i wyniosta odpowiednio dla:

1) obligacji rynkowych — 3,09 (3,17 w styczniu 2007 r.);
2) bonéw skarbowych — 0,48 (0,47 w styczniu 2007 r.);

Na koniec lutego 2007 r. warto$¢ wskaznika ATR dla
rynkowych SPW wyemitowanych na rynku krajowym wyniosta
3,36 lat wobec 3,44 lat na koniec stycznia 2007 r. Dla
obligacji wskaznik ten wyniost 3,57 lat, spadek z poziomu
3,66 lat na koniec stycznia 2007 r.

1 Dane za luty sg danymi wstepnymi. Dane za poprzednie okresy, jezeli byta
taka konieczno$¢, zostaty uaktualnione.

2 Podziat uwzglednia przeptywy finansowe miedzy sektorami.

3 Wskaznik ATR (average time to refixing) interpretuje sie jako $redni okres,
na ktéry koszty obstugi dlugu sg ustalone. W przypadku SPW o
oprocentowaniu statym oraz dyskontowych okresem tym jest okres do
zapadalnosci, w przypadku SPW o oprocentowaniu zmiennym — okres do
pfatnosci najblizszego ustalonego kuponu, dla obligacji indeksowanych
przyjmuje si¢ okres 1 miesigca, réwny czestotliwosci publikacji wskaznika
referencyjnego, tj. miesigcznej inflacji.



ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA (min PLN, wg nominatu) - Tablice dodatkowe

A. Struktura dtugu ogoétem wg kryteri

um miejsca emisji

XI12001 XI12002 XI12003 XI1 2004 XI1 2005 XI1 2006 112007
w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % wminzt w % wminzt w % w min zt w %
diug krajowy 185.029,1|  65,2%| 219.347,3 66,9%| 251.165,9 66,3%| 291.6585 72,4% 315.478,6 71,7%| 352.328,0 73,6%| 358.782,1 72,7%|
diug zagraniczny 98.909,1| 34,8%| 108.557,2 33,1%| 127.777,9 33,7%| 111.201,7)  27,6% 124.688,8 28,3%| 126.198,4 26,4%| 134.892,9 27,3%|
B. Struktura dtugu ogétem wg kryterium rezydenta
XI12001 X112002 X112003 XI12004 XI12005 XI12006 112007
wmin zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % wmin zt w % wmin zt w % w min z w %
diug krajowy 167.1254| 58,9%| 190.328,4 58,0%| 213.999,4 56,5%| 232.352,4| 57,1% 251.467,8 57,1%| 284.385,2 59,4%| 289.176,7 58,6%]
diug zagraniczny 116.812,8| 41,1%| 137.576,0 42,0%| 164.944,4 435%| 170.507,8|  42,3% 188.699,6 42,9%| 194.141,2 40,6%| 204.498,3 41,4%)
C. Miary ryzyka krajowego dtugu rynkowego nominowanego w zt wg kryterium miejsca emisji
XI12001 XI12002 XI12003 XI12004 XI12005 XI12006 112007
zmiana zmiana Zmiana zmiana zmiana zmiana
XIr02-XI101 XII03-X11'02 XII'04-XI103 XII'05-XI1'04 XII06-XI1'05 1107 - XI'06
w latach w latach | w % w latach | w % w latach | w % w latach | w % w latach | w % w latach | w %
Ryzyko refinansowania
$redni okres zapadalno$ci - SPW
rynkowe 2,51 2,73 8,5% 2,66 -2,3% 3,15 18,4% 3,57 13,1% 3,94 10,6% 3,95 0,2%
obligacje 3,12 3,36 7,6% 3,22 -4,3% 3,71 15,2% 3,84 3,6% 4,23 10,0% 4,20 -0,8%
bony skarbowe 0,52 0,47 -8,5% 0,52 10,3% 046 -11,7% 0,38 -17,0% 0,44 16,3% 0,48 8,8%
$redni okres zapadalnosci - SPW
rynkowe* 2,51 2,74 9,1% 2,66 -2,7% 3,07 15,3% 3,45 12,5% 3,83 11,0% 3,85 0,3%
obligacje* 3,12 337 8,2% 322 -4,5% 3,62 12,3% 3,73 3,1% 412 10,4% 4,09 -0,7%
bony skarbowe 0,52 0,47 -8,5% 0,52 10,3% 046| -11,7% 0,38 -17,0% 0,44 16,3% 0,48 8,8%
Ryzyko stopy procentowej
ATR - SPW rynkowe 2,05 2,41 17,9% 2,44 1,1% 2,80 14,8% 3,07 9,8% 3,40 10,7% 3,36 -1,2%
obligacje 2,52 2,96 17,6% 2,94 -0,6% 3,28 1,7% 3,31 0,7% 3,64 10,1% 3,57 -2,2%
bony skarbowe 0,52 0,47 -8,5% 0,52 10,3% 046| -11,7% 0,38 -17,0% 0,44 16,3% 0,48 8,8%
duracja - SPW rynkowe* 1,76 2,15 22,4% 2,12 -1,5% 2,44 15,2% 2,76 12,8% 2,99 8,3% 2,93 -1,8%
obligacje* 2,14 2,60 21,6% 2,53 -2,1% 2,84 12,1% 2,95 3,9% 3,18 7,9% 3,09 2,7%
bony skarbowe 0,51 0,47 -7,6% 0,52 10,3% 046| -11,7% 0,38 -17,1% 0,44 16,4% 0,48 9,1%
* bez obligacji indeksowanej
D. Struktura rodzajowa dtugu krajowego wg kryterium miejsca emisji
XI12001 XI12002 XI12003 XI12004 XI12005 XI12006 112007
w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % wmin zt w % wmin z w % w min zt w %
obligacje rynkowe o oprocentowaniu
statym 97.526,0) 52,7%| 133.763,5 61,0%| 168.950,8 67,3%| 200.905,7| 68,9% 241.756,3 76,6% 271.773,0 T7,1%| 279.4052 77,9%
obligacje rynkowe o oprocentowaniu
zmiennym 25.948,3]  14,0%| 20.093,2 9,2%| 15.546,2 6,2%| 23.049,0 7,9% 31.945,2 10,1% 38.796,2 11,0%| 40.884,5 11,4%
obligacje rynkowe indeksowane - - - & - 6.476,5 1,8% 6.464,2 1,8%
obligacje oszczgdno$ciowe 6.058,3 3,3%| 7.7181 3,5%| 7.4496 3,0%| 9.0536 3,1% 8.619,6 2,1% 7.205,1 2,0% 7.052,5 2,0%
bony skarbowe 35.2156] 19,0%| 42.030,8 19,2%| 48.067,4 19,1%| 46.900,0 16,1% 24.400,0 7,7%  25.800,0 7,3%| 23.100,0 6,4%
pozostate zadluzenie, w tym: 20.280,9] 11,0%| 15.741,7 7,2%| 11.151,9 44%|  9.104,2 3,1% 4.078,2 1,3% 22772 0,6% 1.875,7 0,5%
- obligacje nierynkowe 11.300,1 6,1%| 8.7657 40%| 5.9654 24%| 4.3333 1,5% 565,5 0,2% 4829 0,1% 482,9 0,1%
E. Struktura podmiotowa dtugu krajowego wg kryterium miejsca emisji
XI12001 XI12002 XI12003 XII 2004 XI1 2005 XI1 2006 112007
wmin zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % wmin zt w % wmin zt w % w min zt w %
krajowy sektor bankowy, w tym: 77.313,1]  41,8%| 78.562,2 35,8%| 86.1014 34,3%| 857624 29,4% 75.017,8 23,8%| 80.629,5 22,9%| 75.301,7 21,0%]
-NBP 18.159,0 98%|  6.520,0 3,0% 381,5 0,2% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
- banki komercyjne 59.154,1] 32,0%| 72.042,1 32,8%| 85.719,9 341%| 85.762,4] 294% 75.017,8 23,8%| 80.629,5 229%| 75.301,7 21,0%
krajowy sektor pozabankowy, w tym: 86.972,9| 47,0%| 109.391,9 49,9%| 123.948,0 49,3%| 1435782  49,2% 171.529,3 54,4%| 197.321,0 56,0%| 206.982,7 57,7%
- dug z tytulu SPW 78.897,2| 42,6%| 104.216,1 47,5%| 121.861,4 485%| 143.107,4|  49,1% 171.316,6 54,3%| 197.126,7 55,9%| 206.789,9 57,6%|
SPW u inwestoréw zagranicznych 20.7431] 11,2%| 31.393,2 14,3%| 41.116,5 16,4%| 623179 214% 68.931,4 21.8%| 74.3775 211%| 76.497,7 21,3%




ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instrumentéw (wg nominatu, w min z})

Tablica 3
XI1'2006 struktura 12007 112007 struktura zZmiana zZmiana
XI1 2006 112007 112007 - 1 2007 112007 - X1l 2006
w % w % wmin zt w % wmin zt w %

Zadtuzenie Skarbu Paristwa 478.526,4| 100,0%| 490.298,7| 493.675,0 100,0%| 3.376,3] 0,7%| 15.148,6 3,2%
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 352.328,00 73,6% 354.678,0] 358.782,1| 72,7% 4.104,1 1,2% 6.454,1 1,8%
1. Dlug z tytutu SPW 1) 350.533,7 73,3% 352.884,6 357.389,3 72,4% 4.504,7 1,3% 6.855,6 2,0%
1.1. Rynkowe SPW 342.845,7 71,6% 345.197,9 349.853,9 70,9% 4.656,0 1,3% 7.008,2 2,0%
bony skarbowe 25.800,0 54% 23.300,0 23.100,0 4,7% -200,0 -0,9% -2.700,0 -10,5%
obligacje rynkowe 317.045,7 66,3% 321.897,9 326.753,9 66,2% 4.856,0 1,5% 9.708,2 3,1%
obligacje rynkowe o oprocentowaniu statym 271.773,0 56,8% 276.905,2 279.405,2 56,6% 2.500,0 0,9% 7.632,2 2,8%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 52.461,4 11,0% 52.267,8 53.267,8 10,8% 1.000,0 1,9% 806,4 1,5%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym 88.146,0 18,4% 91.215,6 92.715,6 18,8% 1.500,0 1,6% 4.569,6 52%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - detaliczne 2.736,0 0,6% 2.736,0 2.736,0 0,6% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym 112.412,1 23,5% 114.658,4 114.658,4 23,2% 0,0 0,0% 2.246,2 2,0%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu statym 13.449,2 2,8% 13.459,2 13.459,2 2,7% 0,0 0,0% 10,0 0,1%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane 2) 2.568,3 0,5% 2.568,3 2.568,3 0,5% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje rynkowe o oprocentowaniu zmiennym 38.796,2 8,1% 38.515,9 40.884,5 8,3% 2.368,5 6,1% 2.088,2 5,4%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 2.825,9 0,6% 2.831,0 2.799,5 0,6% 31,5 -1,1% -26,4 -0,9%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym 4.558,6 1,0% 4.252,9 4.252,9 0,9% 0,0 0,0% -305,8 -6,7%
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym 19.670,4 4,1% 19.670,4 19.670,4 4,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%

obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (WZ) 0,0 0,0% 0,0 2.400,0 0,5% 2.400,0 - 2.400,0-
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (DZ) 10.991,3 2,3% 11.011,7 11.011,7 2,2% 0,0 0,0% 20,4 0,2%
obligacje typu private placement 750,0 0,2% 750,0 750,0 0,2% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje rynkowe indeksowane 6.476,5 1,4% 6.476,7 6.464,2 1,3% -12,5 -0,2% -12,3 -0,2%
obligacje 12-letnie indeksowane 6.476,5 1,4% 6.476,7 6.464,2 1,3% -12,5 -0,2% -12,3 -0,2%
1. 2. Obligacje oszczednosciowe 7.205,1 1,5% 7.203,8 7.052,5 1,4% -151,3 -2,1% -152,6 -2,1%
obligacje 2-letnie 0szczedno$ciowe 6.432,4 1,3% 6.420,0 6.261,1 1,3% -159,0 -2,5% -171,3 2,1%
obligacje 4-letnie oszczednosciowe 568,1 0,1% 562,7 550,9 0,1% -11,8 2,1% 171 -3,0%
obligacje 10-letnie oszczedno$ciowe 204,6 0,0% 2210 240,5 0,0% 194 8,8% 359 17,5%
1.3. Nierynkowe SPW 482,9 0,1% 482,9 482,9 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje na zwigkszenie funduszy wiasnych BGZ 4829 0,1% 4829 4829 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
2. Pozostate zadtuzenie krajowe SP 1.794,3 0,4% 1.793,4 1.392,8 0,3% -400,6| -22,3% -401,5 -22,4%
przedptaty na samochody 3) 31 0,0% 31 31 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
zobowigzania wymagalne 3) 4) 36,7 0,0% 36,7 36,7 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
zobowiazania z tytutu rekompensat 5) 1544 0,0% 153,6 152,9 0,0% -0,6 -0,4% 1,5 -0,9%
zadtuzenie Funduszu Pracy 6) 1.600,0 0,3% 1.600,0 1.200,0 0,2% -400,0 -25,0% -400,0 -25,0%
II. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 126.198,4| 26,4%| 135.620,6] 134.892,9| 27,3% -127,7|  -0,5% 8.694,5 6,9%
1. Diug Z tytutu SPW 90.6390  189% 991149 985132  20,0% 6017 06%  7.8742 8,7%
obligacje typu Brady 1.761,1 0,4% 1.839,5 1.797,0 0,4% -42,4 -2,3% 359 2,0%
obligacje zagraniczne 88.877,9 18,6% 97.275,4 96.716,2 19,6% -559,3 -0,6% 7.838,3 8,8%
2. Dhug z tytutu kredytow 35.559,4 74% 36.505,7 36.379,7 7,4% -126,00  -0,3% 820,3 2,3%
Klub Paryski 17.941,3 3,7% 18.464,4 18.336,0 3,7% -128,4 0,7% 3948 2.2%
Migdzynarodowe Instytucje Finansowe 17.377,8 3,6% 17.809,8 17.811,8 3,6% 2,0 0,0% 434,0 2,5%
w tym: Europejski Bank Inwestycyjny 11.365,3 2,4% 11.651,7 11.699,6 2,4% 47,9 0,4% 3343 2,9%
pozostate 2404 0,1% 2315 2319 0,0% 04 0,2% -8,6 -3,6%

1) skarbowe papiery warto$ciowe wg pierwotnego terminu zapadalnosci

2) w dniach 30 wrze$nia oraz 29 grudnia 1999 r. nastapita zamiana: obligacji konwersyjnej, obligacji w USD na wykup obligacji Brady '97 i '98, zobowigzan diugoterminowych wobec NBP oraz obligacji na wdrozenie umowy z Klubem
Londyriskim na obligacje rynkowe o terminach wykupu: 29 kwietnia 2002 r. (KO0402), 22 grudnia 2002 r. (TK1202), 22 kwietnia 2003 r. (CK0403), 22 lipca 2004 r. (PK0704) oraz 22 sierpnia 2009 r. (DK0809);

3) dane aktualizowane kwartalnie;

4) pozycja obejmuje zobowigzania wymagalne jednostek budzetowych, zaktadow budzetowych, gospodarstw pomocniczych i paristwowych funduszy celowych nie posiadajacych osobowosci prawnej; na zadtuzenie w tej pozycji

sktadajg sie m.in. zobowiazania wobec bankéw z tytutu refundacii premii gwarancyjnych od wkiadéw mieszkaniowych oraz z tytutu odsetek od kredytoéw mieszkaniowych;
5) zobowiazania z tytutu niepodwyzszania ptac w sferze budzetowej;

6) z tytutu kredytow zaciagnietych w sektorze bankowym




ZADLUZENIE KRAJOWE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji w ukladzie podmiotowym (wg nominatu, w min zi) 1)

Tablica 4
XI1'2006 struktura 12007 112007 struktura zZmiana zmiana
XIl 2006 112007 112007 - 1 2007 112007 - X1l 2006
w min zt w % wminzt w %

Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 352.328,0| 100,0%| 354.678,0| 358.782,1| 100,0% 4.104,1 1,2% 6.454,1 1,8%
KRAJOWY SEKTOR BANKOWY 80.629,5|  22,9% 70.755,3 75.301,7|  21,0%| 4.546,4 6,4% -5.327,8 -6,6%
Dtug z tytutu SPW 79.029,5|  22,4% 69.155,3 74.101,6 20,7%| 4.946,4 72% -4.927.8 -6,2%
Rynkowe SPW 78.546,6 22,3% 68.672,4 73.618,7 20,5% 4.946,4 7.2% -4.9278 -6,3%
bony skarbowe 10.804,9 31% 8.798,7 9.069,7 2,5% 2711,0 31% -1.7351 -16,1%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 12.586,4 3,6% 12.640,8 12.564,3 3,5% -76,5 -0,6% 22,1 -0,2%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 523,6 0,1% 527,0 533,2 0,1% 6,3 1,2% 9,6 1,8%
obligacje 3-letnie 0 oprocentowaniu zmiennym 2.951,1 0,0% 1.040,4 1.048,0 0,3% 75 0,7% -1.903,1 -64,5%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym 22.063,8 6,3% 19.225,7 21.489,0 6,0% 2.263,3 11,8% -574,9 -2,6%
obligacje 5-letnie 0 oprocentowaniu statym - detaliczne 105,2 0,0% 105,0 105,1 0,0% 0,1 0,1% -0,1 -0,1%
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym 8.445,0 2,4% 5.808,9 5.464,7 1,5% -344,2 -5,9% -2.980,4 -35,3%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (WZ) 0,0 0,0% 0,0 1.800,0 0,5% 1.800,0 - 1.800,0 -
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (DZ) 2.909,2 0,8% 1.846,8 1.867,5 0,5% 20,7 1,1% -1.041.8 -35,8%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym 17.615,9 5,0% 18.345,4 19.341,0 54% 995,6 54% 1.7251 9,8%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane 150,2 0,0% 71,5 54,6 0,0% -16,9 -23,6% -95,6 -63,6%
obligacje typu private placement 15,0 0,0% 15,0 20,0 0,0% 50 33,3% 50 33,3%
obligacje 12-letnie indeksowane 21 0,0% 21 124 0,0% 10,3 498,8% 10,3 498,9%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu statym 374,0 0,1% 2451 2493 0,1% 42 1,7% -124,7 -33,3%
Nierynkowe SPW 482,9 0,1% 482,9 482,9 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje na zwiekszenie funduszy wtasnych BGZ 482,9 0,1% 482,9 482,9 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Pozostate zadiuzenie krajowe SP 1.600,0 0,5% 1.600,0 1.200,0 0,3% -400,0 -25,0% -400,0 -25,0%
zobowigzania wymagalne 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
zadiuzenie Funduszu Pracy 1.600,0 0,5% 1.600,0 1.200,0 0,3% -400,0 -25,0% -400,0 -25,0%
KRAJOWY SEKTOR POZABANKOWY 197.321,0) 56,0%| 205.400,3] 206.982,7| 57,7%  1.582,4 0,8% 9.661,7 4,9%
Diug z tytutu SPW 197.126,7|  559% 205.206,9| 206.789,9 57,6%| 1.583,0 0,8% 9.663,2 4,9%
Rynkowe SPW 189.928,8 53,9% 198.009,1 199.743,1 55,7% 1.734,0 0,9% 9.814,2 5.2%
bony skarbowe 14.988,7 4,3% 14.481,1 14.010,2 3,9% -470,9 -3,3% -978,5 -6,5%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 35.740,3 10,1% 35.555,9 35.990,9 10,0% 435,0 1,2% 250,6 0,7%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 2.298,7 0,7% 2.300,4 2.255,8 0,6% -44.5 -1,9% 42,9 -1,9%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym 1.605,4 0,5% 3.210,3 3.202,7 0,9% 15 -0,2% 1.597,3 99,5%
obligacje 5-letnie 0 oprocentowaniu statym 44.3135 12,6% 47.421,2 48.446,5 13,5% 1.025,3 2.2% 4.133,0 9,3%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - detaliczne 2.625,6 0,7% 2.625,8 2.625,7 0,7% -0,1 0,0% 0,1 0,0%
obligacje 7-letnie 0 oprocentowaniu zmiennym 11.223.1 3.2% 13.858,6 14.203,0 4,0% 3443 2,5% 29798 26,6%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (WZ) 0,0 0,0% 0,0 600,0 0,2% 600,0 - 600,0 -
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (DZ) 7.871,2 2.2% 8.954,2 8.933,6 2,5% -20,6 -0,2% 1.062,4 13,5%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym 57.805,5 16,4% 58.353,5 58.241,9 16,2% -11,5 -0,2% 436,4 0,8%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane 2418,0 0,7% 2.496,8 25136 0,7% 16,9 0,7% 95,6 4,0%
obligacje typu private placement 735,0 0,2% 735,0 730,0 0,2% -5,0 -0,7% -5,0 -0,7%
obligacje 12-letnie indeksowane 1.274,2 0,4% 1.255,0 1.252,6 0,3% 24 -0,2% 21,6 -1,7%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu statym 7.029,5 2,0% 6.761,6 6.736,6 1,9% -25,0 -0,4% -293,0 -4,2%
Obligacje oszczednosciowe 71979 2,0% 7.197,7 7.046,8 2,0% -150,9 2,1% -151,1 2,1%
obligacje 2-letnie oszczednosciowe 6.426,2 1,8% 6.414,9 6.256,2 1,7% -158,8 -2,5% -170,0 -2,6%
obligacje 4-letnie oszczednosciowe 567,3 0,2% 561,9 550,2 0,2% 17 2,1% 171 -3,0%
obligacje 10-letnie oszczgdno$ciowe 204,5 0,1% 220,9 240,5 0,1% 19,6 8,9% 36,0 17,6%
Pozostate zadtuzenie krajowe SP 194,3 0,1% 1934 192,8 0,1% -0,6 -0,3% -1,5 -0,8%
przedptaty na samochody 31 0,0% 31 31 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
zobowigzania wymagalne 36,7 0,0% 36,7 36,7 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
zobowiazania z tytutu rekompensat 1544 0,0% 153,6 152,9 0,0% -0,6 -0,4% -15 -0,9%
SPW U INWESTOROW ZAGRANICZNYCH 743775  21,1% 78.522,4 76.497,7|  21,3%, -2.024,7 -2,6% 2.120,2 2,9%
Diug z tytutu SPW 743775 211% 78.522,4 76.497,7 21,3%| -2.024,7 -2,6% 2.120,2 2,9%
Rynkowe SPW 74.370,3 21,1% 78.516,4 76.492,1 21,3% -2.024,3 -2,6% 21217 2,9%
bony skarbowe 6,5 0,0% 20,2 20,1 0,0% 01 -0,4% 13,6 210,0%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 4.134,7 1,2% 4.071,1 4.712,6 1,3% 641,5 15,8% 5779 14,0%
obligacje 3-letnie 0 oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 3,6 0,0% 37 10,5 0,0% 6,8 186,1% 6,9 191,4%
obligacje 3-letnie o0 oprocentowaniu zmiennym 22 0,0% 22 22 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje 5-letnie 0 oprocentowaniu statym 21.768,7 6,2% 24.568,8 22.780,1 6,3% -1.788,6 -7,3% 1.011,5 4,6%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - detaliczne 52 0,0% 52 52 0,0% 0,0 0,2% 0,0 0,2%
obligacje 7-letnie o0 oprocentowaniu zmiennym 2,2 0,0% 2,9 2,7 0,0% -0,1 -4,7% 0,6 25,8%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (WZ) 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (DZ) 210,9 0,1% 210,8 210,7 0,1% -0,1 0,0% -0,2 -0,1%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym 36.990,6 10,5% 37.959,5 37.075,4 10,3% -884,1 -2,3% 848 0,2%
obligacje typu private placement 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
obligacje 12-letnie indeksowane 5.200,2 1,5% 5.219,6 5.199,2 1,4% -20,4 -0,4% -1,0 0,0%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu statym 6.045,7 1,7% 6.452,5 6.473,3 1,8% 20,8 0,3% 4277 71%
Obligacje oszczednosciowe 72 0,0% 6,1 57 0,0% 0,4 -6,6% -1,5 211%
obligacje 2-letnie oszczednosciowe 6,2 0,0% 51 49 0,0% 0,2 -4,1% 13 -21,2%
obligacje 4-letnie oszczednosciowe 08 0,0% 08 07 0,0% 0,1 -11% 0,1 -6,5%
obligacje 10-letnie oszczedno$ciowe 0,1 0,0% 0,1 0,0 0,0% 0,1 -100,0% 0,1 -100,0%

1) dane uwzgledniaja przeptywy finansowe migdzy sektorami, obligacje wg pierwotnych terminéw zapadalnosci




ZADLUZENIE KRAJOWE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji
SPW wg faktycznych terminow wykupu (nominat w min zf)

Tablica 5
struktura struktura zmiana zmiana
XII 2006 XII 2006 12007 112007 112007 112007 - 1 2007 112007 - XIl 2006
w % w % w min zt w % wmin zt w %

SPW 350.533,7|  100,0% 352.884,6 357.389,3| 100,0%|  4.504,7 1,3%| 6.855,6 2,0%
do 1 roku (wiacznie) 70.019,7 20,0% 66.515,7 65.948,7 18,5% -567,0 -0,9% -4.071,0 -5,8%:
od 1 roku do 3 lat (wiacznie) 98.528,5 28,1% 99.882,5 101.004,4 28,3% 1.122,0 1,1% 24759 2,5%
od 3 do 5 lat (wiacznie) 108.583,8 31,0% 106.939,2 106.982,1 29,9% 42,9 0,0%. -1.601,7 -1,5%
powyzej 5 lat 734016 20,9% 79.547,2 83.454,1 23,4% 3.906,9 4,9% 10.052,4 13,7%
bony skarbowe (do 1 roku wiacznie) 25.800,0 74% 23.300,0 23.100,0 6,5% -200,0 -0,9% -2.700,0 -10,5%
obligacje rynkowe 317.045,7 90,4% 321.897,9 326.753,9 91,4% 4.856,0 1,5% 9.708,2 3,1%
0 oprocentowaniu statym 271.773,0 77,5% 276.905,2 279.405,2 78,2% 2.500,0 0,9% 7.632,2 2,8%
do 1 roku (wiacznie) 35.462,4 10,1% 34.465,8 34.465,8 9,6% 0,0 0,0% -996,6 -2,8%:
od 1 roku do 3 lat (wiacznie) 88.602,6 25,3% 88.602,6 89.602,6 25,1% 1.000,0 1,1% 1.000,0 1,1%
od 3 do 5 lat (wlacznie) 81.737,4 23,3% 81.7374 81.7374 22,9% 0,0 0,0%. 0,0 0,0%
powyzej 5 lat 65.970,6 18,8% 72.099,4 73.599,4 20,6% 1.500,0 2,1% 76288 11,6%
0 oprocentowaniu zmiennym 38.796,2 11,1% 38.515,9 40.884,5 11,4% 2.368,5 6,1% 2.088,2 54%
do 1 roku (wigcznie) 5.620,5 1,6% 5.400,4 5.331,0 1,5% 69,4 -1,3% -289.4 -5,1%
od 1 roku do 3 lat (wiacznie) 5.959,5 1,7% 75394 7.539,4 2,1%. 0,0 0,0%. 1.579,9 26,5%
od 3 do 5 lat (wiacznie) 26.466,3 7,6% 24.826,1 24.864,0 7,0% 379 0,2%. -1.602,2 -6,1%
powyzej 5 lat 750,0 0,2% 750,0 3.150,0 0,9%. 2.400,0 320,0% 2.400,0 320,0%
indeksowane 6.476,5 1,8% 6.476,7 6.464,2 1,8% -12,5 -0,2% 123 -0,2%
powyzej 5 lat 6.476,5 1,8% 6.476,7 6.464,2 1,8% 12,5 -0,2% -12,3 -0,2%
obligacje oszczednosciowe 7.205,1 2,1% 7.203,8 7.052,5 2,0% -151,3 2,1% -152,6 2,1%
do 1 roku (wigcznie) 3.040,3 0,9% 3.252,9 2.955,3 0,8%. -297,6 9,2% -85,0 -2,8%
od 1 roku do 3 lat (wiacznie) 3.7732 1,1% 3.547,3 3.669,2 1,0% 122,0 34% -104,0 -2,8%
od 3 do 5 lat (wiacznie) 187,0 0,1% 182,6 187,5 0,1% 49 2,1% 0,5 0,3%
powyzej 5 lat 204,6 0,1% 221,0 240,5 0,1% 194 8,8% 359 17,5%
obligacje nierynkowe 482,9 0,1%! 482,9 4829 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
do 1 roku (wiacznie) 96,6 0,0% 96,6 96,6 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
od 1 roku do 3 lat (wigcznie) 193,2 0,1% 193,2 193,2 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
od 3 do 5 lat (wiacznie) 193,2 0,1% 193,2 193,2 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
powyzej 5 lat 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0% 0,0 - 0,0/

Rys.1. Zapadalnos¢ zadtuzenia w krajowych SPW (wg kryterium miejsca emisji) wg stanu na dzien 28 lutego 2007r.
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ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji wyrazone w min EUR (wg nominatu)

Tablica 6

XII 2006 12007 112007 zmiana zmiana
112007 - | 2007 112007 - XIl 2006
wmin EUR w % w min EUR w %
Zadtuzenie Skarbu Panstwa 124.902,5| 124.694,5| 126.017,9] 1.3234 1,1% 1.115,4 0,9%
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 91.962,8 90.203,0 91.584,4 1.381,5 1,5% -378,4 -0,4%
1. Dlug z tytulu SPW 91.494,5 89.746,8 91.228,9 1.482,1 1,7% -265,6 -0,3%
1.1. Rynkowe SPW 89.487,8 87.791,9 89.305,4 1.513,5 1,7% -182,4 -0,2%
- bony skarbowe 6.734,2 5.925,7 5.896,6 -29,1 -0,5% -837,6 -12,4%
-obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 82.753,6 81.866,2 83.408,8 1.542,6 1,9% 655,1 0,8%
1.2. Obligacje oszczedno$ciowe 1.880,6 1.832,1 1.800,2 -31,8 -1,7% -80,4 -4,3%
1.3. Nierynkowe SPW 126,0 122,8 123,3 0,5 0,4% -2,8 -2,2%
2. Pozostate zadtuzenie krajowe SP 468,3 456,1 355,5 -100,6 -221% -112,8 -24.1%
Il. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Parstwa 32.939,7| 344915 344334 -58,1 -0,2% 1.493,8 4,5%
1. Dtug z tytutu SPW 23.658,1 25.207,2 25.147,0 -60,3 -0,2% 1.488,8 6,3%
-obligacje typu Brady 459,7 4678 4587 -9,1 -1,9% 1,0 -0,2%
-obligacje zagraniczne 23.198,4 24.739,4 24.688,2 -51,2 -0,2% 1.489,8 6,4%
2. Diug z tytutu kredytow 9.281,5 9.284,3 9.286,5 2,2 0,0% 49 0,1%
1.1. Klub Paryski 4.682,9 4.695,9 4.680,5 -15,4 -0,3% 2,4 -0,1%
1.2. Miedzynarodowe Instytucje Finansowe 4.535,9 4.529,5 4.546,7 17,3 0,4% 10,9 0,2%
- Bank Swiatowy 1.256,0 1.252,8 1.247,2 -5,6 -0,4% -8,8 -0,7%
- Europejski Bank Inwestycyjny 2.966,5 2.963,3 2.986,5 23,2 0,8% 20,0 0,7%
- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 6,1 6,1 6,1 0,0 0,0% 0,0 0,0%
- Bank Rozwoju Rady Europy 307,2 307,2 306,9 -0,3 -0,1% -0,3 -0,1%
1.3. pozostate 62,8 58,9 59,2 0,3 0,5% -3,6 -5,7%
Kurs przyjety do obliczer (PLNV/EUR) 3,8312 3,9320 39175 -0,0145 -0,4% 0,0863 2,3%
ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji wyrazone w min USD (wg nominatu) Tablica 7
Xl 2006 12007 112007 zmiana zmiana
112007 - | 2007 112007 - XIl 2006
w min USD w % w min USD w %
Zadtuzenie Skarbu Panstwa 164.413,8| 161.282,5| 166.226,1| 4.943,7 3,1% 1.812,3 1,1%
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 121.054,1| 116.670,4| 120.806,1 4.135,7 3,5% -248,0 -0,2%
1. Dlug z tytutu SPW 120.437,6 116.080,5 120.337,1 4.256,7 3,7% -100,5 -0,1%
1.1. Rynkowe SPW 117.796,2 113.551,9 117.799,9 4.248,0 37% 3,7 0,0%
- bony skarbowe 8.864,5 7.664,5 7.778,0 113,6 1,5% -1.086,4 -12,3%
-obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 108.931,7 105.887,5 110.021,8 41344 3,9% 1.090,1 1,0%
1.2. Obligacje oszczedno$ciowe 24755 2.369,7 2.374,6 5,0 0,2% -100,9 -4.1%
1.3. Nierynkowe SPW 165,9 158,9 162,6 37 2,4% -3,3 -2,0%
2. Pozostate zadtuzenie krajowe SP 616,5 589,9 469,0 -121,0 -20,5% -1475 -23,9%
Il. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 43.359,7| 44.612,1 45.420,0 808,0 1,8% 2.060,3 4,8%
1. Dhug z tytutu SPW 31.1421 32.603,6 33.170,5 567,0 1,7% 2.028,5 6,5%
-obligacje typu Brady 605,1 605,1 605,1 0,0 0,0% 0,0 0,0%
-obligacje zagraniczne 30.537,0 31.998,5 32.565,5 567,0 1,8% 2.028,5 6,6%
2. Dhug z tytutu kredytow 12.217,6 12.008,5 12.249,5 2410 2,0% 31,8 0,3%
1.1. Klub Paryski 6.164,3 6.073,8 6.174,0 100,1 1,6% 9,6 0,2%
1.2. Miedzynarodowe Instytucje Finansowe 5.970,7 5.858,5 59974 138,9 2,4% 26,7 0,4%
- Bank Swiatowy 1.653,3 1.620,4 1.645,2 248 1,5% -8,1 -0,5%
- Europejski Bank Inwestycyjny 3.904,9 3.832,8 3.939,4 106,6 2,8% 34,5 0,9%
- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 8,1 79 8,1 0,2 2,0% 0,0 0,2%
- Bank Rozwoju Rady Europy 404,4 3974 404,8 74 1,9% 0,4 0,1%
1.3. pozostate 82,6 76,2 78,1 19 2,5% 4.5 -5,5%
Kurs przyjety do obliczer (PLN/USD) 2,9105 3,0400 2,9699 -0,0701 -2,3% 0,0594 2,0%




Rys. 2 Harmonogram spfat rat kapitatowych z tytutu zadiuzenia zagranicznego Skarbu Panstwa (wg kryterium miejsca emisji)
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Zalozenia:
Lata 2008-55 szacunkowo wg danych na dzien 28 lutego 2007r.
ZADLUZENIE ZAGRANICZNE SKARBU PANSTWA wg kryterium rezydenta wg nominatu (w min EUR) Tablica 8
struktura struktura zmiana zmiana
XI1 2006 XI1 2006 12007 11 2007 112007 112007 - 1 2007 11 2007 - XI1 2006
w % w % w min EUR w % w min EUR w %
Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa, 50.673,7| 100,0% 52.814,4 52.201,2/ 100,0% -613,2 -1,2%| 1.527,5 3,0%
1. Dhug z tytutlu SPW 41.387,8 81,7% 43.525,9) 42.910,5 82,2% -615,4 -1,4% 1.522,7 3,7%

Bony skarbowe 1,7 0,0% 5,1 5,1 0,0% 0,0 -0,1% 34 203,2%

Obligacje skarbowe 41.386,1 81,7% 43.520,7| 429054  822% -615,4 -1,4% 1.519,2 3,7%
wyemitowane na rynek krajowy 19.411,9 38,3% 19.965,0 19.522,00 37,4% -442,9 -2,2% 110,1 0,6%
wyemitowane na rynek zagraniczny 21.974,2 43,4%| 23.555,8/ 23.383,3 44.8% -172,4 -0,7% 1.409,1 6,4%

2. Diug z tytutu kredytow 9.281,5 18,3% 9.284,3 9.286,5 17,8% 2,2 0,0% 4,9 0,1%
3. Pozostate zadtuzenie 4,4 0,0% 4,2 43 0,0% 0,0 0,4% -0,1 -2,2%
STRUKTURA WALUTOWA zadtuzenia Skarbu Panstwa Tablica 9
XI1 2004 XI1 2005 XI1 2006 12007 112007
w % w % w % w % w %
PLN 72,4% 71,7% 73,6% 723%| 72,7%
EUR 17,3% 18,6% 18,7% 19,9%| 19,7%
usp” 57% 52% 3,6% 3,7%|  3,6%
Pozostate waluty 2) 4,7% 4,6% 4,1% 4,1% 4,0%

1) zawiera réwniez dtug nominowany w USD

2) tj.: CHF, GBP,CAD,NOK,JPY, do XII 2004 r. Pool Banku Swiatowego oraz do V 2005 SEK.
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