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Zadtuzenie Skarbu Panstwa '

|. ZADEUZENIE SKARBU PANSTWA OGOLEM.

Na koniec sierpnia 2007 roku zadtuzenie Skarbu Panstwa (SP)
wyniosto 487.526,1 min zt (j. ok. 127,5 mild EUR lub ok. 174,2
mid USD - w przeliczeniu po kursach z dnia 31 sierpnia
2007r.. 1EUR = 3,8230 PLN, 1USD = 2,7990 PLN). W
poréwnaniu z koncem lipca 2007 roku zadtuzenie to wzrosto o
321,8 min zt, tj. 0 0,1%.

Podstawowymi sktadnikami zadtuzenia SP byty:

1) Skarbowe Papiery Wartosciowe (SPW) emitowane w kraju i
za granicg facznie — 454.092,3 min zl, co stanowito 93,1%
dtugu SP ogétem,

Warszawa, 22 pazdziernika 2007 r.

8/2007

z tego: krajowe SPW — 355.358,2 min zl, zagraniczne SPW —
98.734,2 min z;

2) kredyty zagraniczne — 33.265,5 min zl, co stanowito ok.
6,8% dtugu SP ogotem;

3) pozostate zadtuzenie krajowe SP (m.in. zobowigzania z
tytutu niepodwyzszania ptac w sferze budzetowej, zadtuzenie
Funduszu Pracy, zobowigzania wymagalne) wyniosto 168,3
min zt, co stanowito ok. 0,03% dtugu SP ogétem.

ZADtUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji (wg nominatu, w min zt) Tablica 1
zmiana zmiana
struktura struktura
Wyszczegolnienie XI12006 | XII 20(/)06 VI 2007 VII12007 | VIl 205)07 VIl 2007 - VII 2007 | VIl 2007 - XI1 2006
W7 W%
w min zt W% | wminzt | w%
Zadtuzenie Skarbu Panstwa 478.526,4( 100,0%| 487.204,3| 487.526,1| 100,0% 321,8) 0,1%| 8.999,7 1,9%
l. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 352.328,0( 73,6%| 356.840,9| 355.526,5| 72,9% -1.3144| -0,4% 3.198,5 0,9%
1. Dlug z tytutlu SPW 350.533,7| 73,3% 356.667,8 355.358,2 72,9% -1.309,7|  -0,4% 4.824,5 1,4%
1.1. Rynkowe SPW 342.8457| 71,6% 349.746,1 348.491,7( 71,5% -1.2544)  -0,4% 5.645,9 1,6%
- bony skarbowe 25.800,0 5,4% 18.500,0 17.300,0 3,5% -1.2000,  -6,5% -8.500,0/ -32,9%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 317.045,7|  66,3% 331.246,1 331.191,7(  67,9% -54,4 0,0%| 14.1459 4,5%
1.2. Obligacje oszczedno$ciowe 7.2051 1,5% 6.482,0 6.426,7 1,3% -55,3|  -0,9% -778,4)  -10,8%
1.3. Nierynkowe SPW 482,9 0,1% 4398 439,8 0,1% 0,0 0,0% -43,1 -8,9%
2. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 1.794,3 0,4% 1731 168,3 0,0% 48| -28% -1.6259|  -90,6%
Il. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 126.198,4| 26,4%| 130.363,4) 131.999,7 27,1% 1.636,3) 1,3%| 5.801,2 4,6%
1. Diug z tytutu SPW 90.639,0|  18,9% 97.787,5 98.734,2|  20,3% 946,7 1,0% 8.095,2 8,9%
2. Diug z tytutu kredytow 35.559,4 7,4% 32.575,9 33.2655| 6,8% 689,6| 2,1%| -2.294,0 -6,5%
ZADtUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium rezydenta (wg nominatu, w min zt) Tablica 2
struktura struktura Zmiana Zmiana
Wyszczegolnienie XI12006 | XI12006| VI2007 | Vi 2007 |vin2o07| V2007 - VIF2007 | VIl 2007 - Xl 2006
w % w %
w min zt W% | wminzt | w%
Zadtuzenie Skarbu Panstwa 478.526,4| 100,0%| 487.204,3| 487.526,1) 100,0% 321,8) 0,1%| 8.999,7 1,9%
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa (wobec
rezydentow) J ( 284.385,3| 59,4%| 288.424,6( 289.323,1| 59,3% 898,5 0,3%, 4.937,9 1,7%
1. Dhug z tytutu SPW 282.607,7| 59,1% 288.270,5  289.173,8[  59,3% 903,3]  0,3% 6.566,2 2,3%
1.1. Rynkowe SPW 2749269 57,5% 281.354,2]  282.312,8[ 57,9% 9586, 0,3% 7.385,9 2,7%
- bony skarbowe 25.793,5 5,4% 18.448,4 17.248,2 3,5% -1.200,2] -6,5%| -8.5453| -33,1%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 242.681,9] 50,7% 258.028,6 260.187,3|  53,4% 2.158,7 0,8%| 17.505,5 7.2%
Z;gg'fﬂi;’neys*karb"we typu Brady i wyemitowane na rynek 64515  13% 48772 48772 1.0% 00 00% 15742 -244%
1.2. Obligacje oszczedno$ciowe 7.197,9 1,5% 6.476,5 6.421,2 1,3% -55,3|  -0,9% -776,7|  -10,8%
1.3. Obligacje nierynkowe 482,9 0,1% 439,8 4398  0,1% 00/  00% -43,1 -8,9%
2. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panistwa 1.777,6 0,4% 1541 149,3 0,0% 48 -31%| -1.6283 -91,6%
Il. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa
zenie zagranicz uransi 1941412 40,6% 1987797 198.203,0| 40,7%  -5767| -03%| 4.0619  2,1%
(wobec nierezydentow)
1. Dhug z tytutu SPW 158.565,0)  33,1% 166.184,8 164.918,5| 33,8% -1.266,3|  -0,8% 6.353,5 4,0%
1.1. Rynkowe SPW 158.557,9  33,1% 166.179,3 164.913,0 33,8% -1.266,3|  -0,8% 6.355,2 4,0%
- bony skarbowe 6,5 0,0% 51,6 51,8 0,0% 0,2 0,3% 453| 698,8%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 74.363,9 15,5% 73.217,5 71.0043]  14,6% 22131 -30%| -3.359,5 -4,5%
- obligacje skarbowe typu Brady i wyemitowane na 84.1875 176%  929103] 938569 19,3% o467 10%  9.6694|  11,5%
rynek zagraniczny
1.2. Obligacje oszczedno$ciowe 7,2 0,0% 55 55 0,0% 0,0 0,3% 170 -23,3%
2. Diug z tytutu kredytow 35.559,4 7.4% 32.575,9 33.265,5 6,8% 689,6 21% -2.294,0 -6,5%
3. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 16,7 0,0% 19,0 19,0 0,0% 0,0 0,0% 2,3 13,9%

* Dane z sektora bankowego, uzupetnione o szacunki danych o portfelu podmiotéw niebankowych.



Il. ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA WG KRYTERIUM
MIEJSCA EMISJI.

Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa wg kryterium
miejsca emisiji.
Na koniec sierpnia 2007 r. zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa
(wg kryterium miejsca emisji) wyniosto 355.526,5 min zt i
spadio w stosunku do konca lipca 2007 r. 0 1.314,4 min z; {j.
0,4%.

W sierpniu 2007 r. w poréwnaniu z lipcem 2007 r. w
zadtuzeniu krajowym SP zaszly nastepujgce zmiany:

Zadtuzenie krajowe SP wedtug instrumentéw (tablica 3):

1) spadek zadluzenia w obligacjiach rynkowych o
oprocentowaniu statym o 2.559,4 min zi, tj. o 0,9%, wzrost
zadtuzenia w obligacjach rynkowych o oprocentowaniu
zmiennym o 2.503,9 min z, tj. 0 5,4% oraz wzrost zadluzenia
w obligacjach rynkowych indeksowanych o 1,1 min z, tj. o
0,02%. Udziat zadtuzenia w obligacjach rynkowych w dtugu
krajowym wzrést z 92,8% na koniec lipca 2007 r. do 93,2%;

2) spadek zadtuzenia w bonach skarbowych o 1.200,0 min z,
ti. o 6,5%, rownoczesnie udziat tych instrumentéw w dtugu
krajowym spadt z 5,2% na koniec lipca 2007 r. do 4,9%;

3) spadek zadtuzenia w obligacjach oszczednosciowych o 55,3
min zi, tj. o 0,9%, réwnocze$nie udziat tych instrumentow w
dtugu krajowym pozostat na niezmienionym poziomie 1,8%;

4) zadituzenie z tytutu obligacji nierynkowych pozostato na
niezmienionym poziomie 439,8 min zl, rébwnoczesnie udziat
tych instrumentéw w strukturze dtugu krajowego pozostat na
poziomie 0,1%;

5) spadek pozostatego zadtuzenia krajowego SP o 4,8 min z,
ti. 0 2,8%, rownoczesénie udziat tego zadtuzenia w strukturze
diugu krajowego wzrést o 0,1 pp. do poziomu 0,05%.

Zadtuzenie krajowe SP wedtug podmiotow 2 (tablica 4):

1) spadek zadtuzenia wobec krajowego sektora bankowego o
279,3 min z, tj. 0 0,4%; jednocze$nie udziat zadtuzenia wobec
tego sektora w dlugu krajowym pozostat na niezmienionym
poziomie 18,1%;

2) wzrost zadluzenia  wobec  krajowego  sektora
pozabankowego o 1.177,8 min z, t. o 0,5%; przy
rébwnoczesnym wzroscie jego udziatu w dlugu krajowym z
poziomu 61,3% do 61,9%;

3) spadek zadtuzenia z tytutu SPW wyemitowanych na rynek
krajowy w portfelu inwestoréw zagranicznych o 2.212,9 min zt,
tj. 0 3,0%; jednoczes$nie udziat zadtuzenia wobec tego sektora
w dtugu krajowym spadt z poziomu 20,5% do 20,0%.

Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa wg kryterium
miejsca emisji.

Wedtug danych wstepnych na koniec sierpnia 2007 r.

zadluzenie zagraniczne Skarbu Panstwa (wg kryterium

miejsca emisji) (tablica 6) wyniosto 34.527,8 min EUR i

wzrosto w stosunku do konca lipca 2007 r. o 131,1 min EUR
(tj. 0 0,4%). Zmiana ta byta wypadkowa;

1) zaciggniecia nowych kredytow na kwote 100,0 min EUR;

2) przedterminowego wykupu czesci obligacji Brady'ego o
wartosci 46,4 min EUR,;

3) sptaty kredytdéw w wysokosci 12,7 min EUR;

4) wzrostu zadtuzenia w wyniku réznic kursowych o 90,2 min
EUR.

W ujeciu ztotowym zadiuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa
(tablica 1) wzrosto w stosunku do konca lipca 2007 r. o
1.636,3 min zt (tj. 0 1,3%) do poziomu 131.999,7 min zt.

Ill. ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA WG KRYTERIUM
REZYDENTA (tablica 2).

W poréwnaniu z korcem lipca w sierpniu 2007 r.:

1) zadluzenie krajowe SP (wobec rezydentéw) wzrosto o
898,5 min z4, tj. 0 0,3% do poziomu 289.323,1 min zi,

2) zadluzenie zagraniczne SP (wobec nierezydentow) spadto
0 576,7 min z, do poziomu 198.203,0 min z}; rownoczes$nie
jego udziat w dlugu SP spadt z 40,8% do poziomu 40,7%.

V. MIARY RYZYKA KRAJOWEGO DLUGU
RYNKOWEGO

Na koniec sierpnia 2007 r. $redni okres zapadalnosci
rynkowych skarbowych papieréw wartosciowych

wyemitowanych na rynku krajowym wynioést 4,41 lat (4,36 lat
w lipcu), a z wytgczeniem obligacji indeksowanych 4,32 lat
(4,27 lat w lipcu). Dla poszczegélnych rodzajéow rynkowych
papierbw wartosciowych $rednia zapadalno$¢ wyniosta
odpowiednio (w latach):

1) obligacje rynkowe — 4,62 (4,53 z wylgczeniem obligaciji
indeksowanych);
2) bony skarbowe — 0,41.

W okresie lipiec — sierpien 2007 r. duracja dla rynkowych
SPW (z wytgczeniem obligacji indeksowanych) spadta z 3,00
do 2,97 lat i wyniosta odpowiednio dla:

1) obligacji rynkowych — 3,09 (3,14 w lipcu 2007 r.);
2) bonéw skarbowych — 0,40 (0,42 w lipcu 2007 r.).

Na koniec sierpnia 2007 r. wartos¢ wskaznika ATR dla
rynkowych SPW wyemitowanych na rynku krajowym wyniosta
3,51 lat wobec 3,52 lat na koniec lipca 2007 r. Dla obligaciji
wskaznik ten wyniost 3,67 lat, spadek z poziomu 3,70 lat na
koniec lipca 2007 r.

1 Dane za sierpien sg danymi wstepnymi. Dane za poprzednie okresy, jezeli
byta taka konieczno$¢, zostaty uaktualnione.

2 Podziat uwzglednia przeptywy finansowe migdzy sektorami.

3 Wskaznik ATR (average time to refixing) interpretuje sig jako $redni okres,
na ktory koszty obstugi diugu sg ustalone. W przypadku SPW o
oprocentowaniu statym oraz dyskontowych okresem tym jest okres do
zapadalno$ci, w przypadku SPW o oprocentowaniu zmiennym — okres do
ptatnosci najblizszego ustalonego kuponu, dla obligacji indeksowanych
przyjmuje sie okres 1 miesigca, rowny czestotliwosci publikacji wskaznika
referencyjnego, tj. miesigcznej inflacji.



ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA (min PLN, wg nominatu) - Tablice dodatkowe

A. Struktura diugu ogdtem wg kryterium miejsca emis;i

XI12001 XI12002 XI12003 XI1 2004 XII' 2005 XII' 2006 VI 2007
w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w %
diug krajowy 185.029,1| 65,2%| 219.347,3 66,9%| 251.165,9 66,3%| 291.658,5| 72,4%| 3154785 71,7%| 352.328,0 73,6%| 355.526,5 72,9%)
diug zagraniczny 98.909,1|  34,8%| 108.557,2 33,1%| 127.777,9 33,7%| 111.201,7|  27,6% 124.688,8 28,3%| 126.198,4 26,4%| 131.999,7 27,1%|
B. Struktura dtugu ogétem wg kryterium rezydenta
XI12001 XI12002 XI12003 XI12004 XI12005 XI1'2006 VIl 2007
w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w %
diug krajowy 167.1254| 58,9%| 190.328,4 58,0%| 213.999,4 56,5%| 232.352,4| 57,7%| 2514677 57,1%| 284.385,3 59,4%| 289.323,1 59,3%)
diug zagraniczny 116.812,8| 41,1%| 137.576,0)  42,0%| 164.944,4|  43,5%| 170.507,8] 42,3% 188.699,6 429%| 194.141,2 40,6%| 198.203,0 40,7%
C. Miary ryzyka krajowego dtugu rynkowego nominowanego w zt wg kryterium miejsca emisji
XI12001 XI12002 XI12003 XI12004 XI12005 XI12006 VIl 2007
zZmiana zZmiana zZmiana zZmiana zmiana zZmiana
XIr02-XI101 XI103-XI102 XIr04-XI103 XII05-XI1'04 XII'0B-XII'05 VIIIO7 - XII'06
w latach w latach \ w % w latach \ w % w latach \ w % w latach \ w % w latach | w % w latach \ w %
Ryzyko refinansowania
sredni okres zapadalnosci - SPW
rynkowe 2,51 2,73 8,5% 2,66 -2,3% 3,15  184% 3,57 13,1% 3,94 10,6% 4,41 11,9%
obligacje 3,12 3,36 7,6% 3,22 -4,3% 3,71 15,2% 3,84 3,6% 4,23 10,0% 4,62 9,3%
bony skarbowe 0,52 0,47 -8,5% 0,52 10,3% 046| -11,7% 0,38 -17,0% 0,44 16,3% 0,41 -8,6%
Sredni okres zapadalno$ci - SPW
rynkowe* 2,51 2,74 9,1% 2,66 -2,7% 3,07 153% 3,45 12,5% 3,83 11,0% 4,32 12,6%
obligacje* 3,12 3,37 8,2% 3,22 -4,5% 362  12,3% 3,73 3,1% 4,12 10,4% 4,53 10,0%
bony skarbowe 0,52 0,47 -8,5% 0,52 10,3% 046| -11,7% 0,38 -17,0% 0,44 16,3% 0,41 -8,6%
Ryzyko stopy procentowej
ATR - SPW rynkowe 2,05 241 17,9% 2,44 1,1% 2,80  14,8% 3,07 9,8% 3,40 10,7% 3,51 3,0%
obligacje 2,52 2,96 17,6% 2,94 -0,6% 328 11,7% 3,31 0,7% 3,64 10,1% 3,67 0,7%
bony skarbowe 0,52 0,47 -8,5% 0,52 10,3% 046 -11,7% 0,38 -17,0% 0,44 16,3% 041 -8,6%
duracja - SPW rynkowe* 1,76 2,15 22,4% 2,12 -1,5% 244|  152% 2,76 12,8% 2,99 8,3% 2,97 -0,6%
obligacje* 2,14 2,60 21,6% 2,53 -2,7% 2,84  121% 2,95 3,9% 3,18 7,9% 3,09 -2,7%
bony skarbowe 0,51 0,47 -7,6% 0,52 10,3% 046 -11,7% 038 -17,1% 0,44 16,4% 0,40 -8,4%
* bez obligacji indeksowanej
D. Struktura rodzajowa dtugu krajowego wg kryterium miejsca emisji
XI12001 XI12002 XI12003 XI1 2004 XII 2005 XI1' 2006 VI 2007
wmin zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % wmin zt w % wmin zt w % w min zt w %
obligacje rynkowe o oprocentowaniu
statym 97.526,0] 52,7%| 133.763,5 61,0%| 168.950,8 67,3%| 200.905,7| 68,9%| 241.756,3 76,6% 271.773,0 77,1%| 275.047,0 77,4%
obligacje rynkowe o oprocentowaniu
zmiennym 25.9483| 14,0%| 20.0932 9,2%| 15.546,2 6,2%| 23.049,0 7,9% 31.945,2 10,1%  38.796,2 11,0%| 49.005,2 13,8%
obligacje rynkowe indeksowane - - - .| 2.646,0 0,9% 4.679,2 1,5% 6.476,5 1,8% 7.139,4 2,0%
obligacje oszczedno$ciowe 6.058,3 33%| 7.7181 3,5%| 7.449,6 3,0%| 9.053,6 3,1% 8.619,5 2,1%  7.2051 2,0%| 6.426,7 1,8%
bony skarbowe 35.2156| 19,0%| 42.030,8 19,2%| 48.067,4 19,1%| 46.900,0 16,1% 24.400,0 7,1% 25.800,0 7,3%| 17.300,0 4,9%
pozostate zadtuzenie, w tym: 20.2809] 11,0%| 15.741,7 7,2%| 11.151,9 4,4%|  9.104,2 3,1% 4.078,2 13% 22772 0,6% 608,1 0,2%
- obligacje nierynkowe 11.300,1 6,1%| 8.7657 4,0%| 59654 2,4%| 4.3333 1,5% 565,5 0,2% 482,9 0,1% 439,8 0,1%
E. Struktura podmiotowa dtugu krajowego wg kryterium miejsca emisji
XI12001 XI12002 XI12003 XI1 2004 XII' 2005 XI1' 2006 VI 2007
wmin zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % wmin zt w % wmin zt w % w min zt w %
krajowy sektor bankowy, w tym: 773131 41.8%| 78.562,2 35,8%| 86.1014 34,3%| 857624 29,4% 75.017,8 23,8%| 80.629,5 22,9%| 644304 18,1%
- NBP 18.159,0 9,8%| 6.520,0 3,0% 381,5 0,2% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
- banki komercyjne 59.154,1|  32,0%| 72.0421 32,8%| 85.719,9 34,1%| 85.762,4|  29,4% 75.017,8 23,8%| 80.629,5 22,9%| 644304 18,1%
krajowy sektor pozabankowy, w tym: 86.972,9] 47,0%| 109.391,9]  49,9%| 123.948,0]  49,3%| 143.578,2]  49,2% 171.529,3 54,4%| 197.321,0 56,0%| 220.034,5 61,9%
- diug z tytutu SPW 78.897,2| 42,6%| 104.216,1 47,5%| 121.861,4] 485%| 143.1074| 491% 171.316,5 54,3%| 197.126,7 55,9%| 219.866,2 61,8%
SPW u inwestoréw zagranicznych 20.7431|  11,2%| 31.3932 14,3%| 41.116,5 16,4%| 62.317,9] 21,4% 68.931,4 21,8%| 743775 21,1%| 71.061,6 20,0%




ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instrumentow (wg nominatu, w min zf)

Zadtuzenie Skarbu Panstwa

. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paristwa
1. Diug z tytutu SPW 1)

1.1. Rynkowe SPW
bony skarbowe

obligacje rynkowe

obligacje rynkowe o oprocentowaniu statym
obligacje 2-letnie zerokuponowe
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - detaliczne
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym
obligacje 20-letnie 0 oprocentowaniu statym
obligacje 30-letnie o oprocentowaniu statym
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane 2)
obligacje rynkowe o oprocentowaniu zmiennym

obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (WZ)
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (DZ)
obligacje typu private placement

obligacje rynkowe indeksowane
obligacje 12-letnie indeksowane

1. 2. Obligacje oszczednosciowe
obligacje 2-letnie oszczednosciowe
obligacje 4-letnie oszczgdnosciowe
obligacje 10-letnie oszczednosciowe

1.3. Nierynkowe SPW

obligacje na zwigkszenie funduszy wiasnych BGZ

2. Pozostate zadtuzenie krajowe SP
przedptaty na samochody 3)

zobowigzania wymagalne 3) 4)

zobowiazania z tytutu rekompensat 5)
zadtuzenie Funduszu Pracy 6)

Il. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa

1. Dhug z tytutu SPW
obligacje typu Brady
obligacje zagraniczne

2. Dhug z tytutu kredytow

Klub Paryski

Miedzynarodowe Instytucje Finansowe
w tym: Europejski Bank Inwestycyjny

pozostate

XI12006

struktura
XI1 2006
w %

478.526,4 100,0%

352.328,0
350.533,7

342.845,7
25.800,0
317.045,7

271.773,0
52.461,4
88.146,0

2.736,0
112.412,1
13.449,2
25683
38.796,2
28259
4.558,6
196704
109913
750,0
6.476,5
6.476,5

7.205,1
6.432,4
568,1
204.6

4829
4829

1.794,3
31

367
1544
1.600,0

126.198,4

90.639,0
1.761,1
88.877,9

35.559,4
17.941,3
17.377,8
11.365,3

2404

73,6%
73,3%

71,6%
54%
66,3%

56,8%
11,0%
18,4%
0,6%
23,5%
2,8%

0,5%
8,1%
0,6%
1,0%
4,1%
2,3%
0,2%
1,4%
1,4%

1,5%
1,3%
0,1%
0,0%

0,1%
0.1%

0,4%
0,0%
0,0%
0,0%
0,3%

26,4%

18,9%
0.4%
18,6%

74%
37%
3,6%
24%
0.1%

VI 2007

VIII 2007

struktura
VIl 2007
w %

487.204,3 487.526,1 100,0%

356.840,9‘
356.667,8

349.746,1
18.500,0
331.246,1

277.606,4
40.448,6
97.416,4

2.049,9
119.264,1
14.859,2
1.000,0
2.568,3
46.501,3
2.751,8
19.670,4
12.007,4
11.321,7
750,0
7.138.4
7.1384

6.482,0
5.647,0
5304
304,6

439,8
439,8

1731
31
396
130,3
00

130.363,4

97.787,5
16732
96.114,3

32.575,9
14.558,2
17.816,6
12.155,8

2011

355.526,5‘
355.358,2

348.491,7
17.300,0
331.191,7

275.047,0
36.263,5
98.115,2

2.049,9
120.191,0
14.859,2
1.000,0
2.568,3
49.005,2
2.573,0
19.670,4
14.407 4
11.604,4
750,0
7.139.4
71394

6.426,7
55749
5255
3263

439,8
439,8

168,3
31
396
1256
00

131.999,7

98.734,2
1516,2
97.218,0

33.265,5
14.7486
18.308,1
12.602,8

2088

72,9%
72,9%

71,5%
3,5%
67,9%

56,4%
74%
20,1%
0,4%
24,1%
3,0%
0,2%
0,5%
10,1%
0,5%
4,0%
3,0%
2,4%
0,2%
1,5%
1,5%

1,3%
1,1%
0,1%
0,1%

0,1%
0.1%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

27,1%

20,3%
0,3%
19,9%

6,8%
3,0%
3,8%
2,6%
0,0%

zmiana

VI 2007 - VIl 2007
w min zt w %

3218 0,1%
-1.3144|  -04%
-1.309,7  -0,4%
-1.254,4 -0,4%
-1.200,0 -6,5%
-54.4 0,0%
-2.559,4 -0,9%
-4.185,1 -10,3%
698,9 0,7%
0,0 0,0%
926,9 0,8%
0,0 0,0%
0,0 0,0%
0,0 0,0%
2.503,9 54%
-178,8 -6,5%
0,0 0,0%
2.400,0 20,0%
282,7 2,5%
0,0 0,0%
11 0,0%
11 0,0%
-55,3 -0,9%
721 -1,3%
-49 -0,9%
21,6 71%
0,0 0,0%
0,0 0,0%
48 -28%
0,0 0,0%
0,0 0,0%
-4,8 -3,7%
0,0 -
1.636,3] 1,3%
946,7 1,0%
-157,1 -9,4%
1.103,7 1,1%
689,6 2,1%
190,4 1,3%
4914 2,8%
4471 3,7%
77 3,8%

Tablica 3
zmiana
VII1 2007 - XII 2006
w min zt w %

8.999,7 1,9%
3.198,5 0,9%
48245 1,4%
5.645,9 1,6%
-8.500,0 -32,9%
14.145,9 45%
3.274,0 1,2%
-16.198,0] -30,9%
9.969,2 11,3%
-686,1 -25,1%
7.778,9 6,9%
1.410,0 10,5%
1.000,0 E
0,0 0,0%
10.209,0 26,3%
-252,9 -8,9%
-4.558,6 -100,0%
0,0 0,0%
14.407,4 E
613,1 5,6%
0,0 0,0%
663,0 10,2%
663,0 10,2%
-778,4 -10,8%
-857,5 -13,3%
42,6 -1,5%
1217 59,5%
-43,1 -8,9%
43,1 -8,9%
-1.625,9 -90,6%
0,0 -0,5%
29 7,9%
-28,8 -18,7%
-1.600,0 -100,0%
5.801,2 4,6%
8.095,2 8,9%
-244.9 -13,9%
8.340,1 9,4%
-2.294,0 -6,5%
-3.192,6 -17,8%
930,3 54%
1.237,6 10,9%
-31,7 -13,2%

1) skarbowe papiery wartosciowe wg pierwotnego terminu zapadalnosci;

2) w dniach 30 wrzesnia oraz 29 grudnia 1999 r. nastapita zamiana: obligacji konwersyjnej, obligacji w USD na wykup obligacji Brady '97 i '98, zobowiazan diugoterminowych wobec NBP oraz obligacji na wdrozenie umowy z Klubem
Londynskim na obligacje rynkowe o terminach wykupu: 29 kwietnia 2002 r. (KO0402), 22 grudnia 2002 r. (TK1202), 22 kwietnia 2003 r. (CK0403), 22 lipca 2004 r. (PK0704) oraz 22 sierpnia 2009 r. (DK0809);

3) dane aktualizowane kwartalnie;

4) pozycja obejmuje zobowigzania wymagalne jednostek budzetowych, zaktadéw budzetowych, gospodarstw pomocniczych i panstwowych funduszy celowych nie posiadajacych osobowosci prawnej; na zadtuzenie w tej pozycii
sktadaja sie m.in. zobowigzania wobec bankéw z tytutu refundacii premii gwarancyjnych od wktadéw mieszkaniowych oraz z tytutu odsetek od kredytéw mieszkaniowych;

5) zobowiazania z tytutu niepodwyzszania ptac w sferze budzetowej;

6) z tytutu kredytow zaciagnietych w sektorze bankowym.



ZADLUZENIE KRAJOWE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji w uktadzie podmiotowym (wg nominatu, w min zf) 1)

Tablica 4
XI1 2006 struktura VI 2007 VIl 2007 struktura zZmiana zmiana
XI1 2006 Vil 2007 VIl 2007 - VII 2007 VIII 2007 - XII 2006
w min zt w % wminzt w %

Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 352.328,0 100,0% 356.840,9] 355.526,5 100,0% -1.3144 -04%| 3.198,5  0,9%
KRAJOWY SEKTOR BANKOWY | 806295 229% 647097 644304/ 181%  -279.3 -04%| -16.199,1 -20,1%
Diug z tytutu SPW 79.029,5  22,4% 64.709,7 64.430,4 18,1% -279,3 -0,4%| -14599,1| -18,5%
Rynkowe SPW 78.546,6 22,3% 64.269,9 63.990,6 18,0% -279,3 -0,4% -14.556,0 -18,5%
bony skarbowe 10.804,9 3,1% 6.542,3 6.080,9 1,7% -461,4 -1,1% -4.724,0 -43,7%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 12.586,4 3,6% 9.231,0 7.760,7 2,2% -1.470,2 -15,9% -4.825,7 -38,3%
obligacje 3-letnie 0 oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 523,6 0,1% 540,3 531,9 0,1% -84 -1,5% 83 1,6%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym 2.951,1 0,0% - - - - - -2.951,1 -100,0%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym 22.063,8 6,3% 18.809,2 18.801,6 5,3% -7,6 0,0% -3.262,2 -14,8%
obligacje 5-letnie 0 oprocentowaniu statym - detaliczne 105,2 0,0% 13,9 13,9 0,0% 0,0 0,0% 91,3 -86,8%
obligacje 7-letnie 0 oprocentowaniu zmiennym 8.445,0 2,4% 6.804,7 5.152,1 1,4% -1.652,6 -24,3% -3.292,9 -39,0%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (WZ) - - 2.033,6 3.2331 0,9% 1.199,5 59,0% 3.2331 -
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (DZ) 2.909,2 0,8% 2.189,5 2.220,6 0,6% 31,0 1,4% -688,7 -23,7%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym 17.615,9 5,0% 17.691,3 18.804,0 5,3% 11128 6,3% 1.188,1 6,7%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane 150,2 0,0% 79,6 58,9 0,0% -20,7 -26,0% 91,3 -60,8%
obligacje typu private placement 15,0 0,0% 15,0 15,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje 12-letnie indeksowane 21 0,0% 317 612,9 0,2% 581,3|  1835,8% 6109 29547,5%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu statym 374,0 0,1% 2178 639,8 0,2% 422,0 193,8% 265,8 71,1%
obligacje 30-letnie o oprocentowaniu statym - - 70,0 65,0 0,0% -5,0 -11% 65,0 -
Nierynkowe SPW 482,9 0,1% 439,8 439,8 0,1% 0,0 0,0% -43,1 -8,9%
obligacje na zwigkszenie funduszy wiasnych BGZ 4829 0,1% 439,8 439,8 0,1% 0,0 0,0% 431 -8,9%
Pozostate zadtuzenie krajowe SP 1.600,0 0,5% 0,0 0,0 0,0% 0,0 -1.600,0 -100,0%
zobowigzania wymagalne 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0 -100,0%
zadtuzenie Funduszu Pracy 1.600,0 0,5% 0,0 0,0 0,0% 0,0 - -1.600,0 -100,0%
KRAJOWY SEKTOR POZABANKOWY | 1973210 56,0% 218.856,7 220.034,5 619% 11778  05% 227135  115%
Diug z tytutu SPW 197.126,7) 559%| 218.683,6| 219.866,2] 61,8% 1.182,6 0,5%| 22.739,5 11,5%
Rynkowe SPW 189.928,8 53,9% 212.2071 213.445,0 60,0% 1.237,9 0,6% 23.516,2 12,4%
bony skarbowe 14.988,7 4,3% 11.906,1 11.167,3 3,1% -738,7 -6,2% -3.821,3 -25,5%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 35.740,3 10,1% 28.260,5 26.041,3 7,3% -2.219,1 -7,9% -9.699,0 -27,1%
obligacje 3-letnie 0 oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 2.298,7 0,7% 2.202,5 2.032,2 0,6% -170,3 -1,7% -266,5 -11,6%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym 1.605,4 0,5% - - - - - -1.605,4 -100,0%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym 44.313,5 12,6% 56.820,7 57.365,4 16,1% 5448 1,0% 13.051,9 29,5%
obligacje 5-letnie 0 oprocentowaniu statym - detaliczne 2.625,6 0,7% 2.031,1 2.031,1 0,6% 0,0 0,0% -594,5 -22,6%
obligacje 7-letnie 0 oprocentowaniu zmiennym 11.223,1 3.2% 12.859,5 14.004,0 3,9% 1.144,6 8,9% 2.780,9 24,8%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (WZ) - - 9.954,9 11.153,2 31% 1.198,3 12,0% 11.153,2 -
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (DZ) 7.871,2 2,2% 8.921,3 9.172,8 2,6% 2515 2,8% 1.301,6 16,5%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym 57.805,5 16,4% 66.899,1 67.614,0 19,0% 7148 1,1% 9.808,5 17,0%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane 2.418,0 0,7% 2.488,7 2.509,3 0,7% 20,7 0,8% 91,3 3,8%
obligacje typu private placement 735,0 0,2% 735,0 735,0 0,2% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje 12-letnie indeksowane 1.274,2 0,4% 22878 2.850,1 0,8% 562,3 24,6% 1.575,9 123,7%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu statym 7.029,5 2,0% 6.278,9 6.208,0 1,7% -70,9 -1.1% -821,5 -11,7%
obligacje 30-letnie o oprocentowaniu statym - - 561,0 561,0 0,2% 0,0 0,0% 561,0 -
Obligacje oszczednosciowe 7.197,9 2,0% 6.476,5 6.421,2 1,8% -55,3 -0,9% -776,7 -10,8%
obligacje 2-letnie oszczedno$ciowe 6.426,2 1,8% 5.642,3 5.570,3 1,6% -712,1 -1,3% -855,9 -13,3%
obligacje 4-letnie oszczedno$ciowe 567,3 0,2% 529,7 524,8 0,1% 4,9 -0,9% -42,5 -1,5%
obligacje 10-letnie oszczednosciowe 204,5 0,1% 304,5 326,1 0,1% 21,6 71% 1217 59,5%
Pozostate zadtuzenie krajowe SP 194,3 0,1% 173,1 168,3 0,0% -4.8 -2,8% -25,9 -13,4%
przedptaty na samochody 31 0,0% 31 31 0,0% 0,0 0,0% 0,0 -0,5%
zobowigzania wymagalne 36,7 0,0% 39,6 39,6 0,0% 0,0 0,0% 2,9 7,9%
zobowiazania z tytutu rekompensat 154,4 0,0% 130,3 1256 0,0% 4.8 -3,7% -28,8 -18,7%
SPW U INWESTOROW ZAGRANICZNYCH 743775 211% 732745 710618  200% 22129  -30% 33159  -45%
Diug z tytutu SPW 743775  211% 73.274,5 71.061,6 20,0%| -2.212,9 -3,0% -3.315,9 -4,5%
Rynkowe SPW 74.370,3 21,1% 73.269,1 71.056,1 20,0% -2.213,0 -3,0% -3.314,2 -4,5%
bony skarbowe 6,5 0,0% 51,6 51,8 0,0% 0,2 0,3% 453 698,8%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 41347 1,2% 2.957,1 24614 0,7% -495,7 -16,8% -1.673,3 -40,5%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 3,6 0,0% 9,0 8,9 0,0% -0,1 -1,2% 53 147,1%
obligacje 3-letnie 0 oprocentowaniu zmiennym 2,2 0,0% - - - - - -2,2 -100,0%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym 21.768,7 6,2% 21.786,5 21.948,2 6,2% 161,7 0,7% 179,5 0,8%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - detaliczne 52 0,0% 5,0 50 0,0% 0,0 -0,7% -0,3 -5,5%
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym 2,2 0,0% 6,1 514,2 0,1% 508,1 8262,5% 512,0) 234444%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (WZ) - - 18,9 21,0 0,0% 21 11,4% 21,0 -
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym (DZ) 210,9 0,1% 210,9 211,0 0,1% 0,1 0,1% 0,2 0,1%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu stalym 36.990,6 10,5% 34.673,7 33.773,0 9,5% -900,7 -2,6% -3.217,7 -8,7%
obligacje typu private placement 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
obligacje 12-letnie indeksowane 5.200,2 1,5% 4.818,9 3.676,4 1,0% -1.1425 -23,7% -1.523,8 -29,3%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu stalym 6.045,7 1,7% 8.362,4 8.011,4 2,3% -351,1 -4,2% 1.965,7 32,5%
obligacje 30-letnie o oprocentowaniu stalym - - 369,0 3740 0,1% 5,0 1,4% 3740 -
Obligacje oszczednosciowe 72 0,0% 55 55 0,0% 0,0 0,3% 1,7 -23,3%
obligacje 2-letnie oszczedno$ciowe 6,2 0,0% 46 47 0,0% 0,0 0,6% -16 -25,5%
obligacje 4-letnie oszczedno$ciowe 08 0,0% 07 07 0,0% 0,0 -1,4% 0,1 -10,2%
obligacje 10-letnie oszczednosciowe 0,1 0,0% 0,1 0,1 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%

1) dane uwzgledniaja przeplywy finansowe miedzy sektorami, obligacje wg pierwotnych terminw zapadalnosci




ZADLUZENIE KRAJOWE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji

SPW wg faktycznych terminow wykupu (nominat w min zi)

Tablica 5
struktura struktura zmiana zmiana
XI1 2006 XI1 2006 VIl 2007 VIl 2007 VI 2007 VI 2007 - VII 2007 VIII 2007 - XII 2006
w % w % wminzt w % wminzt w %

SPW 350.533,7|  100,0% 356.667,8 355.358,2|  100,0%| -1.309,7 -04%| 4.824,5 1,4%
do 1 roku (wiacznie) 70.019,7 20,0% 70.524,1 721435 20,3% 1619,3 2,3% 21237 3,0%
od 1 roku do 3 lat (wiacznie) 98.528,5 281% 94.170,9 86.913,9 24.5% -7.257,0 -1,7% -11.614,6 -11,8%
od 3 do 5 lat (wigcznie) 108.583,8 31,0% 96.539,8 97.518,2 27.4% 9784 1,0% -11.065,6 -10,2%
powyzej 5 lat 73.401,6 20,9% 95.433,0 98.782,6 27,8% 3.349,6 3,5% 25.380,9 34,6%
bony skarbowe (do 1 roku wiacznie) 25.800,0 74% 18.500,0 17.300,0 4,9% -1.200,0 -6,5% -8.500,0 -32,9%
obligacje rynkowe 317.045,7 90,4% 331.246,1 3311917 93,2% -54.4 0,0% 14.145,9 4.5%
0 oprocentowaniu statym 271.773,0 77,5% 277.606,4 275.047,0 774% -2.559,4 -0,9% 3.274,0 1,2%
do 1 roku (wiacznie) 35.462,4 10,1% 45.087,0 47.7825 13,4% 26955 6,0% 12.320,0 34,7%
od 1 roku do 3 lat (wiacznie) 88.602,6 25,3% 86.246,8 79.366,2 22,3% -6.880,6 -8,0% -9.236,5 -10,4%
od 3 do 5 lat (wigcznie) 81.7374 23,3% 71.040,1 71.7389 20,2% 698,9 1,0% -9.998,5 -12,2%
powyzej 5 lat 65.970,6 18,8% 75.232,6 76.159,5 21,4% 926,9 1,2% 10.188,9 15,4%
0 oprocentowaniu zmiennym 38.796,2 11,1% 46.501,3 49.005,2 13,8% 2.503,9 5,4% 10.209,0 26,3%
do 1 roku (wiacznie) 56205 1,6% 34104 3.333,0 0,9% 775 -2,3% -2.2875 -40,7%
od 1 roku do 3 lat (wiacznie) 5.959,5 1,7% 5.118,9 5.017,6] 1,4% -101,3 -2,0% -942,0 -15,8%
od 3 do 5 lat (wigcznie) 26.466,3 7,6% 252146 254973 7,2% 282,7 1,1% -969,0 3,7%
powyzej 5 lat 750,0 0,2% 12.757,4 15.157 4 43% 2.400,0 18,8% 14.407,4 1921,0%
indeksowane 6.476,5 1,8% 7.138,4 71394 2,0% 1,1 0,0% 663,0 10,2%
powyzej 5 lat 6.476,5 1,8% 71384 7.1394 2,0% 1,1 0,0% 663,0 10,2%
obligacje oszczednosciowe 7.205,1 2,1% 6.482,0 6.426,7 1,8% -55,3 -0,9% 7784 -10,8%
do 1 roku (wiacznie) 30403 0,9% 34290 3.630,3 1,0% 2013 5,9% 590,0 19,4%
od 1 roku do 3 lat (wiacznie) 37732 1,1% 2.609,8 23347 0,7% 2751 -10,5% -1.438,5 -38,1%
od 3 do 5 lat (wigcznie) 187,0 0,1% 138,6 1354 0,0% -3.2 -2,3% -51,6 -27,6%
powyzej 5 lat 204,6 0,1% 304,6 326,3 0,1% 216 71% 1217 59,5%
obligacije nierynkowe 482,9 0,1% 4398 439,8 0,1% 0,0 0,0% -43,1 -8,9%
do 1 roku (wiacznie) 96,6 0,0% 97,7 97,7 0,0% 0,0 0,0% 1.2 1,2%
od 1 roku do 3 lat (wigcznie) 193,2 0,1% 1955 1955 0,1% 0,0 0,0% 23 1,2%
od 3 do 5 lat (wigcznie) 193,2 0,1% 146,6 146,6 0,0% 0,0 0,0% -46,6 -24,1%
powyzej 5 lat 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -

Rys.1. Zapadalno$¢ zadtuzenia w krajowych SPW (wg kryterium miejsca emisji) wg stanu na dzien 31 sierpnia 2007r.
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ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji wyrazone w min EUR (wg nominatu)

Tablica 6

Xl 2006 VI 2007 VIl 2007 zmiana zmiana
VIl 2007 - VII 2007 VIl 2007 - X1l 2006
w min EUR w % w min EUR w %

Zadtuzenie Skarbu Panstwa 124.902,5| 128.550,0| 127.524,5| -1.025,5 -0,8% 2.622,0 2,1%
. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 91.962,8| 94.153,3] 92.99.,7| -1.156,6 -1,2% 1.033,9 1,1%
1. Dhug z tytulu SPW 91.494,5 94.107,6 92.952,7 -1.154,9 -1,2% 1.458,2 1,6%
1.1. Rynkowe SPW 89.487,8 92.281,3 91.156,6 -1.124,7 -1,2% 1.668,8 1,9%

- bony skarbowe 6.734,2 4.881,3 45252 -356,0 -7,3% -2.208,9 -32,8%

- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 82.753,6 87.400,0 86.631,4 -768,7 -0,9% 3.877,7 47%

1.2. Obligacje oszczednosciowe 1.880,6 1.710,3 1.681,1 -29,2 -1,7% -199,6 -10,6%
1.3. Nierynkowe SPW 126,0 116,0 115,0 -1,0 -0,9% -11,0 -8,7%
2. Pozostate zadtuzenie krajowe SP 468,3 45,7 44,0 -1,6 -3,6% -424.3 -90,6%
II. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 32.939,7 34.396,7 34.527,8 1311 0,4% 1.588,1 4.8%
1. Dtug z tytutu SPW 23.658,1 25.801,4 25.826,4 24,9 0,1% 2.168,2 9,2%
- obligacje typu Brady 459,7 4415 396,6 -44.9 -10,2% -63,1 13,7%

- obligacje zagraniczne 23.198,4 25.360,0 25.429,8 69,8 0,3% 22313 9,6%

2. Diug z tytutu kredytow 9.281,5 8.595,2 8.701,4 106,2 1,2% -580,1 -6,3%
1.1. Klub Paryski 4.682,9 3.841,2 3.857,9 16,7 0,4% -825,1 -17,6%
1.2. Miedzynarodowe Instytucje Finansowe 4.535,9 4.701,0 4.788,9 88,0 1,9% 253,1 5,6%
- Bank Swiatowy 1.256,0 1.196,3 1.195,0 1,3 -0,1% 61,0 -4,9%

- Europejski Bank Inwestycyjny 2.966,5 3.207,3 3.296,6 89,3 2,8% 330,1 11,1%

- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 6,1 4,1 4,1 0,0 0,0% 2,1 -33,4%

- Bank Rozwoju Rady Europy 307,2 293,2 293,2 0,0 0,0% -14,0 -4,5%

1.3. pozostate 62,8 53,0 54,6 1,6 2,9% -8,1 -13,0%
Kurs przyjety do obliczer (PLN/EUR) 3,8312 3,7900 3,8230 0,0330 0,9% -0,0082 -0,2%
ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji wyrazone w min USD (wg nominatu) Tablica 7

XI1 2006 VI 2007 VIl 2007 zmiana zmiana
VIII 2007 - VII 2007 VIII 2007 - XII 2006
w min USD w % w min USD w %

Zadtuzenie Skarbu Panstwa 164.413,8| 176.185,0) 174.178,7| -2.006,3 -1,1% 9.764,9 5,9%
. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 121.054,1] 129.042,4| 127.019,1 -2.023,3 -1,6% 5.965,0 4,9%
1. Dtug z tytutu SPW 120.437,6 128.979,8 126.959,0 -2.020,8 -1,6% 6.521,4 5,4%
1.1. Rynkowe SPW 117.796,2 126.476,7 124.505,8 -1.970,9 -1,6% 6.709,6 57%
- bony skarbowe 8.864,5 6.690,1 6.180,8 -509,3 -7,6% -2.683,7 -30,3%

- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 108.931,7 119.786,7 118.325,0 -1.461,7 -1,2% 9.393,3 8,6%

1.2. Obligacje oszczednosciowe 24755 2.344,0 2.296,1 -48,0 -2,0% -179,5 -12%
1.3. Nierynkowe SPW 165,9 159,0 1571 -1,9 -1,2% -8,8 -5,3%
2. Pozostate zadtuzenie krajowe SP 616,5 62,6 60,1 -2,5 -3,9% -556,3 -90,2%
Il. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Paristwa 43.359,7| 47.142,6| 47.159,6 17,0 0,0% 3.799,9 8,8%
1. Dtug z tytutu SPW 31.142,1 35.362,3 35.274,8 -87,5 -0,2% 4.132,7 13,3%
- obligacje typu Brady 605,1 605,1 541,7 -63,4 -10,5% -63,4 -10,5%

- obligacje zagraniczne 30.537,0 34.757,3 34.733,1 24,1 -0,1% 4.196,1 13,7%

2. Diug z tytutu kredytow 12.217,6 11.780,2 11.884,8 104,5 0,9% -332,9 -2,7%
1.1. Klub Paryski 6.164,3 5.264,6 5.269,3 47 0,1% -895,1 -14,5%
1.2. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe 5.970,7 6.442,9 6.540,9 98,0 1,5% 570,2 9,6%
- Bank Swiatowy 1.653,3 1.639,6 1.632,2 74 -0,5% 211 -1,3%

- Europejski Bank Inwestycyjny 3.904,9 4.395,8 4.502,6 106,8 2,4% 597,7 15,3%

- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 8,1 5,6 5,6 0,0 -0,3% -25 -30,9%

- Bank Rozwoju Rady Europy 4044 401,9 400,5 1,4 -0,3% -3,9 -1,0%

1.3. pozostate 82,6 72,7 74,6 1,9 2,6% -8,0 -9,7%
Kurs przyjety do obliczeri (PLN/USD) 29105 2,7653 2,7990 0,0337 1,2% -0,1115 -3,8%




Rys. 2 Harmonogram spfat rat kapitatowych z tytutu zadiuzenia zagranicznego Skarbu Panstwa (wg kryterium miejsca emisji)
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Lata 2008-55 szacunkowo wg danych na dzien 31 sierpnia 2007r.
ZADLUZENIE ZAGRANICZNE SKARBU PANSTWA wg kryterium rezydenta wg nominatu (w min EUR) Tablica 8
struktura struktura zmiana zmiana
XI1 2006 XI1 2006 VII 2007 VI 2007 | VIII 2007 VI 2007 - VII 2007 VIII 2007 - XII 2006
w % w % w min EUR w % w min EUR w %
Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 50.673,7| 100,0% 52.448,5 51.844,9 100,0% -603,6 -1,2% 1.171,2 2,3%
1. Dhug z tytutlu SPW 41.387,8 81,7% 43.848,2 43.138,5 83,2% -709,7 -1,6% 1.750,7 4,2%

Bony skarbowe 1,7 0,0% 13,6 13,5 0,0% -0,1 -0,6% 11,8/  700,5%

Obligacje skarbowe 41.386,1 81,7% 43.834,6/ 43.1250 83,2% -709,6 -1,6% 1.738,8 4,2%
wyemitowane na rynek krajowy 19.411,9 38,3% 19.320,0 18.574,4  358% -745,7 -3,9% -837,6 -4,3%
wyemitowane na rynek zagraniczny 21.974,2 43,4%| 245146/ 24.550,6 47,4% 36,0 0,1% 2.576,4 11,7%

2. Diug z tytutu kredytow 9.281,5 18,3%  8.595,2 8.701,4 16,8% 106,2 1,2% -580,1 -6,3%
3. Pozostate zadtuzenie 4,4 0,0% 5,0 5,0 0,0% 0,0 -0,9% 0,6 14,2%
STRUKTURA WALUTOWA zadtuzenia Skarbu Panstwa Tablica 9
XI1 2004 XI1 2005 XI1 2006 VII 2007 VIl 2007
w % w % w % w % w %
PLN 72,4% 71,7% 73,6% 732%| 72,9%
EUR 17,3% 18,6% 18,7% 19,1% 19,3%
usD 57% 5,2% 3,6% 3,3% 3,3%
Pozostate waluty 1) 4,7% 4,6% 4,1% 4,4% 4,5%

1) tj.: CHF, GBP,CAD,NOK,JPY, do XII 2004 r. Pool Banku Swiatowego oraz do V 2005 SEK.
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