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Biuletyn Miesiiiczny

ZadiuUenie Skarbu PaEstwa

|. ZADGU£ENIE SKARBU PAGSTWA OGOGEM.

Na koniec lipca 2006 roku zadjulenie Skarbu PaEstwa (SP)
wyniosjo 475.926,4 min zj (tj. ok. 121,0 mid EUR Ilub ok. 154,4
mld USD — w przeliczeniu po kursach z dnia 31 lipca 2006r.:
1EUR = 3,9321 PLN, 1USD = 3,0831 PLN). W poréwnaniu z
koEcem czerwca 2006 roku zadjuUenie to spadjo o 1.065,3 min
Zj, tj. 0 0,2%.

Podstawowymi skiadnikami zadiuUenia SP byiy:

1) Skarbowe Papiery WartoSciowe (SPW) emitowane w kraju i
za granicN iNcznie — 434.272,4 min zj, co stanowiio 91,2%
diugu SP ogoiem,

Warszawa, 20 wrzeSnia 2006 r.
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z tego: krajowe SPW — 338.904,4 min zj, zagraniczne SPW —
95.368,0 min zj;

2) kredyty zagraniczne — 39.165,0 min zj, co stanowijo ok.
8,2% djugu SP ogojem;

3) pozostaje zadjulenie krajowe SP (m.in. zobowiNzania z
tytuiu niepodwyUszania pjac w sferze budUetowej, zadiuUenie
Funduszu Pracy, zobowiNzania wymagalne) wyniosio 2.488,9

min zj, co stanowijo ok. 0,5% djugu SP ogéiem.

ZADGU+ENIE SKARBU PAGSTWA wg kryterium miejsca emisji (wg nominaju, w min zj) Tablica 1
zmiana zmiana
struktura struktura
Wyszczegdlnienie XI12005 | XII 200/05 V12006 VII2006 | VI 2306 VI 2006 - VI 2006 | VII 2006 - XII 2005
W % W%
w min Zj w % w min Zj w %
Zadiuiienie Skarbu Pazstwa 440.167,4( 100,0%| 476.991,8| 475.926,4|100,0%| -1.0653| -0,2%| 35.759,1| 8,1%
I. Zad:uiienie krajowe Skarbu Paxstwa 315.478,6( 71,7%| 338.614,4| 341.393,3| 71,7% 27789 0,8%| 259148 82%
1. Diug z tytuiu SPW 311.965,8| 70,9% 336.120,4 338.904,4| 71,2% 2.784,0 0,8% 26.938,6 8,6%
1.1. Rynkowe SPW 302.780,8| 68,8% 328.099,6 330.787,6| 69,5% 2.688,0 0,8% 28.006,8 9,2%
- bony skarbowe 24.400,0 5,5% 20.400,0 21.000,0 4,4% 600,0 2,9% -3.400,00 -13,9%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 278.380,8| 63,2% 307.699,6 309.787,6 65,1% 2.088,0 0,7% 314068 11,3%
1.2. Obligacje oszcziidnoSciowe 8.619,6 2,0% 7.495,8 7.591,8 1,6% 96,0 1,3% -1.027,7)  -11,9%
1.3. Nierynkowe SPW 565,5 0,1% 525,0 525,0 0,1% 0,0 0,0% 40,5 -7,2%
2. Pozostaie zadjulenie Skarbu Pastwa 3.512,8 0,8% 2.494,0 24889 0,5% 5,1 -0,2% -1.023,8| -29,1%
Il. Zadbulienie zagraniczne Skarbu Paestwa 124.688,8| 28,3%| 138.377,4| 134.533,1| 28,3% -3.844,3| -2,8% 9.844,3| 7,9%
1. Diug z tytuju SPW 83.862,0/ 19,1% 98.370,3 95.368,0, 20,0% -3.002,3|  -3,1% 11.506,0f 13,7%
2. Djug z tytuju kredytow 40.826,8 9,3% 40.007,1 39.1650, 8,2% 84201  -2,1% -1.661,7)  -4,1%
ZADGU+ENIE SKARBU PAGSTWA wg kryterium rezydenta (wg nominaju, w min zj) Tablica 2
struktura struktura Zmiana Zmiana
Wyszczegolnienie XI12005 | XI2005| VI2006 | Vii2006 |viizoos| V!12006-V12006 | VII2006 - XIi 2005
w % w % . .
w min Zj w % w min zj w %
Zadiuiienie Skarbu Pazstwa 440.167,4| 100,0%| 476.991,8| 475.926,4| 100,0%| -1.065,3| -0,2%| 35.759,1| 8,1%
I. Zadiuiienie kraj k P
rez;gi”ﬂ‘ig’;‘; rajowe Skarbu Pazstwa (wobec 2514678 57,1%| 2752036 275807,7| 580%| 6040 02% 24.339,9| 9,7%
1. Diug z tytuju SPW 247.955,0|  56,3% 272.7110,8 273.319,9  57,4% 609,1 0,2% 253649 10,2%
1.1. Rynkowe SPW 238.776,9| 54,2% 264.697,4 265.210,6)  55,7% 513,3 0,2% 264338, 11,1%
- bony skarbowe 241257 5,5% 20.339,3 209593  4,4% 620,0 3,0% -3.166,4| -13,1%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 209.730,5| 47,6% 238.146,3 238.125,6/  50,0% -20,7 0,0% 28.3951| 13,5%
Z;gg'fﬂi;’neysmrb"we typu Brady i wyemitowane na rynek 49206 11% 6.2118 61257 13% 860 14%  12051| 245%
1.2. Obligacje oszczidnoSciowe 8.612,7 2,0% 7.488,5 75843  1,6% 95,8 1,3% -1.028,4 -11,9%
1.3. Obligacje nierynkowe 565,5 0,1% 525,0 5250  0,1% 0,0 0,0% 40,5 -7,2%
2. Pozostaie zadjulenie Skarbu PaEstwa 3.512,7 0,8% 24928 24877, 0,5% 510 -0,2% -1.025,0f -29,2%
Il. Zadtuiienie zagraniczne Skarbu Pacstwa
uenie zagranicz rassi 188.609,6| 42,0%| 2017881 2001187 42,0%| -1.669.4| -0.8%| 114192 6,1%
(wobec nierezydentow)
1. Diug z tytuju SPW 147.872,8|  33,6% 161.779,9 160.952,5/ 33,8% 8274 -0,5% 13.079,8 8,8%
1.1. Rynkowe SPW 147.8659| 33,6% 161.772,5 160.945,0/ 33,8% 8276/ -0,5% 13.079,1 8,8%
- bony skarbowe 2743 0,1% 60,7 40,7/ 0,0% -20,1| -33,0% -233,6| -85,2%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 68.650,3| 15,6% 69.553,3 71.662,0, 151% 2.108,7 3,0% 3.011,7 4,4%
- obligacje skarbowe typu Brady i wyemitowane na 789413 17.9%| 921585  89.2423| 188%| 29162 -32%| 103010/ 130%
rynek zagraniczny
1.2. Obligacije oszczidnoSciowe 6,9 0,0% 73 75 0,0% 0,2 2,6% 0,7 9,6%
2. Djug z tytuju kredytow 40.826,8 9,3% 40.007,1 39.165,0 8,2% -84201  -21% -1.661,7)  -4,1%
3. Pozostaie zadjuUenie Skarbu PaCstwa 0,0 0,0% 12 1,2 0,0% 0,0 0,0% 1,2| 3493,1%




ll. ZADGU£ENIE SKARBU PAGSTWA WG KRYTERIUM
MIEJSCA EMISJI.

ZadjuUenie krajowe Skarbu PaGstwa wg kryterium
miejsca emisji.

Na koniec lipca 2006 r. zadjuUenie krajowe Skarbu PaCstwa
(wg kryterium miejsca emisji) wyniosjo 341.393,3 min zj i
wzrosjo w stosunku do koEca czerwca 2006 r. 0 2.778,9 min
Zj; tj. 0,8%.

W lipcu 2006 r. w poréwnaniu z czerwcem 2006 r. w
zadjulUeniu krajowym SP zaszjy nastfipujNce zmiany:

ZadjuUenie krajowe SP wedjug instrumentéw (tablica 3):

1)  wzrost zadiulenia w obligacjach rynkowych o
oprocentowaniu stajym o 887,4 min zj, ti. o 0,3%, wzrost
zadjulenia w obligacjach rynkowych o oprocentowaniu
zmiennym o 1.169,0 min zj, tj. o 3,3% oraz wzrost zadjulenia
w obligacjach rynkowych indeksowanych o 31,6 min Z, tj. o
0,5%. Udziaj zadijulenia w obligacjach rynkowych w djugu
krajowym spadi z 90,9% na koniec czerwca 2006 r. do 90,7%;

2) wzrost zadjulenia w bonach skarbowych o 600,0 min Zj, tj. o
2,9%, rownoczeSnie udzia] tych instrumentéw w djugu
krajowym wzrésj z 6,0% na koniec czerwca 2006 r. do 6,2%;

3) wzrost zadjulenia w obligacjach oszcziidnoSciowych o 96,0
min Zj, tj. o 1,3%, rownoczeSnie udziaj tych instrumentow w
djugu krajowym pozostaj na niezmienionym poziomie 2,2%;

4) zadjulenie z tytuju obligacji nierynkowych pozostajo na
niezmienionym poziomie 525,0 min zj, rownoczeSnie udziaj
tych instrumentow w strukturze djugu krajowego pozostaj na
poziomie 0,2%; 3

5) spadek pozostajego zadjuUenia krajowego SP o 5,1 min Zj,
tj. 0 0,2%, réwnoczeSnie udziaj tego zadjulenia w strukturze
diugu krajowego pozostaj na niezmienionym poziomie 0,7%;

ZadjuUenie krajowe SP wedjug podmiotow 2 (tablica 4):

1) spadek zadjulenia wobec krajowego sektora bankowego o
4.637,8 min zj, tj. o 5,6%; jednoczeSnie udziaj zadjulenia
wobec tego sektora w djugu krajowym spadj z poziomu 24,3%
na koniec czerwca 2006 r. do 22,7%;

2) wzrost  zadjulenia wobec  krajowego  sektora
pozabankowego o 5.327,9 min zj, t. o 2,9%; przy
rownoczesnym wzroScie jego udziaju w djugu krajowym z
poziomu 55,2% do 56,3%;

3) wzrost zadjuUenia z tytuju SPW wyemitowanych na rynek
krajowy w portfelu inwestoréw zagranicznych o 2.088,9 min Zzj,
ti. 0 3,0%; jednoczeSnie udziaj zadjulenia wobec tego sektora
w djugu krajowym wzroésj z poziomu 20,6% do 21,0%;

ZadjuUenie zagraniczne Skarbu PaEstwa wg kryterium
miejsca emisji.

Wediug danych wstfipnych na koniec lipca 2006 r. zadjulenie

zagraniczne Skarbu PaCGstwa (wg kryterium miejsca emisiji)

(tablica 6) wyniosijo 34.214,1 min EUR i spadjo w stosunku
do koEca czerwca 2006 r. 0 9,0 min EUR (tj. 0 0,03%).

W ujficiu ziotowym zadjulenie zagraniczne Skarbu PaEstwa
(tablica 1) spadjo w stosunku do koGca czerwca 2006 r. o
3.844,3 min Zj (tj. 0 2,8%) do poziomu 134.533,1 min z.

ll. ZADGU£ENIE SKARBU PAGSTWA WG KRYTERIUM
REZYDENTA (tablica 2).

W poréwnaniu z koEcem czerwca, w lipcu 2006r.:

1) zadjuUenie krajowe SP (wobec rezydentéw) wzrosjo o
604,0 min Zj, tj. 0 0,2% do poziomu 275.807,7 min zj,

2) zadiuUenie zagraniczne SP (wobec nierezydentéw) spadio
0 1.669,4 min zj, do poziomu 200.118,7 min zj; rbwnoczeSnie
jego udziaj w djugu SP spadj z 42,3% do poziomu 42,0%.

V. MIARY DGUGU
RYNKOWEGO

Na koniec lipca 2006 r. Sredni okres zapadalnoSci rynkowych
skarbowych papierow wartoSciowych wyemitowanych na
rynku krajowym wyniésj 3,71 lat (3,69 lat w czerwcu br.), a z
wyiNczeniem obligacji indeksowanych 3,59 lat (3,56 lat w
czerwcu br.). Dla poszczegélnych rodzajow rynkowych
papieréw wartoSciowych Srednia zapadalnoST wyniosia
odpowiednio (w latach):

RYZYKA KRAJOWEGO

1) obligacje rynkowe — 3,93 (3,80 z wyiNczeniem obligacji
indeksowanych);
2) bony skarbowe — 0,55.

W okresie czerwiec — lipiec 2006 r. duracja dla rynkowych
SPW (z wyiNczeniem obligacji indeksowanych) wzrosja z
2,77 do 2,78 lat i wyniosja odpowiednio dla:

1) obligacji rynkowych — 2,93 (2,91 w czerwcu 2006 r.);
2) bonéw skarbowych — 0,55 (0,55 w czerwcu 2006 r.);

Na koniec lipca 2006 r. wartoST wskafnika ATR dla
rynkowych SPW wyemitowanych na rynku krajowym wyniosja
3,17 lat wobec 3,16 lat na koniec czerwca 2006 r. Dla
obligacji wska¥nik ten wyniésj 3,35 lat, wzrost z poziomu 3,34
lat na koniec czerwca 2006 r.

1 Dane za lipiec sN danymi wstiipnymi. Dane za poprzednie okresy, jeUeli
byia taka koniecznoSI, zostaiy uaktualnione.

2 Podziaj uwzgliidnia przepiywy finansowe mifidzy sektorami.

3 WskaTnik ATR (average time to refixing) interpretuje sif jako Sredni okres,
na ktéry koszty obsjugi diugu sN ustalone. W przypadku SPW o
oprocentowaniu stajym oraz dyskontowych okresem tym jest okres do
zapadalnoSci, w przypadku SPW o oprocentowaniu zmi



ZADGUENIE SKARBU PAGSTWA (min PLN, wg nominaju) - Tablice dodatkowe

A. Struktura djugu ogoiem wg kryterium miejsca emisji

X1l 2000 XI 2001 X1l 2002 XI1 2003 XI1 2004 XI1 2005 VII 2006
w min zj w % w min zj w % w min zj w % w min zj w % w min zj w % w min zj w % w min zj w %
diug krajowy 145.981,6| 54,7%| 185.029,1 65,2%| 219.347,3 66,9%| 251.1659| 66,3%| 291.658,5 72,4%| 315.478,6 71,7%| 341.393,3 71,7%]
diug zagraniczny 120.835,2| 453%| 98.909,1 34,8%| 108.557,2 33,1%| 127.7779] 33,7% 111.201,7 27,6%| 124.688,8 28,3%| 134.533,1 28,3%|
B. Struktura djugu ogéjem wg kryterium rezydenta
XI12000 X112001 X112002 XI12003 XI12004 XI12005 VI 2006
wmin 7j w % wmin zj w % wmin zj w % wmin zj w % wmin 7z} w % wmin 7z} w % wmin 7 w %
diug krajowy 130.313,9| 48,8%| 167.125/4 58,9%| 190.328 4 58,0%| 213.9994| 56,5%| 232.3524 57,1%| 251.467,8 57,1%| 275.807,7 58,0%]
diug zagraniczny 136.503,0f 51,2%| 116.812,8 41,1%| 137.576,0 42,0%| 164.944,4|  43,5% 170.507,8 42,3%| 188.699,6 42,9%| 200.118,7 42,0%)
C. Miary ryzyka krajowego djugu rynkowego nominowanego w zj wg kryterium miejsca emisji
XI12000 XI12001 XI12002 XI12003 XI12004 XI12005 VII 2006
zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana
XII'01-XIr00 XII02-XI1'01 XII'03-XI102 XII'04-X11'03 XII'05-XI1'04 VII06 - XI'05
w latach w latach | w % w latach | w % w latach | w % w latach | w % w latach | w % w latach | w %
Ryzyko refinansowania
Sredni okres zapadalnoSci - SPW
rynkowe 2,58 2,51 -2,5% 2,73 8,5% 2,66 -2,3% 3,15 18,4% 3,57 13,1% 371 4,1%)
obligacje 3,13 3,12 -0,3% 3,36 7,6% 3,22 -4,3% 3,71 15,2% 3,84 3,6% 3,93 2,1%
bony skarbowe 0,35 0,52 47,2% 0,47 -8,5% 0,52 10,3% 046]  -11,7% 0,38  -17,0% 0,55 45,4%
Sredni okres zapadalnoSci - SPW
rynkowe* 2,60 2,51 -3,6% 2,74 9,1% 2,66 2,7% 3,07 15,3% 345 12,5% 3,59 3,9%
obligacje* 3,17 3,12 -1,6% 3,37 8,2% 3,22 -4,5% 3,62 12,3% 3,73 3,1% 3,80 1,9%!
bony skarbowe 0,35 0,52 47,2% 0,47 -8,5% 0,52|  10,3% 046| -11,7% 0,38 -17,0% 0,55 45,4%
Ryzyko stopy procentowej
ATR - SPW rynkowe 2,01 2,05 1,6% 2,4 17,9% 2,44 1,1% 2,80 14,8% 3,07 9,8% 3,17 3,1%
obligacje 2,43 2,52 3,5% 2,96 17,6% 2,94 -0,6% 3,28 1,7% 3,31 0,7% 3,35 1,1%!
bony skarbowe 0,35 0,52 47,2% 0,47 -8,5% 0,52  10,3% 046| -11,7% 0,38] -17,0% 0,55 45,4%
duracja - SPW rynkowe* 1,69 1,76 4,0% 2,15 22,4% 2,12 -1,5% 2,44 15,2% 2,76 12,8% 2,78 1,1%!
obligacje* 2,05 2,14 4,4% 2,60 21,6% 2,53 2,7% 2,84 12,1% 2,95 3,9% 2,93 0,7%
bony skarbowe 0,34 0,51 49,1% 0,47 -7,6% 0,52|  10,3% 046| -11,7% 0,38 -17,1% 0,55 46,2%
* bez obligacji indeksowanej
D. Struktura rodzajowa djugu krajowego wg kryterium miejsca emisji
XI12000 XI12001 XI12002 XI12003 XI12004 XI12005 VII 2006
wmin zj w % w min zj w % w min zj w % w min zj w % w min zj w % w min zj w % w min zj w %
obligacje rynkowe o oprocentowaniu
stajym 754118]  51,7%| 97.526,0 52,7%| 133.763,5 61,0%| 168.950,8]  67,3%|  200.905,7 68,9% 241.756,3 76,6%| 267.066,6 78,2%)
obligacje rynkowe o oprocentowaniu
zmiennym 18.651,1]  12,8%| 25.9483 14,0%| 20.093,2 9.2%| 15.546,2 6,2% 23.049,0 79% 31.9452 10,1%| 36.461,2 10,7%
obligacje rynkowe indeksowane - - - - & - 4.679,2 1,5% 6.259,7 1,8%
obligacje oszcziidnoSciowe 1.953,4 1,3%| 6.0583 33% 7.7181 35%| 74496 3,0% 9.053,6 3,1% 8.619,6 2,1% 7.591,8 2,2%
bony skarbowe 23.442,3| 16,1%| 35.2156 19,0%| 42.030,8 19,2%| 48.0674| 19,1% 46.900,0 16,1%  24.400,0 7,71%| 21.000,0 6,2%
pozostaje zadjulenie, w tym: 26.523,1]  18,2%| 20.280,9 11,0%| 15.741,7 7,2%| 11.151,9 4,4% 9.104,2 31%  4.0782 1,3% 3.013,9 0,9%
- obligacje nierynkowe 13.525,8 9,3%| 11.300,1 6,1%| 8.7657 40%| 5.9654 2,4% 4.333,3 1,5% 565,5 0,2% 525,0 0,2%
E. Struktura podmiotowa djugu krajowego wg kryterium miejsca emisji
XI1 2000 XI12001 XI12002 XI1 2003 XI1 2004 XI1 2005 VII 2006
wmin Zj w % w min zj w % w min zj w % w min zj w % wmin zj w % wmin zj w % w min 7§ w %
krajowy sektor bankowy, w tym: 66.683,4| 457%| 77.3131 41,8%| 78.562,2 358%| 86.1014| 34,3% 85.762,4 29,4%| 75.017,8 23,8%| 77.568,4 22,7%]
-NBP 16.781,6]  11,5%| 18.159,0 98%| 6.520,0 3,0% 381,5 0,2% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
- banki komercyjne 49.901,8]  342%| 59.1541 32,0%| 72.0421 32,8%| 857199 341% 85.762,4 294%| 75.0178 23,8%| 77.568,4 22,1%]
krajowy sektor pozabankowy, w tym: 61.546,2| 422%| 86.972,9 47,0%| 109.391,9 49,9%| 123.9480(  49,3% 143.578,2 49,2%| 171.529,3 54,4%| 192.114,8 56,3%
- dijug z tytuju SPW 50.079,6] 34,3%| 78.897,2 42,6%| 104.216,1 47,5%| 121.861,4| 48,5% 143.107 4 49,1%| 171.316,6 54,3%| 191.9258 56,2%|
SPW u inwestoréw zagranicznych 17.752,0)  12,2%| 20.7431 11,2%| 31.393,2 14,3%| 41.1165 16,4% 62.317,9 214%| 68.9314 21,8%| 71.710,2 21,0%




ZADGU#ENIE SKARBU PAGSTWA wg kryterium miejsca emisji w ukiadzie wg instrumentéw (wg nominaju, w min zj)

Tablica 3
XI1'2005 struktura VI 2006 VI 2006 struktura zmiana zZmiana
XI1 2005 VIl 2006 VI 2006 - VI 2006 VI 2006 - X1l 2005
w % w% w min zj w % wmin Z w %
ZadjuUenie Skarbu Patstwa 440.167,4| 100,0%| 476.991,8 475.926,4| 100,0%| -1.065,3| -0,2% 35.759,1 8,1%
|. ZadjuUenie krajowe Skarbu PaEstwa 315478,6) 71,7%| 338.614,4| 341.393,3] 71,7% 27789 08% 259148 8,2%
1. Djug z tytuju SPW 1) 311.965,8 70,9% 336.120,4 338.904,4 71,2% 2.784,0 0,8% 26.938,6 8,6%
1.1. Rynkowe SPW 302.780,8 68,8% 328.099,6 330.787,6 69,5% 2.688,0 0,8% 28.006,8 9,2%
bony skarbowe 24.400,0 5,5% 20.400,0 21.000,0 4,4% 600,0 2,9% -3.400,0 -13,9%
obligacje rynkowe 278.380,8 63,2% 307.699,6 309.787,6 65,1% 2.088,0 0,7% 31.406,8 11,3%
obligacje rynkowe o oprocentowaniu stajym 241.756,3 54,9% 266.179,2 267.066,6 56,1% 8874 0,3% 25.310,3 10,5%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 57.148,1 13,0% 60.959,0 60.154,1 12,6% -804,8 -1,3% 3.006,1 5,3%
obligacje 5-letnie 0 oprocentowaniu stajym 86.728,3 19,7% 87.929,9 86.989,4 18,3% -940,5 -1,1% 261,1 0,3%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu stajym - detaliczne 3.199,9 0,7% 3.236,0 3.236,0 0,7% 0,0 0,0% 36,2 1,1%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu stajym 85.700,3 19,5% 103.574,6 106.207,3 22,3% 2.632,7 2,5% 20.507,0 23,9%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu stajym 6.411,5 1,5% 79115 79115 1,7% 0,0 0,0% 1.500,0 23,4%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu stajym - skonwertowane 2) 2.568,3 0,6% 2.568,3 2.568,3 0,5% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje rynkowe o oprocentowaniu zmiennym 31.945,2 7,3% 35.292,3 36.461,2 7,7% 1.169,0 3,3% 4.516,0 14,1%
obligacje 3-letnie 0 oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 3.496,1 0,8% 3.162,2 3.165,1 0,7% 29 0,1% -331,0 9,5%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym 6.738,2 1,5% 6.738,2 6.738,2 1,4% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym 9.063,5 2,1% 13.363,5 15.110,2 3,2% 1.746,7 13,1% 6.046,7 66,7%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym 11.897,5 2,7% 11.278,4 10.697,8 2,2% -580,6 -5,1% -1.199,7 -10,1%
obligacje typu private placement 750,0 0,2% 750,0 750,0 0,2% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje rynkowe indeksowane 4.679,2 1,1% 6.228,1 6.259,7 1,3% 316 0,5% 1.580,5 33,8%
obligacje 12-letnie indeksowane 4.679,2 1,1% 6.228,1 6.259,7 1,3% 31,6 0,5% 1.580,5 33,8%
1. 2. Obligacje oszcziidnoSciowe 8.619,6 2,0% 7.495.8 7.591,8 1,6% 96,0 1,3% -1.027,7 -11,9%
obligacje 2-letnie oszcziidnoSciowe 7.928,0 1,8% 6.839,0 6.922,1 1,5% 83,1 1,2% -1.005,8 -12,7%
obligacje 4-letnie oszcziidnoSciowe 561,3 0,1% 508,4 512,3 0,1% 39 0,8% -49,0 -8,7%
obligacje 10-letnie oszcziidnoSciowe 130,3 0,0% 148,4 1574 0,0% 9,0 6,1% 271 20,8%
1.3. Nierynkowe SPW 565,5 0,1% 525,0 525,0 0,1% 0,0 0,0% -40,5 -1,2%
obligacje na zwilkszenie funduszy wiasnych BG€ 565,5 0,1% 525,0 525,0 0,1% 0,0 0,0% -40,5 -1,2%
2. Pozostaie zadjulenie krajowe SP 3.512,8 0,8% 2.494,0 2.488)9 0,5% 5,1 -0,2% -1.023,8 -29,1%
przedpjaty na samochody 3) 32 0,0% 32 32 0,0% 0,0 0,0% 0,0 -1,1%
zobowilizania wymagalne 3) 4) 12,0 0,0% 16,5 16,5 0,0% 0,0 0,0% 44 36,7%
zobowiazania z tytuju rekompensat 5) 197,5 0,0% 1744 169,3 0,0% 5,1 -2,9% -28,2 -14,3%
zadjulenie Funduszu Pracy 6) 3.300,0 0,7% 2.300,0 2.300,0 0,5% 0,0 0,0% -1.000,0 -30,3%
II. Zadjulenie zagraniczne Skarbu PaGstwa 1246888/ 283% 1383774 1345331 283%  -3.8443 -28%  9.8443  79%
1. Djug z tytuju SPW 83.862,0 19,1% 98.370,3 95.368,0 20,0% -3.002,3 -3,1% 11.506,0 13,7%
obligacje typu Brady 3.891,5 0,9% 3.79,4 34256 0,7% -370,8 9,8% -465,9 -12,0%
obligacje zagraniczne 79.970,5 18,2% 945739 91.9424 19,3% -2.631,5 -2,8% 11.971,9 15,0%
2. Djug z tytuju kredytow 40.826,8 9,3% 40.007,1 39.165,0 8,2% -842,0 2,1% -1.661,7 -4,1%
Klub Paryski 25.153,5 57% 22.709,0 22.037,3 4,6% 6717 -3,0% -3.116,2 -12,4%
Mifidzynarodowe Instytucje Finansowe 15.260,7 3,5% 17.009,5 16.862,7 3,5% -146,9 -0,9% 1.601,9 10,5%
w tym: Europejski Bank Inwestycyjny 9.340,4 2,1% 10.980,2 11.016,7 2,3% 36,5 0,3% 1.676,3 17,9%
pozostaje 412,6 0,1% 288,5 265,1 0,1% -234 -8,1% -147,5 -35,7%

1) skarbowe papiery wartoSciowe wg pierwotnego terminu zapadalnoSci

2) w dniach 30 wrzeSnia oraz 29 grudnia 1999 r. nastNpita zamiana: obligacji konwersyjnej, obligacji w USD na wykup obligacji Brady '97 i '98, zobowiKza€ djugoterminowych wobec NBP oraz obligacji na wdrolenie umowy z Klubem
LondyEskim na obligacje rynkowe o terminach wykupu: 29 kwietnia 2002 r. (KO0402), 22 grudnia 2002 r. (TK1202), 22 kwietnia 2003 r. (CK0403), 22 lipca 2004 r. (PK0704) oraz 22 sierpnia 2009 r. (DK0809);

3) dane aktualizowane kwartalnie;

4) pozycja obejmuje zobowilizania wymagalne jednostek budUetowych, zakiadow budUetowych, gospodarstw pomocniczych i paEstwowych funduszy celowych nie posiadajficych osobowoSci prawnej; na zadiulenie w tej pozycji
skiadaijNl sifi m.in. zobowiNzania wobec bankéw z tytuju refundacji premii gwarancyjnych od wkiadéw mieszkaniowych oraz z tytuiu odsetek od kredytow mieszkaniowych;

5) zobowilizania z tytuiy niepodwyUszania piac w sferze budetowej

6)  tytuju kredytow zaciNigniiitych w sektorze bankowym.




ZADGU#ENIE KRAJOWE SKARBU PAGSTWA wg kryterium miejsca emisji w ukjadzie podmiotowym (wg nominaju, w min zi) 1)

Tablica 4
XI12005 struktura V12006 VI1 2006 struktura zmiana zmiana
XI1 2005 VII 2006 VII 2006 - VI 2006 V112006 - XIl 2005
wmin zj w % wmin zj w %

ZadjulUenie krajowe Skarbu Patstwa 315.478,6| 100,0%| 338.614,4| 341.393,3| 100,0%| 2.778,9] 0,8% 259148 8.2%
KRAJOWY SEKTOR BANKOWY 75.017,8|  23,8% 82.206,2 775684 22,7%| -4.637,8 -5,6% 2.550,5 3,4%
Diug z tytuju SPW 71.717.8)  22,7% 79.906,2 75.2684| 22,0%| -4.637,8 -5,8% 3.550,5 5,0%
Rynkowe SPW 71.152,4 22,6% 79.381,2 747434 21,9% -4.637,8 -5,8% 3.591,0 5,0%
bony skarbowe 9.756,6 3,1% 9.652,4 9.331,7 2,7% -320,7 -3,3% -424.9 -4,4%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 17.048,6 54% 19.742,9 17.724,2 52% -2.018,7 -10,2% 675,5 4,0%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 627,2 0,2% 639,4 639,4 0,2% 0,0 0,0% 12,2 1,9%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym 41074 0,0% 2.9431 3.725,6 1,1% 782,6 26,6% -381,8 -9,3%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu stajym 21.325,8 6,8% 22.225,7 20.669,5 6,1% -1.556,1 -7,0% -656,3 -3,1%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu stajym - detaliczne 91,9 0,0% 95,1 95,2 0,0% 0,1 0,1% 33 3,6%
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym 2.528,6 0,8% 3.397,7 4.070,2 1,2% 672,5 19,8% 1.541,6 61,0%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym 2.826,3 0,9% 3.019,0 1.519,3 0,4% -1.499,6 -49,7% -1.306,9 -46,2%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu stajym 12.366,3 3,9% 17.012,0 16.374,2 4,8% -637,8 -3,7% 4.007,9 32,4%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu stajym - skonwertowane 79,1 0,0% 135,2 134,0 0,0% 1,2 -0,9% 54,9 69,5%
obligacje typu private placement 15,0 0,0% 15,0 15,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje 12-letnie indeksowane 16,3 0,0% 255 256 0,0% 0,1 0,5% 93 56,7%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu stajym 363,1 0,1% 4783 419,3 0,1% -59,0 -12,3% 56,2 15,5%
Nierynkowe SPW 565,5 0,2% 525,0 525,0 0,2% 0,0 0,0% -40,5 -7,2%
obligacje na zwinkszenie funduszy wiasnych BG¥ 565,5 0,2% 525,0 525,0 0,2% 0,0 0,0% -40,5 -7,2%
Pozostaje zadguUenie krajowe SP 3.300,0 1,0% 2.300,0 2.300,0 0,7% 0,0 0,0% -1.000,0 -30,3%
zobowiNzania wymagalne 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
zadiuenie Funduszu Pracy 3.300,0 1,0% 2.300,0 2.300,0 0,7% 0,0 0,0% -1.000,0 -30,3%
KRAJOWY SEKTOR POZABANKOWY 171.529,3| 54,4% 186.786,9] 192.114,8| 56,3%| 5.327,9 29% 20.5854| 12,0%
Diug z tytuju SPW 171.316,6| 54,3%| 186.592,9 191.9258| 56,2%| 5.332,9 29% 20.609,3] 12,0%
Rynkowe SPW 162.703,9 51,6% 179.104,5 184.341,5 54,0% 5.237,1 2,9% 21.637,7 13,3%
bony skarbowe 14.369,1 4.6% 10.686,9 11.627,6 3,4% 940,7 8,8% -2.7415 -19,1%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 33.585,9 10,6% 36.664,2 37.918.2 11,1% 1.253,9 34% 43322 12,9%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 2.863,4 0,9% 2.518,2 2.521,2 0,7% 3,0 0,1% -342,2 -12,0%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym 2.626,8 0,8% 3.789,9 3.007,3 0,9% -782,6 -20,6% 380,5 14,5%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu stajym 41,5741 13,2% 43,7438 43.318,1 12,7% -425,7 -1,0% 1.744,0 4,2%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu stajym - detaliczne 3.102,3 1,0% 3.135,3 3.135,1 0,9% -0,1 0,0% 32,8 1,1%
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym 6.527,8 21% 9.961,7 11.036,2 3,2% 1.074,5 10,8% 4.508,4 69,1%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym 8.860,1 2,8% 8.048,6 8.942,8 2,6% 894,2 11,1% 82,7 0,9%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu stajym 41.761,0 13,2% 52.397,2 54.626,2 16,0% 2.229,0 4,3% 12.865,2 30,8%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu stajym - skonwertowane 2.489,2 0,8% 24331 24343 0,7% 1,2 0,0% -54,9 -2,2%
obligacje typu private placement 735,0 0,2% 735,0 735,0 0,2% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje 12-letnie indeksowane 508,4 0,2% 861,6 866,0 0,3% 44 0,5% 357,6 70,3%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu stajym 3.700,8 1,2% 41291 4173,6 1,2% 445 1,1% 4729 12,8%
Obligacje oszczfidnosciowe 8.612,7 2,7% 7.488,5 7.584,3 2,2% 95,8 1,3% -1.028,4 -11,9%
obligacje 2-letnie oszcziidnoSciowe 7.921,9 2,5% 6.832,6 6.915,5 2,0% 83,0 1,2% -1.006,4 -12,7%
obligacje 4-letnie oszczitdnoSciowe 560,6 0,2% 507,6 511,5 0,1% 38 0,8% -49,1 -8,8%
obligacje 10-letnie oszcziidnoSciowe 130,2 0,0% 148,3 157,3 0,0% 9,0 6,1% 271 20,8%
Pozostaje zadguUenie krajowe SP 212,8 0,1% 194,0 188,9 0,1% 51 -2,6% -23,8 -11,2%
przedpjaty na samochody 3.2 0,0% 3,2 3,2 0,0% 0,0 0,0% 0,0 -1,1%
zobowiNzania wymagalne 12,0 0,0% 16,5 16,5 0,0% 0,0 0,0% 44 36,7%
zobowiazania z tytuju rekompensat 197,5 0,1% 1744 169,3 0,0% -51 -2,9% -28,2 -14,3%
SPW U INWESTOROW ZAGRANICZNYCH 68.931,4| 21,8% 69.621,3 71.710,2] 21,0%| 2.088,9 3,0% 27788 4,0%
Diug z tytuju SPW 68.931,4| 21,8% 69.621,3 717102  21,0%| 2.088,9 3,0%| 27788 4,0%
Rynkowe SPW 68.924,5 21,8% 69.614,0 71.702,7 21,0% 2.088,7 3,0% 2.778,1 4,0%
bony skarbowe 2743 0,1% 60,7 40,7 0,0% -20,1 -33,0% -233,6 -85,2%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 6.513,5 21% 45518 45118 1,3% -40,0 -0,9% -2.001,7 -30,7%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 54 0,0% 4.6 44 0,0% -0,2 -3,4% -1,0 -18,2%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym 40 0,0% 52 52 0,0% 0,0 0,0% 1,3 31,7%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu stajym 23.828,4 7,6% 21.960,4 23.001,8 6,7% 1.041,3 47% -826,6 -3,5%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu stajym - detaliczne 5,6 0,0% 57 57 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,8%
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym 71 0,0% 41 38 0,0% -0,3 -7,3% -3,3 -46,1%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym 211,0 0,1% 210,8 235,6 0,1% 24,8 11,8% 245 11,6%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu stajym 31.573,0 10,0% 34.165,4 35.207,0 10,3% 1.041,5 3,0% 3.634,0 11,5%
obligacje typu private placement 0,0 0,0% 0,0 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
obligacje 12-letnie indeksowane 4.1545 1,3% 5.341,0 5.368,1 1,6% 271 0,5% 12136 29,2%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu stajym 2.347,6 0,7% 3.304,1 3.318,5 1,0% 14,4 0,4% 970,9 41,4%
Obligacje oszczfidnosciowe 6,9 0,0% 73 75 0,0% 0,2 2,6% 0,7 9,6%
obligacje 2-letnie oszczitdnoSciowe 6,0 0,0% 6,4 6,6 0,0% 0,2 2,8% 0,6 10,1%
obligacje 4-letnie oszcziidnoSciowe 0,7 0,0% 08 0,8 0,0% 0,0 0,6% 0,0 5,9%
obligacje 10-letnie oszcziidnoSciowe 0,1 0,0% 0,1 0,1 0,0% 0,0 8,0% 0,0 8,0%

1) dane uwzgliidniajll przepiywy finansowe mifidzy sektorami, obligacje wg pierwotnych terminéw zapadalno$ci




ZADGUENIE KRAJOWE SKARBU PAGSTWA wg kryterium miejsca emisji

SPW wg faktycznych terminow wykupu (nominaj w min zj)

Tablica 5
struktura struktura zmiana zmiana
XII 2005 XII 2005 V12006 VI 2006 VII 2006 VI1 2006 - VI 2006 VII 2006 - XIl 2005
w % w % wmin zj w % w min z{ w %

SPW 311.965,8|  100,0% 336.120,4 338.904,4| 100,0%| 2.784,0 0,8%| 26.938,6 8,6%
do 1 roku (wilcznie) 83.293,4 26,7% 85.284,4 80.326,3 23,7% -4.958,1 -5,8% -2.967,1 -3,6%:
od 1 roku do 3 lat (wiNlcznie) 825325 26,5% 99.283,6 102.000,8 30,1% 2.717,2 2,1% 19.468,4 23,6%
od 3 do 5 lat (wilcznie) 86.181,8 27,6% 75.093,3 75.689,1 22,3% 595,8 0,8% -10.492,7 -12,2%
powylej 5 lat 59.958,1 19,2% 76.459,1 80.888,2 23,9% 44291 5,8% 20.930,0 34,9%
bony skarbowe (do 1 roku wilicznie) 24.400,0 7,8% 20.400,0 21.000,0 6,2% 600,0 2,9% -3.400,0 -13,9%
obligacje rynkowe 278.380,8 89,2% 307.699,6 309.787,6 91,4% 2.088,0 0,7% 31.406,8 11,3%|
0 oprocentowaniu stajym 241.756,3 77,5% 266.179,2 267.066,6 78,8% 8874 0,3% 25.310,3 10,5%
do 1 roku (wilcznie) 50.866,6 16,3% 52.618,1 47.796,2 14,1% -4.821,9 -9,2% -3.070,3 -6,0%:
od 1 roku do 3 lat (wiNlcznie) 68.069,6 21,8% 89.725,7 91.525,7 27,0% 1.800,0 2,0% 23.456,2 34,5%
od 3 do 5 lat (wilcznie) 81.410,7 26,1% 72.240,0 73.516,6 21,7% 1.276,6 1,8% -7.8%,1 -9,7%
powylej 5 lat 41.409,5 13,3% 51.5954 54.228,1 16,0% 2.632,7 5,1% 12.818,6 31,0%
0 oprocentowaniu zmiennym 31.945,2 10,2% 35.292,3 36.461,2 10,8% 1.169,0 3,3% 4.516,0 14,1%
do 1 roku (wiicznie) 2.951,7 0,9% 8.482,0 7.967,4 24% 5146 6,1%. 5.015,7 169,9%
od 1 roku do 3 lat (wiNlcznie) 10.880,2 3,5% 5.822,6 6.444,9 1,9% 622,3 10,7% 44353 -40,8%
od 3 do 5 lat (wiflcznie) 4.468,5 1,4% 2.5483 1.853,8 0,5% -694,4 27,3% 26147 -58,5%
powylej 5 lat 13.644,8 4,4% 18.439,5 20.195,2 6,0% 1.755,7 9,5% 6.550,3 48,0%
indeksowane 4.679,2 1,5% 6.228,1 6.259,7 1,8% 31,6 0,5% 1.580,5 33,8%!
powylej 5 lat 4.679,2 1,5% 6.228,1 6.259,7 1,8% 31,6 0,5% 1.580,5 33,8%
obligacje oszcziidnoSciowe 8.619,6 2,8% 74958 7.591,8 2,2% 96,0 1,3% -1.027,7 -11,9%|
do 1 roku (wiicznie) 4.980,9 1,6% 3.688,9 3.467,3 1,0% 2215 6,0%: -1.513,6 -30,4%
od 1 roku do 3 lat (wiNlcznie) 3.394,2 1,1% 3.544,4 3.839,3 1,1% 2949 8,3% 4451 13,1%,
od 3 do 5 lat (wiflcznie) 114,1 0,0% 114,2 1278 0,0% 136 11,9% 13,7 12,0%
powylej 5 lat 130,3 0,0% 148,4 157,4 0,0% 9,0 6,1% 27,1 20,8%
obligacje nierynkowe 565,5 0,2% 525,0 525,0 0,2% 0,0 0,0% -40,5 -7,2%
do 1 roku (wilcznie) 94,2 0,0% 95,5 95,5 0,0% 0,0 0,0% 12 1,3%.
od 1 roku do 3 lat (wificznie) 188,5 0,1% 190,9 190,9 0,1% 0,0 0,0% 24 1,3%
od 3 do 5 lat (wiNcznie) 188,5 0,1% 190,9 190,9 0,1% 0,0 0,0% 24 1,3%.
powyUej 5 lat 94,2 0,0% 47,7 47,7 0,0% 0,0 0,0% -46,5 -49,4%

Rys.1. ZapadalnoST zadiuUenia w krajowych SPW (wg kryterium

miejsca emisji) wg stanu na dzieE 31 lipca 2006r.
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ZADGUEENIE SKARBU PAGSTWA wg kryterium miejsca emisji wyralone w min EUR (wg nominaiju)

Tablica 6

XI12005 VI 2006 VII 2006 zmiana zmiana
VII 2008 - VI 2006 VII 2006 - XII 2005
w min EUR w % w min EUR w %
ZadiuUenie Skarbu Patstwa 114.038,9| 117.968,0) 121.036,2| 3.068,2 2,6% 6.997,3 6,1%
|. Zadjulenie krajowe Skarbu PaEstwa 81.734,4|  83.7450| 86.822,1 3.077,2 3,7% 5.087,7 6,2%
1. Diug z tytuju SPW 80.824,3 83.128,2 86.189,2 3.061,0 3,7% 5.364,8 6,6%
1.1. Rynkowe SPW 78.444,7 81.144,5 84.124,9 2.980,4 3,7% 5.680,2 7,2%
- bony skarbowe 6.321,6 5.045,3 5.340,7 2954 5,9% -980,9 -15,5%
-obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 721231 76.099,2 78.784,3 2.685,0 3,5% 6.661,2 9,2%
1.2. Obligacje oszczfidnoSciowe 2.233,2 1.853,8 1.930,7 76,9 4,1% -302,4 -13,5%
1.3. Nierynkowe SPW 146,5 129,8 133,5 3,7 2,8% -13,0 -8,9%
2. Pozostaje zadjulenie krajowe SP 910,1 616,8 633,0 16,2 2,6% -277,1 -30,4%
II. Zadjulenie zagraniczne Skarbu Pastwa 32.304,5| 34.223,0[ 34.2141 -9,0 -0,03% 1.909,6 5,9%
1. Djug z tytuju SPW 21.727,0 24.328,6 24.253,7 -74,9 -0,3% 2.526,7 11,6%
-obligacje typu Brady 1.008,2 938,9 871,2 67,7 -1,2% -137,0 -13,6%
-obligacje zagraniczne 20.718,8 23.389,7 23.382,5 1,2 0,0% 2.663,7 12,9%
2. Diug z tytuju kredytow 10.577 4 9.894,4 9.960,3 65,9 0,7% -617,1 -5,8%
1.1. Klub Paryski 6.516,8 5.616,3 5.604,5 -11,9 -0,2% 9123 -14,0%
1.2. Mifdzynarodowe Instytucje Finansowe 3.953,8 4.206,7 4.288,5 81,7 1,9% 334,7 8,5%
- Bank Swiatowy 1.226,6 1.187,2 1.185,3 2,0 -0,2% 414 -3,4%
- Europejski Bank Inwestycyjny 24199 2.715,6 2.801,7 86,1 3.2% 3818 15,8%
- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 10,2 8.2 8,2 0,0 0,0% 2,0 -20,0%
- Bank Rozwoju Rady Europy 297,0 295,7 293,3 -2,4 -0,8% -3,7 -1,2%
1.3. pozostaje 106,9 714 67,4 -3,9 -5,5% -39,5 -36,9%
Kurs przyjiity do obliczeE (PLN/EUR) 3,8598 4,0434 3,9321 -0,1113 -2,8% 0,0723 1,9%
ZADGUENIE SKARBU PAGSTWA wg kryterium miejsca emisji wyralone w min USD (wg nominaiu) Tablica 7
XI12005 V12006 VI 2006 zmiana zmiana
VII 2006 - VI 2006 VII 2006 - XII 2005
w min USD w % w min USD w %
ZadiuUenie Skarbu Patstwa 134.966,8| 149.922,0) 154.366,2 4.4442 3,0%|  19.399,4 14,4%
|. Zadjulenie krajowe Skarbu PaEstwa 96.734,0 106.429,0) 110.730,5 4.301,6 4,0% 13.996,6 14,5%
1. Diug z tytuju SPW 95.656,9 105.645,1 109.923,3 42782 4,0% 14.266,4 14,9%
1.1. Rynkowe SPW 92.840,5 103.124,1 107.290,6 4.166,5 4,0% 14.450,1 15,6%
- bony skarbowe 74817 6.411,9 6.811,3 399,5 6,2% -670,4 -9,0%
-obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 85.358,8 96.712,2 100.479,3 3.767,0 3,9% 15.120,4 17,7%
1.2. Obligacje oszczfidnoSciowe 2.643,0 2.356,0 24624 106,4 4,5% -180,6 -6,8%
1.3. Nierynkowe SPW 173,4 165,0 170,3 53 3.2% -3,1 -1,8%
2. Pozostaje zadguUenie krajowe SP 1.0771 783,9 807,3 234 3,0% -269,8 -25,1%
II. ZadjuUenie zagraniczne Skarbu Pastwa 38.232,8| 43.493,0] 43.6356 142,6 0,3% 5.402,8 14,1%
1. Diug z tytuju SPW 25.714,3 30.918,5 30.932,5 14,0 0,0% 5.218,2 20,3%
-obligacje typu Brady 1.193,2 1.193,2 1.111,1 -82,1 -6,9% -82,1 -6,9%
-obligacje zagraniczne 24.521,0 29.725,3 29.821,4 96,2 0,3% 5.300,4 21,6%
2. Diug z tytuju kredytow 12.518,6 12.574,5 12.703,1 128,6 1,0% 184,6 1,5%
1.1. Klub Paryski 7.7112,7 7.137,6 71478 10,2 0,1% -565,0 -1,3%
1.2. Mifdzynarodowe Instytucje Finansowe 4679,3 5.346,2 5.469,4 123,2 2,3% 790,0 16,9%
- Bank Swiatowy 1.451,7 1.508,8 1.511,6 2,8 0,2% 59,9 41%
- Europejski Bank Inwestycyjny 2.864,0 3.451,2 35732 122,1 3,5% 709,2 24.8%
- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 121 10,4 10,4 0,0 0,4% -1,7 -13,8%
- Bank Rozwoju Rady Europy 3515 3758 3741 18 -0,5% 226 6,4%
1.3. pozostaje 126,5 90,7 86,0 4,7 -5,2% -40,5 -32,0%
Kurs przyjity do obliczeE (PLN/USD) 3,2613 3,1816 3,0831 -0,0985 -31% -0,1782 -5,5%




Rys.2 Harmonogram spiat rat kapitaiowych z tytuju zadjulenia zagranicznego Skarbu PaEstwa (wg kryterium miejsca emisji) w min EUR
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ZajoUenia:
Lata 2007-35 szacunkowo wg danych na dzie€ 31 lipca 2006r.
ZADGU#ENIE ZAGRANICZNE SKARBU PAGSTWA wg kryterium rezydenta wg nominaju (w min EUR) Tablica 8
struktura struktura zmiana zmiana
XI1 2005 XI1 2005 VI 2006 VII 2006 VII 2006 VII 2006 - VI 2006 VII 2006 - X1l 2005
w % w % w min EUR w % w min EUR w %
ZadguUenie zagraniczne Skarbu PaEstwa| 48.888,4 100,0% 49.905,6 50.893,6 100,0% 988,0 2,0% 2.005,2 4.1%
1. Dijug z tytuju SPW 38.311,0 78,4% 40.010,9) 40.933,0 80,4% 9221 2,3%| 2.622,0 6,8%
Bony skarbowe 711 0,1% 15,0 10,3 0,0% 47 -31,1% -60,7  -85,4%
Obligacje skarbowe 38.239,9 78,2%| 39.995,8 40.922,6 80,4% 926,8 2,3% 2.682,7 7,0%
wyemitowane na rynek krajowy 17.787,7 36,4% 17.203,5/ 18.226,8 35,8% 1.023,3 5,9% 439,0 2,5%
wyemitowane na rynek zagraniczny 20.452,2 41,8%| 22.792,3| 22.695,8 44,6% -96,5 -0,4% 2.243,7 11,0%
2. Djug z tytuju kredytow 10.577,4 21,6% 9.894,4 9.960,3 19,6% 65,9 0,7% -617,1 -5,8%
3. Pozostaie zadiulenie 0,0 0,0% 0,3 0,3 0,0% 0,0 2,8% 0,3 3427,0%
STRUKTURA WALUTOWA zadjuUenia Skarbu PaEstwa Tablica 9
XI12003 XI1 2004 XI1 2005 VI 2006 VII 2006
w % w % w % w % w %
PLN 66,1% 72,4% 71,7% 71,0%| 71,7%
EUR 19,1% 17,3% 18,6% 20,3%| 19,9%
usp” 8,7% 57% 52% 45%|  4,3%
Pozostaje waluty 2) 6,2% 4,7% 4,6% 4,2% 4,1%
1) zawiera réwniel djug nominowany w USD
2) tj.: CHF, GBP,CAD,NOK,JPY, do XII 2004 r. Pool Banku $wiatowego oraz do V 2005 SEK.
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