MINISTERSTWO FINANSOW

DEPARTAMENT DLUGU PUBLICZNEGO
00-916 Warszawa, ul. Swietokrzyska 12
tel. (48 22) 694 50 00; fax (48 22) 694 50 08

Zadtuzenie Skarbu Panstwa
|. ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA OGOLEM.

Na koniec pazdziernika 2004 roku zadtuzenie Skarbu
Panstwa (SP) wyniosto 412 602,9 min zt (tj. ok. 95,3 mid
EUR lub ok. 121,5 mld USD — w przeliczeniu po kursach z
dnia 29.10.2004 r.: 1EUR = 4,3316 PLN, 1USD = 3,3960
PLN). W poréwnaniu z koncem wrzesSnia 2004 roku
zadtuzenie to wzrosto 0 780,2 min z, 1. 0 0,2%.

Podstawowymi sktadnikami zadtuzenia SP byty:

1) Skarbowe Papiery Wartosciowe (SPW) emitowane
wkraju i za granicg tacznie - 338101,9minz, co

d l] D

Warszawa, 20 grudzien 2004 r.

10/2004

z tego: krajowe SPW - 285 579,3 min zt, zagraniczne SPW
—-52522,6 min zt;

2) kredyty zagraniczne — 68 954,5 min zt, co stanowito ok.
16,7% dtugu SP ogétem;

3) pozostate zadtuzenie krajowe SP (m.in. zobowigzania
ztytulu niepodwyzszania ptac w sferze budzetowej,
zadtuzenie Funduszu Pracy, zobowigzania wymagalne)
wyniosto 5546,5 min zt, co stanowito ok. 1,3% dtugu SP
ogbtem.

stanowito 81,9% dtugu SP ogdtem,

ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji (wg nominatu, w min zf)

Tablica 1
struktura struktura Zmiana Zmiana
Wyszczegolnienie XI12003 | XI12003 | X 2004 X2004 X 2004 X'2004- 1X 2004 X'2004- X1 2003
w % w % wminzt| w% wminzt | w%
Zadtuzenie Skarbu Panstwa 378 943,8| 100,0%| 411 822,7| 412 602,9| 100,0%| 780,2 0,2%| 33 659,0 8,9%
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 251165,9| 66,3%| 286 968,9| 291 125,7| 70,6%| 4 156,8 1,4%(39959,9| 15,9%
1. Dlug z tytutu SPW 245979,3| 64,9%| 281374,6| 285579,3| 69,2%| 4204,7 1,5%| 39600,0 16,1%
1.1. Rynkowe SPW 232564,4| 61,4%| 267627,3] 271884,1 65,9%| 4256,8 1,6%| 39319,7 16,9%
- bony skarbowe 48 067,4 12,7%| 51900,0{ 516000 12,5%| -300,0 -0,6%| 3532,6 7.3%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 184 496,9| 48,7%| 215727,3| 220284,1| 53,4%| 45568 21%| 357871 19,4%
1.2. Obligacje oszczedno$ciowe 74496 2,0% 9045,5 89934 2,2% -52,1 -0,6%| 15439 20,7%
1.3. Nierynkowe SPW 59654 1,6% 4701,8 47018 1,1% 0,0 0,0%| -1263,6] -212%
2. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 5186,6 1,4% 55943 5546,5 1,3% 479 -0,9% 359,9 6,9%
Il. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 127 777,9) 33,7%| 124 853,7| 121 477,1| 29,4%| -3 376,6| -2,7%| -6 300,8| -4,9%
1. Dlug z tytutu SPW 44 2674 11,7%| 536285 52522,6 12,7%| -1105,8 -2,1%| 8255,2 18,6%
2. Dlug z tytutu kredytow 83510,6| 22,0%| 712253| 689545 16,7%| -2270,8 -3,2%|-14 556,1| -17,4%
ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium rezydenta (wg nominatu, w min zt) Tablica 2
struktura struktura Zmiana Zmiana
Wyszczegolnienie XI12003 | XI12003 | 1X2004 | X2004 | X2004 | X2004-1X2004 | X 2004-XII 2003
w % w% |[wmnzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Panstwa 378 943,8| 100,0%| 411 822,7| 412 602,9| 100,0%| 780,2 0,2%|33 659,0 8,9%
L. Zadtuzanie krajowe Skarbu Pafistwa 213999.4| 56,5%| 234 472,4| 236 387,6| 57,3%| 19152  0,8%|22 3882 10,5%
(wobec rezydentéw)
1. Dlug z tytutu SPW 208940,1| 551%| 2289471 230910,2| 56,0%| 19631 0,9%| 21970,1| 10,5%
1.1. Rynkowe SPW 1955252| 51,6%| 2152031 2172188 52,6%| 20156 0,9%| 21693,6 11,1%
- bony skarbowe 47 2651 12,5%| 511214 508553 12,3%| -266,1 -0,5%| 3590,2 7.6%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 1441829 38,0%| 160807,6| 162613,6] 39,4%| 1806,0 1,1%| 18430,8] 12,8%
':abg'gicijcezrf}'farb°‘”e typu Brady iwyemitowane narynek| 4 o774 g 49l 30744 37498  09%| 4757 145% -327.4|  -80%
1.2. Obligacje oszczednosciowe 74495 2,0% 9042,1 8 989,6 2,2% -52,5 -0,6%| 1540,1 20,7%
1.3. Obligacje nierynkowe 5965,4 1,6% 47018 47018 1,1% 0,0 0,0%| -1263,6|] -212%
2. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 5059,3 1,3% 5525,3 54775 1,3% 47,9 -0,9% 418,1 8,3%
Il. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 1649444 43,5%| 177 350,3| 176 215,2| 42,7%| -1135| -0,6%|11270,8|  6,8%
(wobec nierezydentéw)
1. Dtug z tytutu SPW 81306,6| 21,5%| 106056,0] 107 191,8| 26,0%| 11357 1,1%| 25885,1 31,8%
1.1. Rynkowe SPW 81306,6| 21,5%| 106052,6/ 1071879 26,0%| 11353 1,1%| 258814 31,8%
- bony skarbowe 802,4 0,2% 778,6 7447 0,2% -33,9 -4,4% -57,6 -7,2%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 403141 10,6%| 54919,7| 576704 14,0%| 27508 50%| 17 356,3| 43,1%
-;abélg?]?g;;arbowe typu Brady iwyemitowane narynek | 4o 19011 106%| 503544 487728 11.8%| -15815 -31%| 85827| 214%
1.2. Obligacje oszczedno$ciowe 0,0 0,0% 34 38 0,0% 04| 12,0% 3,8| 8425,0%
2. Dlug z tytutu kredytow 83510,6| 22,0%| 712253| 689545 16,7%| -2270,8| -3,2%|-14556,1| -17,4%
3. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 127,2 0,0% 69,0 69,0 0,0% 0,0 0,0% -58,2| -45,8%




Il. ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA WG KRYTERIUM
MIEJSCA EMISJL.

Zadtuzenie krajowe Skarbu Parfistwa wg kryterium miejsca
emisji.

Na koniec pazdziernika 2004 r. zadtuzenie krajowe Skarbu

Panstwa (wg kryterium miejsca emisji)  wyniosto

2911257minzt i wzrosto w stosunku do konAca

wrzesnia 2004 r. 0 4 156,8 min zt; tj. 1,4%.

W pazdzierniku 2004 r. w poréwnaniu z wrze$niem 2004 r.
w zadtuzeniu krajowym SP zaszly nastepujace zmiany:

Zadtuzenie krajowe SP wedtug instrumentow (tablica 3):

1)wzrost zadluzenia ~w  obligacjach  rynkowych
0 oprocentowaniu statym o 44284 min z}, . o 2,3%,
wzrost  zadiuzenia w  obligacjach  rynkowych
0 oprocentowaniu zmiennym o 132,5 min z4, {j. 0 0,6% oraz
spadek  zadiuzenia ~w  obligacjach  rynkowych
indeksowanych 04,2 min z}, tj. 0 0,4%. Udziat zadtuzenia
w obligacjach rynkowych w dtugu krajowym wzrést z 75,2%
na koniec wrze$nia do 75,7%;

2) spadek zadtuzenia w bonach skarbowych o 300,0 min zt,
tj. 0 0,6%, réwnoczesnie udziat tych instrumentéw w dtugu
krajowym spadt 0 0,4 pp. do poziomu 17,7%;

3) spadek zadtuzenia w obligacjach oszczedno$ciowych
052,1minz, t. o 0,6%; jednoczeSnie udziat tych
instrumentdw w dlugu krajowym spadt o 0,1 pp. do
poziomu 3,1%;

4) zadtuzenie z tytutu obligacji nierynkowych oraz jego
udziat w strukturze dlugu krajowego pozostato na
niezmienionym poziomie;

5) spadek pozostatego zadtuzenia krajowego SP
0479 minz, t. o 0,9%; jednoczeSnie udziat tych
instrumentow w dlugu pozostat na niezmienionym
poziomie.

Zadtuzenie krajowe SP wedtug podmiotow 2 (tablica 4):

1) spadek zadtuzenia wobec krajowego sektora bankowego
0366,0 min z, tj. 0 0,4%; jednocze$nie udziat zadtuzenia
wobec tego sektora wdlugu krajowym spadt z poziomu
30,9% do 30,3%;

2)wzrost  zadtuzenia  wobec  krajowego  sektora
pozabankowego o 18055 min z, t. o 1,3%; przy
rownoczesnym spadku udziatu tego diugu w zadtuzeniu
krajowym 0 0,1 pp. do poziomu 49,6%;

3) wzrost zadtuzenia z tytulu SPW wyemitowanych na
rynek krajowy w portfelu inwestorébw zagranicznych
0 2717,3min Z, {j. 0 4,9%; jednoczesnie udziat zadtuzenia
wobec tego sektora w dtugu krajowym wzrést z 19,4% do
20,1%.

Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa wg kryterium
miejsca emisji.
Wedtug danych wstepnych na koniec pazdziernika 2004 r.
zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa (wg kryterium
miejsca emisji) (tablica 6) wyniosto 28 044,4 min EUR
ispadto w stosunku do konca wrzesnia 2004r.
0 440,2 min EUR (tj. 0 1,5%).

W ujeciu ziotowym zadtuzenie zagraniczne Skarbu
Panstwa (tablica 1) spadto w stosunku do korica
wrze$nia 2004 r. 0 3 376,6 min zt (. 0 2,7%) do poziomu
121 477,1 min zt.

Ill. ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA WG KRYTERIUM
REZYDENTA (tablica 2).

W  poréwnaniu z  koncem  wrzeSnia 2004 r.
w pazdzierniku 2004 r.:

1) zadtuzenie krajowe SP (wobec rezydentow) wzrosto
0 19152 min z, tj. 0 0,8% do poziomu 236 387,6 min zt,

2) zadtuzenie zagraniczne SP (wobec nierezydentdw)
spadlo o 11351minz, . o 06% do poziomu
176 215,2 min z; rdwnoczesnie jego udziat w diugu SP
spadt z 43,1% do poziomu 42,7%.

IV. SREDNI OKRES ZAPADALNOSCI | DURACJA
RYNKOWYCH SPW WYEMITOWANYCH NA RYNKU
KRAJOWYM

Na koniec pazdziernika 2004 r. $redni okres zapadalno$ci
rynkowych  skarbowych  papierdw  warto$ciowych
wyemitowanych na rynku krajowym wynidst 2,93 lat (wzrost
z 2,79 na koniec wrze$nia 2004 r.). Dla poszczeg6inych
rodzajow rynkowych papieréw wartosciowych $rednia
zapadalnos¢ wyniosta (w latach):

1) obligacje rynkowe — 3,50 (3,34 we wrzesniu 2004 r.);

2) bony skarbowe — 0,48 (0,50 we wrzesniu 2004 r.).

W okresie wrzesien 2004 r. — pazdziernik 2004 r. duracja
dla  rynkowych SPW (z  wytaczeniem obligacji
indeksowanych) wzrosta z 2,14 do poziomu 2,25 lat
i wyniosta odpowiednio dla:

1) obligacji rynkowych — 2,65 (2,52 we wrze$niu 2004 r.);
2) bondw skarbowych — 0,48 (0,49 we wrze$niu 2004 r.).

' Dane za pazdziernk sg danymi wstepnymi. Dane za
poprzednie okresy zostaly uaktualnione, ponadto dane dotyczace
przedpfat na samochody i zobowigzan wymagalnych
sporzadzane sg na podstawie informacji kwartalnych.

2 Podziat uwzglednia przeptywy finansowe miedzy sektorami.



ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg nominatu

Struktura diugu ogétem wg kryterium miejsca emisji

XI11999 XI12000 XI12001 XI12002 XI12003 1X 2004 X 2004
w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w %
diug krajowy 134.676,2|  50,9%| 145.981,6] 54,7%| 185.029,1 65,2%| 219.347,0]  66,9%| 251.165,9 66,3%| 286.968,9 69,7%| 291.125,7 70,6%
diug zagraniczny 129.694,1|  49,1%| 120.8352| 45,3%| 98.909,1 34,8%| 108.557,2|  33,1%| 127.777,9 33,7%| 124.853,7 30,3%| 1214771 29,4%
Struktura diugu ogétem wg kryterium rezydenta
XI11999 XI12000 XI12001 XI12002 XI12003 1X 2004 X 2004
w min zt w % w min zt w % wminz w % w min zt w % w min zt w % wminz w % w min zt w %
diug krajowy 131.3249]  49,7%| 130.3139| 48,8%| 167.125,4 58,9%| 190.328,2|  58,0%| 213.999,4 56,5%| 234.472,4 56,9%| 236.387,6 57,3%
dlug zagraniczny 133.045,4|  50,3%| 136.503,0] 51,2%| 116.812,8 41,1%| 137.576,0] 42,0%| 164.944,4 43,5%| 177.350,3 431%| 176.215,2 42,7%
Struktura diugu krajowego wg kryterium miejsca emisji
XI11999 XI12000 XI12001 XI12002 XI12003 1X 2004 X 2004
w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w %
diug rynkowy 97.557,1| 72,4%| 117.5052| 80,5%| 158.689,9 85,8%| 195.887,5| 89,3%| 232.564,4 92,6%| 267.627,3 93,3%| 271.884,1 93,4%
dlug nierynkowy 36.625,1| 27,2%| 26.523,1| 18,2%| 20.280,9 11,0%| 15.7414 7,2%| 11.1519 4,4%| 10.296,1 3,6%| 10.2483 3,5%
obligacje oszczednosciowe 494,0 0,4% 1.953,4 1,3% 6.058,3 33%| 7.7181 35%| 7.4496 3,0%| 9.0455 32%| 8.9934 3,1%
Sredni okres zapadalnosci i duracja krajowych rynkowych SPW nominowanych w zt (wediug nominatu) wg kryterium miejsca emisji
XI11999 XI12000 XI12001 XI12002 XI12003 1X 2004 X 2004
zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana
XII01-XI'00 XI1'02-X1101 XII'03-XI'02 1X'04-X1103 X04-XI103
w latach w latach w % w latach w % w latach w % w latach w % w latach w % w latach w %
Sredni okres zapadalno$ci - SPW
rynkowe 2,47 2,58 4,5% 2,51 -2,5% 2,73 8,5% 2,66 -2,3% 2,79 4,7% 2,93 10,0%|
obligacje 3,27 313 -41% 3,12 -0,3% 3,36 7,6% 3,22 -4,3% 3,34 3,7% 3,50 8,7%
bony skarbowe 0,36 0,34| -5,5% 0,52 49,6% 0,47 -8,5% 0,52 10,3%! 0,50 -4,4% 0,48 -6,9%
duracja - SPW rynkowe* 1,55 1,69 9,3% 1,75 3,7% 2,16|  23,3% 2,12 -1,9% 2,14 0,8% 2,25 5,9%
obligacje* 2,04 2,05 0,7%! 2,13 4,0% 2,61 22,4% 2,53 -3,0% 2,52 -0,6% 2,65 4,4%
bony skarbowe 0,35 0,34 -3,9% 0,51 49,0% 0,47 -7,5% 0,52 10,3%! 0,49 -4,7% 0,48 -7,2%
* bez obligacji indeksowanej
Struktura rodzajowa dtugu krajowego wg kryterium miejsca emisji
XI11999 XI12000 XI12001 XI12002 XI12003 1X 2004 X 2004
w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w %
obligacje rynkowe o oprocentowaniu
statym 52.681,1] 39,1%| 754118 51,7%| 97.526,0 52,7%| 133.763,5|  61,0%| 168.950,8 67,3%| 192.733,5 67,2%| 197.161,9 67,7%
obligacje rynkowe o oprocentowaniu
zmiennym 17.8959| 13,3%| 18.651,1] 12,8%| 25.9483 14,0%| 20.093,2 9,2%| 15.546,2 6,2%| 21.922,4 7,6%| 22.054,9 7,6%
obligacje rynkowe indeksowane - - - - - - - - 1.071,4 0,4% 1.067,3 0,4%
obligacje oszczednosciowe 4940 04%| 1.9534 1,3%| 6.058,3 3,3%| 7.7181 3,5%| 7.4496 3,0%| 9.0455 32%| 8.9934 3,1%
bony skarbowe 26.980,2| 20,0%| 23.4423| 16,1%| 352156 19,0%| 42.030,8] 19,2%| 48.067,4 19,1%| 51.900,0 18,1%| 51.600,0 17,7%
pozostate zadtuzenie, w tym: 36.625,1| 27,2%| 26.523,1| 18,2%| 20.280,9 11,0%| 15.741,4 7,2%| 11.1519 4,4%| 10.296,1 3,6%| 10.248,3 3,5%
- obligacje nierynkowe 15.224,0) 11,3%| 13.525,8 9,3%| 11.300,1 6,1%| 8.7657 4,0%| 59654 24%| 47018 16% 4.701,8 1,6%
Struktura podmiotowa dtugu krajowego wg kryterium miejsca emisji
XI11999 XI12000 XI12001 XI12002 XI12003 1X 2004 X 2004
w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w %
krajowy sektor bankowy, w tym: 76.787,6] 57,0%| 66.6834| 457%| 77.313,1 418%| 785622 358% 86.101,4 34,3%| 88.618,8 30,9%| 88.252,8 30,3%,
- NBP 19.587,5| 14,5%| 16.781,6] 11,5%| 18.159,0 9,8%| 6.520,0 3,0% 3815 0,2% 0,0 0,0%! 0,0 0,0%]
- banki komercyjne 57.200,0] 42,5%| 49.901,8| 34,2%| 59.154,1 32,0%| 72.042,1 32,8%| 85.719,9 34,1%| 88.618,8 30,9%| 88.252,8 30,3%)
krajowy sektor pozabankowy, w tym: 50.687,8] 37,6%| 61.5462| 42,2%| 86.972,9 47,0%| 109.391,7|  49,9%| 123.948,0 49,3%| 142.648,5 49,7%| 144.454,0 49,6%
- diug z tytutlu SPW 35.394,1| 26,3%| 50.079,6| 34,3%| 78.897,2 42,6%| 104.216,1 47,5%| 121.861,4 48,5%| 141.754,2 49,4%| 143.607,6 49,3%
SPW u inwestoréw zagranicznych 7.200,7 53%| 17.752,0] 12,2%| 20.743,1 112%| 31.3932] 14,3%| 41.1165 16,4%| 55.701,7 19,4%| 58.418,9 20,1%




ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instrumentéw (nominat, min zf)

Tablica 3
XI12003 struktura 1X 2004 X 2004 struktura zmiana zmiana
XI1'2003 X 2004 X2004 - 1X 2004 X2004 -XI1 2003
w % w % wmin zt w % wmin zt w%

Zadtuzenie Skarbu Panstwa 378.943,8| 100,0%| 411.822,7| 412.602,9| 100,0% 780,2| 0,2%| 33.659,0 8,9%
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paristwa 251.165,9| 66,3%| 286.968,9 291.125,7| 70,6%| 4.156,8] 1,4%| 39.959,9 15,9%
1. Dhug z tytutu SPW " 245.979,3 64,9% 281.374,6 285.579,3 69,2% 4.204,7 1,5%|  39.600,0 16,1%
1.1. Rynkowe SPW 232.564,4 61,4% 267.627,3 271.884,1 65,9% 4.256,8 1,6% 39.319,7 16,9%
bony skarbowe 48.067,4 12,7% 51.900,0 51.600,0 12,5% -300,0 -0,6% 3.532,6 7,3%
obligacje rynkowe 184.496,9 48,7% 215.727.3 220.284,1 53,4% 4.556,8 2,1% 35.787,1 19,4%
obligacje rynkowe o oprocentowaniu statym 168.950,8 44,6% 192.733,5 197.161,9 47,8% 44284 2,3% 28.2111 16,7%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 52.414,0 13,8% 59.142,2 57.976,6 14,1% -1.165,7 -2,0% 5.562,6 10,6%
obligacje 5-letnie 0 oprocentowaniu statym 81.096,0 21,4% 76.549,0 73.103,7 17,7% -3.4453 -4,5% -7.992,3 -9,9%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - detaliczne 2.080,9 0,5% 2.246,6 2.262,6 0,5% 16,0 0,7% 181,7 8,7%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym 26.258,8 6,9% 49.305,2 58.251,1 14,1% 8.946,0 18,1% 31.992,3 121,8%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu statym 1.5453 0,4% 2.922,2 2.999,6 0,7% 774 2,6% 1.454,2 94,1%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane 2 2.987,5 0,8% - - 0,0% - - -2.987,5 -100,0%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane 2 2.568,3 0,7% 2.568,3 2.568,3 0,6% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje rynkowe o oprocentowaniu zmiennym 15.546,2 41% 21.922.4 22.054,9 5,3% 132,5 0,6% 6.508,8 41,9%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne 5.306,9 1,4% 4.079,1 4.088,5 1,0% 9,4 0,2% -1.2184 -23,0%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - - 5.388,2 5.388,2 1,3% 0,0 0,0% 5.388,2 -
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym - - 920,6 920,6 0,2% 0,0 0,0% 920,6 E
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym 10.239,3 2,7% 10.784,5 10.907,6 2,6% 1231 1.1% 668,3 6,5%

obligacije typu private placement - - 750,0 750,0 0,2% 0,0 0,0% 750,0

obligacje rynkowe indeksowane - - 1.071,4 1.067,3 0,3% -4.2 -0,4% 1.067,3

obligacje 12-letnie indeksowane - - 1.071,4 1.067,3 0,3% -4,2 -0,4% 1.067,3
1. 2. Obligacje oszczedno$ciowe 7.449,6 2,0% 9.045,5 8.993,4 2,2% -52,1 -0,6% 1.543,9 20,7%
obligacje 2-letnie oszczednosciowe 6.338,4 1,7% 8.100,0 8.104,1 2,0% 41 0,1% 1.765,7 27,9%
obligacje 4-letnie oszczgdnosciowe 1.111,2 0,3% 9455 882,6 0,2% 63,0 -6,7% -228,6 -20,6%

obligacje 10-letnie oszczedno$ciowe - - E 6,8 0,0% 6,8 - 6,8
1.3. Nierynkowe SPW 5.965,4 1,6% 4.701,8 4.701,8 11% 0,0 0,0% -1.263,6 -21,2%
obligacje restrukturyzacyjne 44442 1,2% 4.064,7 4.064,7 1,0% 0,0 0,0% -379,5 -8,5%
obligacje na zwigkszenie funduszy wiasnych BGZ 705,7 0,2% 637,1 637,1 0,2% 0,0 0,0% 68,6 -9,7%
obligacje nominowane w USD'91 8154 0,2% E - 0,0% - - -8154 -100,0%
2. Pozostate zadtuzenie krajowe SP 5.186,6 1,4% 5.594,3 5.546,5 1,3% 479 -0,9% 359,9 6,9%
przedpfaty na samochody 3 32 0,0% 32 32 0,0% 0,0 0,0% 0,0 -0,8%
zobowigzania wymagalne ¥ *) 311,8 0,1% 2275 2215 0,1% 0,0 0,0% -84,2 -27,0%
zobowiazania z tytutu niepodwyzszania ptac w sferze budzet. 1.771,6 0,5% 663,6 615,8 0,1% 479 -7,2% -1.155,9 -65,2%
zadluzenie Funduszu Pracy ¥ 3.100,0 0,8% 4.700,0 4.700,0 1,1% 0,0 0,0% 1.600,0 51,6%
II. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 127.7779| 33,7%| 124.853,7| 1214771 294%| -3.376,6| -2,7%| -6.300,8 -4,9%
1. Dhug z tytutu SPW 44267 4 11,7% 53.628,5 52.522,6 12,7% -1.105,8 2,1% 8.255,2 18,6%
obligacje typu Brady 44633 1,2% 42443 4.052,3 1,0% -192,0 -4,5% -411,1 9,2%
obligacje zagraniczne 39.804,1 10,5% 49.384,2 48.470,4 11,7% -913,8 -1,9% 8.666,3 21,8%
2. Dtug z tytutu kredytow 83.510,6 22,0% 71.225,3 68.954,5 16,7% -2.270,8 -3,2%| -14.556,1 -17,4%
Klub Paryski 67.121,5 17,7% 55.398,8 54.434,3 13,2% -964,5 1,7% -12.687,3 -18,9%
Migdzynarodowe Instytucje Finansowe 15.279,1 4,0% 15.284,8 13.986,2 3,4% -1.298,7 -8,5% -1.292,9 -8,5%
w tym: Bank Swiatowy 74768 2,0% 7.462,4 6.183 4 1,5% -1.278,9 17,1% -1.293,4 -17,3%
pozostate 1.109,9 0,3% 5417 534,0 0,1% -7,6 -1,4% -575,9 -51,9%

1) skarbowe papiery warto$ciowe wg pierwotnego terminu zapadalnosci

2) w dniach 30 wrze$nia oraz 29 grudnia 1999 r. nastapita konwersja obligacji konwersyjnej, obligacji w USD na wykup obligacji Brady '97 i '98, zobowigzar diugoterminowych wobec NBP oraz obligacji na wdrozenie umowy

z Klubem Londyriskim na obligacje rynkowe o terminach wykupu: 29 kwietnia 2002 r. (K00402), 22 grudnia 2002 r. (TK1202), 22 kwietnia 2003 r. (CK0403), 22 lipca 2004 r. (PK0704) oraz 22 sierpnia 2008 r. (DK0809);

3) dane aktualizowane kwartalnie;

4) pozycja obejmuje zobowigzania wymagalne jednostek budzetowych, zaktadéw budzetowych, gospodarstw pomocniczych i paristwowych funduszy celowych nie posiadajacych osobowosci prawnej; na zadtuzenie w tej pozycji
sktadaja sie m.in. zobowigzania wobec bankéw z tytutu refundacji premii gwarancyjnych od wktadéw mieszkaniowych oraz z tytutu odsetek od kredytéw mieszkaniowych;

5) z tytutu kredytu zaciagnietego w bankach komercyjnych.




ZADLUZENIE KRAJOWE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji w uktadzie podmiotowym wg nominatu (w min z}) "

Tablica 4

Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa

NARODOWY BANK POLSKI
Diug z tytutu SPW

obligacje nominowane w USD'91

KRAJOWE BANKI KOMERCYJNE
Diug z tytutlu SPW

Rynkowe SPW

bony skarbowe

obligacje 2-letnie zerokuponowe

obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym

obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym

obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - detaliczne
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym

obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym

obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym

obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane
obligacje typu private placement

obligacje 12-letnie indeksowane

obligacje 20-letnie o oprocentowaniu statym

Nierynkowe SPW

obligacje nominowane w USD'91

obligacje restrukturyzacyjne

obligacje na zwigkszenie funduszy wiasnych BGZ
Pozostate zadtuzenie krajowe SP

zobowigzania wymagalne

zadtuzenie Funduszu Pracy

KRAJOWY SEKTOR POZABANKOWY

Dtug z tytutu SPW

Rynkowe SPW

bony skarbowe

obligacje 2-letnie zerokuponowe

obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym - detaliczne
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym

obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym

obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - detaliczne
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane
obligacje 7-letnie o oprocentowaniu zmiennym

obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym

obligacje 10-letnie o statym oprocentowaniu

obligacje 10-letnie 0 oprocentowaniu statym - skonwertowane
obligacje typu private placement

obligacje 12-letnie indeksowane

obligacje 20-letnie o statym oprocentowaniu

Obligacje oszczednosciowe

obligacje 2-letnie oszczgdnosciowe

obligacje 4-letnie oszczgdnosciowe

obligacje 10-letnie oszczedno$ciowe

Pozostate zadtuzenie krajowe SP

przedptaty na samochody

zobowigzania wymagalne

zobowigzanie z tyt. niepodwyzszania ptac w sferze budzet.

SPW U INWESTOROW ZAGRANICZNYCH

Diug z tytutu SPW

Rynkowe SPW

bony skarbowe

obligacje 2-letnie zerokuponowe

obligacje 3-letnie o procentowaniu zmiennym - detaliczne
obligacje 3-letnie o procentowaniu zmiennym

obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym

obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - detaliczne
obligacje 7-letnie o procentowaniu zmiennym

obligacje 10-letnie o oprocentowaniu zmiennym
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym

obligacje typu private placement

obligacje 12-letnie indeksowane

obligacje 20-letnie o oprocentowaniu statym
Obligacje oszczednosciowe

obligacje 2-letnie oszczgdnosciowe

obligacje 4-letnie oszczednosciowe

XI12003

251.165,9

381,5
381,5
3815

85.719,9
82.619,9

77.036,1
23.878,7
23.004,2

320,7
21.2124
8,2
2.232,9
2.987,6
32284
162,4

05
55838
4339
44442
705,7
3.100,0
0,0
3.100,0

123.948,0

121.861,4
114.411,9
23.386.4
17.8436
4.966,5

40.802,0
20713
754,6
7.084,1
13.584,2
2.405,8

15134
7.449,5
6.338,4
11111
2.086,6
32
3118
1.771,6

41.116,5

41.116,5
41.116,4
8024
11.566,1
19,7
19.081,6
15

167,6
9.446,2

314
0,0
0,0
0,0

struktura
XI1 2003

100,0%

0,2%
0,2%
0.2%

34,1%
32,9%
30,7%
9.5%
9.2%
0.1%
8.4%
0.0%
0.9%
12%
13%
0.1%
0,0%
2,2%
0.2%
1,8%
0,3%
1,2%
0.0%
12%

49,3%

48,5%
45,6%
9,3%
71%
2,0%
16,2%
08%
0,3%
2,8%
54%
1,0%

0,6%
3,0%
2,5%
0,4%
0,8%
0,0%
0,1%
0,7%

16,4%

16,4%
16,4%
0,3%
4,6%
0.0%
7.6%
0,0%
0,1%
38%
0,0%
0,0%
0.0%
0.0%

1X 2004

286.968,9

0,0
0,0

88.618,8
83.918,8

79.217,0
19.497,1
23.169,6

2549
41774
231395
104
156,4
35813
46327
217
15,0
167,4
1936
47018
4.064,7
6371
47000
00
4700,0

142.648,5

141.754,2

132.712,1
316243
23.586,3

3812,1
12105
34.357,0
22343
761,7
6.989.,6
22.888,9
23465
4920
7.2
2337,7
9.042,1
8.097,3
944,8
8943
32
2275
663,6

56.701,7

55.701,7
55.698,2
778,6
123864
12,1

03
19.052,6
2,0

25

2136
21.783,6
243,0
832,8
3908
34

27

0,7

X 2004

291.125,7

0,0
0,0

88.252,8
83.552,8

78.851,0
191154
233769

308,9
39209
21.607,2
104
652
34332
64212
2413
15,0
206,7
1288
47018
4.064,7
637,1
4.700,0
00
4.700,0

144.454,0

143.607,6

134.618,0
31.739,9
23.119,9

3.767,6
1.467,0
32.718,4
2.250,3
853,0
7.261,1
26.133,5
2.327,0
492,0
70,9
24174
8.989,6
8.101,0
8818
68
846,5
32
2275
615,8

58.418,9

58.418,9
58.415,1
7447
114797
12,0

03
18.778,1
20

25
2133
25.696,4
243,0
7897
4533
38

31

08

struktura
X2004

100,0%

0,0%)
0,0%
0,0%

30,3%)
28,7%
27,1%
6,6%
8,0%
0,1%
1,3%
7.4%
0,0%
0,0%
0,0%
1.2%
2,2%
0,1%
0,0%
0,1%
0,0%
1,6%
0,0%
1,4%
0,2%
1,6%
0,0%
1,6%

49,6%)

49,3%
46,2%
10,9%
7.9%
1,3%
0,5%
11,2%
0.8%
0,0%
0,3%
2,5%
9,0%
0.8%
0,2%
0,0%
0.8%
3,1%
2,8%
0,3%
0,0%
0,3%
0.0%
0.1%
0.2%

20,1%

20,1%
20,1%
0,3%
3,9%
0,0%
0,0%
6,5%
0,0%
0,0%
0,1%
8,8%
0,1%
0,3%
0,2%
0,0%
0.0%
0.0%

zmiana
X 2004 - 1X 2004

wmin zt

4.156,8

0,0
0,0

-366,0
-366,0
-366,0
-3818
207,3
54,0
-256,5
15323
0,0
-912
-148,1
17885
19,6

00
39,2
-64,8
00

00

0,0

00

00

00

1.805,5

1.853,4

1.905,9
1156
4664
445
256,5
16385
16,0
91,2
2715
32446
196
0,0
03
79,7
52,5
37
63,0
68
47,9
0,0

0,0
479

2.7117,3

27173

2.716,9
-33.9
-906,6
0,1
0,0
2745
0,0

0,0
0.2
3.912,9
0,0
431
62,5
04

0.4

0,0

w%

1,4%

0,0
0,0

-0,4%
-0,4%
-0,5%
-2,0%
0,9%
21,2%
6,1%
-6,6%
0,0%
-58,3%
-4,1%
38,6%
8,8%
0,0%
23,4%
-33,5%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

1,3%

1,3%
1,4%
04%
-2,0%
1,2%

21,2%
4,8%
0.7%

12,0%
39%

14,2%
-0,8%
0,0%
-04%
3.4%

-0,6%
0,0%
-6,7%

-5,4%
0.0%
0.0%
-7.2%

4,9%

4,9%
4,9%
-4,4%
-7,3%
-1.1%
0,0%
-1,4%
0,0%
0,0%
0,1%
18,0%
0,0%
5.2%
16,0%

12,0%
15,1%
0,7%

zmiana

X 2004 - XI1 2003

wmin z}

39.959,9

-381,5
-381,5
-381,5

2.532,9
932,9

1.814,9
-4.763,4
3727
-11.8
3.920,9
394,7
22
-2.232,9
65,2
445,6
3.192,8
789
15,0
206,7
128,3
-882,0
-433,9
-379,5
-68,6
1.600,0
0,0
1.600,0

20.506,1

21.746,2

20.206,1
8.353,6
52763

-1.198,9
1.467,0
-8.083,6
1790
7546
853,0
177,0
125493
789
492,0
70,9
904,0
1.540,1
1.762,6
2293
68
-1.240,1
00
842
A1.1559

17.302,5

17.302,5

17.298,7
-57,6
-86,4

1,7
03
-303,5]
05
2,5
458
16.250,2
243,0
789,7
422,0
38
31
07

w%

15,9%

-100,0%
-100,0%
-100,0%

3,0%
1,1%
24%
-19.9%
16%
-3.7%
1.9%
27,4%
-100,0%
14,9%
98,9%
48,6%

23491,4%
-15,8%
-100,0%
-8,5%
9,7%:
51,6%
-72,4%
51,6%

16,5%

17,8%
17,7%
35,7%
29,6%
-24,1%
-19,8%
8,6%
-100,0%
25%
92,4%
-3,3%

59,7%
20,7%
27,8%
-20,6%
-59,4%
-0,8%
-27,0%
-65,2%

42,1%

421%
42,1%
-7.2%
-0,7%
-39,2%
-1,6%
31,7%
27,3%
172,0%

1344,9%
8425,0%

1575,0%

1) dane uwzgledniaja przeptywy finansowe migdzy sektorami, obligacje wg pierwotnych terminow zapadalnosci




ZADLUZENIE KRAJOWE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji
SPW wg faktycznych terminow wykupu (nominat w min zt)

Tablica 5
struktura struktura zmiana zmiana
XI'2003 XI2003 1X'2004 X'2004 X'2004 X'2004 - 1X'2004 X'2004 - XII2003
w % w % wmin zt w % wmin zt w %
SPW 245.979,3 100,0% 281.374,6 285.572,5 100,0% 41979 1,5%| 39.593,2 16,1%
do 1 roku (wiacznie) 93.162,0 37,9% 106.632,4 99.697,1 34,9% -6.935,3 -6,5% 6.535,1 7,0%
od 1 roku do 3 lat (wigcznie) 77.346,2 31,4% 81.754,9 83.725,7 29,3% 1.970,9 2,4% 6.379,5 8,2%
od 3 do 5 lat (wiacznie) 38.221,2 15,5% 51.554,8 56.700,1 19,9% 5.145,3 10,0% 18.478,9 48,3%
powyzej 5 lat 37.250,0 15,1% 41.432,6 45.449,6 15,9% 4.017,0 9,7% 8.199,6 22,0%
bony skarbowe (do 1 roku wigcznie) 48.067,4 19,5% 51.900,0 51.600,0 18,1% -300,0 -0,6% 3.532,6 7,3%
obligacje rynkowe 184.496,9 75,0% 215.727,3 220.284,1 77,1% 4.556,8 2,1% 35.787,1 19,4%
0 oprocentowaniu statym 168.950,8 68,7% 192.733,5 197.161,9 69,0% 44284 2,3% 28.211,1 16,7%
do 1 roku (wiacznie) 37.697,1 15,3% 48.899,2 42.288,2 14,8% -6.611,0 -13,5% 4.591,1 12,2%
od 1 roku do 3 lat (wiacznie) 66.109,0 26,9% 63.802,3 65.802,3 23,0% 2.000,0 3,1% -306,6 -0,5%
od 3 do 5 lat (wigcznie) 34.772,3 14,1% 45.832,3 50.973,7 17,8% 51414 11,2% 16.201,3 46,6%
powyzej 5 lat 30.372,4 12,3% 34.199,6 38.097,7 13,3% 3.898,0 11,4% 7.7253 25,4%
0 oprocentowaniu zmiennym 15.546,2 6,3% 21.922,4 22.054,9 7,7% 132,5 0,6% 6.508,8 41,9%
do 1 roku (wlacznie) 2.665,3 1,1% 2.434,0 2.434,0 0,9% 0,0 0,0% -231,3 -8,7%
od 1 roku do 3 lat (wiacznie) 5.158,5 2,1% 9.821,9 9.831,3 3,4% 94 0,1% 46728 90,6%
od 3 do 5 lat (wigcznie) 1.580,7 0,6% 3.923,7 3.923,7 1,4% 0,0 0,0% 2.342,9 148,2%
powyzej 5 lat 6.141,7 2,5% 5.742,9 5.866,0 2,1% 1231 2,1% -275,7 -4,5%
indeksowane - - 10714 1.067,3 0,4% 4,2 -0,4% 1.067,3 E
powyzej 5 lat - - 1.0714 1.067,3 04% 42 -0,4% 1.067,3 -
obligacje oszczednosciowe 7.449,6 3,0% 9.045,5 8.986,6 3,1% -58,9 -0,7% 1.537,1 20,6%
do 1 roku 3.034,0 1,2% 2.510,1 248538 0,9% 243 -1,0% -548,2 -18,1%
od 1 roku do 3 lat (wigcznie) 43131 1,8% 6.352,5 6.313,9 2,2% -38,5 -0,6% 2.000,8 46,4%
od 3 do 5 lat (wiacznie) 102,5 0,0% 183,0 187,0 0,1% 40 2,2% 84,5 82,5%
powyzej 5 lat 0,0 0,0% 0,0 6,8 0,0% 6,8 - 6,8 E
obligacje nierynkowe 5.965,4 2,4% 4.701,8 47018 1,6% 0,0 0,0% -1.263,6 -21,2%
do 1 roku (wiacznie) 1.698,2 0,7% 889,1 889,1 0,3% 0,0 0,0% -809,1 -47,6%
od 1 roku do 3 lat (wigcznie) 1.765,6 0,7% 1.778,2 1.778,2 0,6% 0,0 0,0% 12,6 0,7%
od 3 do 5 lat (wiacznie) 1.765,6 0,7% 1.615,8 1.615,8 0,6% 0,0 0,0% -149,8 -8,5%
powyzej 5 lat 735,9 0,3% 418,7 418,7 0,1% 0,0 0,0% -317,2 -43,1%

Rys.1. Zapadalno$¢ zadtuzenia w krajowych SPW (wg kryterium miejsca emisji) wg stanu na dzien 31.10.2004 r.
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ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji wyrazone w min EUR (wg nominatu )

Tablica 6

XI1'2003

1X 2004

X 2004

zmiana
X2004 - 1X 2004

zmiana
X 2004 -XI1 2003

wmin EUR w % w min EUR w %

Zadtuzenie Skarbu Panstwa 80.335,8) 93.954,8 95.254,1) 1.299,3 1,4%| 14.918,4 18,6%
. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 53.247,0 65.470,2 67.209,7 1.739,6 2,7%| 13.962,8 26,2%
1. Dhug z tytutu SPW 52.147 4 64.193,9 65.929,3 1.7354 2,7% 13.781,9 26,4%
1.1. Rynkowe SPW 49.303,5 61.057,5 62.767,6 1.710,1 2,8% 13.464,1 27,3%
- bony skarbowe 10.190,3 11.840,7 11.912,5 71,8 0,6% 1.722,2 16,9%

- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 39.113,2 49.216,8 50.855,1 1.638,3 3,3% 11.741,9 30,0%

1.2. Obligacje oszczednosciowe 1.579,3 2.063,7 2.076,2 12,6 0,6% 496,9 31,5%
1.3. Nierynkowe SPW 1.264,6 1.072,7 1.085,5 12,8 1,2% -179,2 -14,2%
2. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 1.099,5 1.276,3 1.280,5 4,2 0,3% 180,9 16,5%
Il. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 27.088,8 28.484,6 28.044 4 -440,2 -1,5% 955,6 3,5%
1. Diug z tytutu SPW 9.384,7 12.235,0 12.125,5 -109,5 -0,9% 2.740,8 29,2%
- obligacje typu Brady 946,2 968,3 935,5 -32,8 -3,4% -10,7 -1,1%

- pozostate obligacje zagraniczne 8.438,4 11.266,7 11.190,0 -76,8 -0,7% 2.7515 32,6%

2. Dtug z tytutu kredytow 17.704,2 16.249,6 15.918,9 -330,7 -2,0% -1.785,2 -10,1%
1.1 Klub Paryski 14.229,7 12.638,9 12.566,8 -712,1 -0,6% -1.662,9 -11,7%
1.2 MIF 3.239,2 3.4871 3.228,9 -258,3 -1,4% -10,3 -0,3%
- Bank Swiatowy 1.585,1 1.702,5 14275 -275,0 -16,2% -157,6 -9,9%

- Europejski Bank Inwestycyjny 1.342,4 1.475,0 1.491,7 16,7 1,1% 149,3 1,1%

- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 18,4 16,4 16,4 0,0 0,1% 2,0 -1,1%

- Bank Rozwoju Rady Europy 293,3 293,3 2933 0,0 0,0% 0,0 0,0%

1.3 Pozostate 235,3 123,6 123,3 -0,3 -0,2% -112,0 -47,6%
Kurs przyjety do obliczeri (PLN/EUR) 47170 4,3832 4,3316 -0,0516 -1,2% -0,3854 -8,2%
ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji wyrazone w min USD (wg nominatu ) Tablica 7

XI12003 1X 2004 X 2004 zmiana zZmiana
X 2004 - X 2004 X 2004 -XII 2003
wmin USD w% w min USD w %

Zadtuzenie Skarbu Panstwa 94.938,5| 115.781,3| 121.496,7| 5.715,4 49%| 26.558,2|  28,0%
. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 60.777,9 80.679,5 85.726,1 5.046,6 6,3%| 24.948,2 41,0%
1. Diug z tytutu SPW 59.786,3 79.106,7 84.092,8 4.986,1 6,3% 24.306,5 40,7%
1.1. Rynkowe SPW 55.967,6 75.241,7 80.060,1 4.818,4 6,4% 24.092,4 43,0%
- bony skarbowe 10.924,2 14.591,4 15.194,3 603,0 4,1% 4.270,2 39,1%

- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 45.043,5 60.650,4 64.865,7 42154 7,0% 19.822,3 44,0%

1.2. Obligacje oszczedno$ciowe 1.991,6 2.5431 2.648,2 105,1 4,1% 656,6 33,0%
1.3. Nierynkowe SPW 1.827,1 1.321,9 1.384,5 62,6 47% -442,6 -24,2%
2. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 991,6 1.572,8 1.633,2 60,4 3,8% 641,7 64,7%
Il. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 34.160,7 35.101,8 35.770,6 668,8 1,9% 1.610,0 4,7%
1. Diug z tytutu SPW 11.834,6 15.077,3 15.466,0 388,7 2,6% 3.631,4 30,7%
- obligacje typu Brady 1.193,2 1.193,2 1.193,2 0,0 0,0% 0,0 0,0%

- pozostate obligacje zagraniczne 10.641,4 13.884,1 14.272,8 388,7 2,8% 3.631,4 34,1%

2. Dtug z tytutu kredytow 22.326,0 20.024,5 20.304,6 280,1 1,4% -2.021,4 -9,1%
1.1 Klub Paryski 17.944,5 15.575,0 16.028,9 4539 2,9% -1.915,6 -10,7%
1.2 MIF 4.084,8 4.297,2 41184 -178,8 -4,2% 33,6 0,8%
- Bank Swiatowy 1.998,9 2.098,0 1.820,8 277,2 -13,2% -178,1 -8,9%

- Europejski Bank Inwestycyjny 1.692,8 1.817,6 1.902,6 85,0 4,7% 209,8 12,4%

- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 23,2 20,2 20,9 0,7 3,6% 2,3 -10,0%

- Bank Rozwoju Rady Europy 369,9 361,4 3741 12,7 3,5% 4,2 1,1%

1.3 Pozostate 296,7 152,3 157,3 5,0 3,3% -139,5 -47,0%
Kurs przyjety do obliczeri (PLN/USD) 3,7405 3,5569 3,3960 -0,1609 -4,5% -0,3445 -9,2%




Rys. 2 Harmonogram spfat rat kapitatowych z tytutu zadiuzenia zagranicznego Skarbu Panstwa (wg kryterium miejsca emisji) w min EUR
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ZADLUZENIE ZAGRANICZNE SKARBU PANSTWA wg kryterium rezydenta wg nominatu (w min EUR) Tablica 8
Struktura Struktura Zmiana Zmiana
X1l 2003 X1l 2003 1X 2004 X 2004 X 2004 X 2004 - IX 2004 X 2004 - XI1 2003
w % w % min EUR w % min EUR w %

Zadluzenie zagraniczne Skarbu 34.9681 100,0% 40.460,6 40.6804 1000% 2198 05% 57124 16,3%
1. Dhug z tytutu SPW 17.236,9  49,3% 24.1952 247456 60,8% 550,3 2,3% 7.508,7 43,6%

Bony skarbowe 170,1 0,5% 177,6 171,9 0,4% 5,7 -3,2% 1,8 1,1%

Obligacje skarbowe 17.066,8 48,8%| 24.017,6 245737 60,4% 556,0 2,3%| 7.506,8 44,0%

wyemitowane na rynek krajowy 8.546,6 244% 12.529,6/ 13.313,9 32,7% 7843 6,3% 4.767,3 558%
wyemitowane na rynek zagraniczny 8.520,3 24,4%| 11.488,0 11.259,8 277%| -228,3] -2,0% 2.739,5 32,2%
2. Diug z tytutu kredytow 17.704,2 50,6% 6 16.249,6/ 15.9189 39,1% -330,7 -2,0% -1.785,2| -10,1%
3. Pozostate zadtuzenie 27,0 0,1% 15,7 15,9 0,0% 0,2 12% -11,0| -41,0%
STRUKTURA WALUTOWA zadtuzenia Skarbu Panstwa Tablica 9
XII 2002 XII 2003 1X 2004 X 2004
w % w % w % w %

PLN 64,9% 66,1% 69,7% 70,6%
EUR 15,5% 19,1% 18,0% 17,8%
usp" 12,8% 8,7% 6,6% 6,3%
Pozostate waluty ? 6,9% 6,2% 5,7% 5,3%
" zawiera réwniez diug nominowany w USD
2 tj.: Pool Banku Swiatowego, CHF, GBP,CAD,NOK,SEK,JPY
Ministerstwo Finanséw, Departament Dtugu Publicznego
OPRACOWANIE
Zespot Wydziatu Ewidencji i Metodologii Diugu AKCEPTACJA:

Publicznego oraz Wspétpracy z Instytucjami
Miedzynarodowymi w sktadzie:

Maurycy Michalski, naczelnik wydziatu
Marta Oskiera, specjalista
Damian Brzuszek, specjalista

E-mail : imie.nazwisko@maofnet.gov.pl

tel.: (022) 694-52-70
tel.: (022) 694-46-26
tel.: (022) 694-53-95

Piotr Marczak, Dyrektor Departamentu

Halina Suréwka, Zastepca Dyrektora Depart.

tel. (022) 694-50-00
tel. (022) 694-50-00



