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Zadtuzenie Skarbu Panstwa'

|. ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA OGOLEM.

Na koniec marca 2003 roku zadtuzenie Skarbu Panstwa
(SP) wyniosto 353 421,4 min zt (tj. ok. 87,2 mid USD lub
ok. 80,2 mld EUR — w przeliczeniu po kursach z dnia
31.03.2003 r.: 1USD = 4,0512 PLN, 1EUR = 4,4052 PLN).
W poréwnaniu z koncem lutego 2003 roku zadtuzenie to
wzrosto 0 9 151,1 min z} tj. 0 2,7%.

Podstawowymi sktadnikami zadtuzenia SP byty:

1) Skarbowe Papiery Wartosciowe (SPW) emitowane
wkraju i za granicg tacznie — 265 128,7 min zt (tj. ok.
65,4 mld USD lub ok. 60,2 mld EUR), co stanowito ok.
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227388, 7minzt (. ok. 56AmldUSD Ilub ok.
51,6 mld EUR), zagraniczne SPW - 37 740,0 min zt (tj. ok.
9,3 mld USD lub ok. 8,6 mld EUR);

2) kredyty zagraniczne - 822809minzt (t. ok
20,3 mld USD lub ok. 18,7 mid EUR), co stanowito ok.
23,3 % dtugu SP ogdtem;

3) pozostate zadtuzenie krajowe SP (m.in. zobowigzania
ztytulu niepodwyzszania ptac w sferze budzetowe;,
zobowigzania wymagalne) wyniosto 6 011,8 min zt (tj. ok.
1,5 mld USD lub ok. 1,4 mld EUR), co stanowito ok. 1,7%
dtugu SP ogotem.

Tablica 1
struktura struktura zZmiana zZmiana
Wyszczegolnienie XI12002 11 2003 112003 1112003 1112003 | 1112003 - 11 2003 1112003 - XI1 2002
w % w % w min zt w % wminzt | w%
Zadtuzenie Skarbu Panstwa 327923,8| 344270,3| 100,0%| 3534214/ 100,0%| 91511 2,7%| 25497,5 7,8%
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 219 366,7| 226 510,1 65,8%| 233400,5 66,0%| 68904 3,0%| 14 033,8 6,4%
1. Dhug z tytutu SPW 212371,3| 220136,4| 63,9%| 227 388,7 64,3%| 72524 3,3%| 15017,4 7.1%
1.1. Rynkowe SPW 195887,5| 2041174 59,3%| 2113218 59,8%| 72044 3,5%| 154344 7.9%
- bony skarbowe 42 030,8| 42607,0 124%| 43107,0 12,2% 500,0 1,2%| 1076,2 2,6%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 153 856,7| 161510,4| 46,9%| 168214,8| 47,6%| 67044 4,2%| 14 358,2 9,3%
1.2. Obligacje oszczedno$ciowe 7718,2 75342 2,2% 75194 2,1% -14,9 -0,2% -198,8 -2,6%
1.3. Nierynkowe SPW 87657 84847 2,5% 85475 2,4% 62,8 0,7% -218,1 -2,5%
2. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 69954 6373,8 1,9% 6011,8 1,7%| -362,0 5,7% -983,6| -14,1%
Il. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 108 557,2| 117760,2| 34,2%| 120020,9) 34,0%| 2260,7 1,9%| 11463,7 10,6%
1. Dhug z tytutu SPW 29187,7| 36276,9 10,5%| 37740,0 10,7%| 1463,0 4,0%| 85522 29,3%
2. Dhug z tytutu kredytow 793694 814833 23,7%| 822809 23,3% 797,6 1,0%| 29115 3,7%
ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium rezydenta (wg nominatu - w min zt) Tablica 2
struktura struktura zZmiana Zmiana
Wyszczegolnienie XIl 2002 112003 112003 1112003 1112003 | 1112003 - 11 2003 1112003 - XI1 2002
w % w % w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Parnstwa 327923,8| 344270,3| 100,0%| 353421,4| 100,0%| 9151,1 2,7%| 254975  7,8%
I Zadhuzenle krajows Skarbu Paristwa 190347,9| 1916421 557%| 1975323 550%| 58902|  3,1%| 71844  3.8%
(wobec rezydentow)
1. Dhug z tytutu SPW 183383,2| 185299,0| 53,8%| 191536,8 54,2%| 62378 3,4%| 81536 4.4%
1.1. Rynkowe SPW 166 899,4| 169 280,1 49,2%| 1754699 49,6%| 61899 3,7%| 8570,6 5,1%
- bony skarbowe 40975,3| 40990,8 11,9%| 41664,1 11,8% 673,3 1,6% 688,8 1,7%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 123519,1| 125313,7| 36,4%| 130358,3] 36,9%| 50447 4,0%| 68392 5,5%
'Z"abggi?cez:;arb"we typu Brady iwyemitowane narynek| 5 4050l g756|  09%| 34475  1,0%| 4719 159%| 10425 433%
1.2. Obligacje oszczednosciowe 7718,2 7534,2 2,2% 75194 2,1% -14,9 -0,2%| -198,8 -2,6%
1.3. Obligacje nierynkowe 87657 84847 2,5% 85475 2,4% 62,8 0,7% -218,1 -2,5%
2. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 6 964,7 63431 1,8% 59955 1,7%| -347,6 -55%| -969,2] -13,9%
Il. Zadiuzenie zagraniczne Skarbu Pafistwa 1375759| 1526282 44,3%| 155880,0] 44,1%| 32608  2,1%| 183131| 13,3%
(wobec nierezydentow)
1. Dtug z tytutu SPW 581758 71114,3|] 20,7%| 735919 20,8%| 24776 3,5%| 15416,0] 26,5%
1.1. Rynkowe SPW 58175,8| 711143| 20,7%| 735919 20,8%| 24776 3,5%| 15416,0 26,5%
- bony skarbowe 1055,5 1616,2 0,5% 14429 0,4% -173,3|  -10,7% 3874 36,7%
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 303376/ 361968 10,5%| 378565 10,7%| 16598 46%| 75189 24,8%
'Z":;'r%i?c‘z:;arbowe typu Brady iwyemitowane narynek| - »e 70 gl 333013 97%| 342025 97%| 9911  30%| 75097 280%
2. Dlug z tytutu kredytow 79369,4| 814833 23,7%| 822809 23,3% 797,6 1,0%| 2911,5 3,7%
3. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 30,7 30,7 0,0% 16,3 0,0% -144| -46,9% -14.4|  -46,9%




Il. ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA WG KRYTERIUM
MIEJSCA EMISJI.

Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa wg kryterium miejsca
emisji.

Na koniec marca 2003 r. zadtuzenie krajowe Skarbu

Panstwa (wg kryterium miejsca emisji) wyniosto

233400,5minzt i wzrosto w stosunku do korca lutego

2003 r. 06 890,4 min zt (tj. 0 3,0%).

W marcu 2003 r. w pordwnaniu z lutym 2003r.
w zadtuzeniu krajowym SP zaszty nastepujace zmiany:

Zadtuzenie krajowe SP wedtug instrumentow (tablica 3):

1)wzrost  zadtuzenia w  obligacjach  rynkowych
0 oprocentowaniu statym o 6 611,7 min zt, tj. 0 4,6% oraz
wzrost  zadtuzenia w  obligacjach  rynkowych
o0 oprocentowaniu zmiennym o 92,7 min zt, .0 0,5%.
Udziat zadtuzenia w obligacjach rynkowych w dtugu
krajowym wzrost z 71,3% do 72,1%;

2) wzrost zadtuzenia w bonach skarbowych o 500,0 min zt,
ti. o 1,2%, przy réwnoczesnym spadku udziatu tych
instrumentow w zadtuzeniu krajowym z 18,8% do 18,5%;
3) spadek zadtuzenia w obligacjach oszczednosciowych
0 14,9 min z}, 1. 0 0,2%, réwnocze$nie udziat tych obligacji
w zadtuzeniu krajowym spadt z 3,3% do 3,2%;

4)wzrost zadluzenia w obligacjach  nierynkowych
0628 minzt t. o 0,7%; réwnoczesnie udziat tych
instrumentow ~w  diugu  krajowym  pozostat na
niezmienionym poziomie i wyniost 3,7%;

5)spadek pozostatego zadtuzenia krajowego SP
0362,0 min z, tj. 0 5,7%; réwnocze$nie udziat tego dtugu
w zadtuzeniu krajowym zmniejszyt sie o 0,2 pp. do
poziomu 2,6%.

Zadtuzenie krajowe SP wedtug podmiotow 2 (tablica 4):

1) wzrost zadtuzenia wobec NBP 0 30,8 min zt, tj. 0 0,9%,
jednocze$nie udziat tego diugu w zadtuzeniu krajowym z
pozostat na niezmienionym poziomie 1,6%;

2) wzrost zadtuzenia wobec bankéw komercyjnych
02952,7 min z}, tj. 0 4,2%; przy jednoczesnym wzroscie
udziatu tego sektora w dtugu krajowym z poziomu 31,4%
do 31,7%;

3)wzrost  zadtuzenia wobec  krajowego  sektora
pozabankowego 0 2 420,5 min zt, tj. 0 2,1%; réwnocze$nie
udziat tego sektora w dtugu krajowym spadt z 50,3% do
poziomu 49,9%;

4) wzrost zadtuzenia z tytutu SPW wyemitowanych na
rynek krajowy w portfelu inwestoréw zagranicznych
01486,4 min z, tj. 0 3,9%; jednocze$nie udziat tego ditugu
w zadtuzeniu krajowym wzrést z 16,7% do 16,8%.

Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa wg kryterium
miejsca emisji.
Wedtug danych wstepnych na koniec marca 2003r.
zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa (wg kryterium
miejsca emisji) (tablica 7) wyniosto 29 626,0 min USD
ispadto w stosunku do koAca lutego 2003 r.
0464,8 min USD (tj. 0 1,5%).

W ujeciu ztotowym zadtuzenie zagraniczne Skarbu
Panstwa (tablica 1) wzrosto w stosunku do korica lutego
2003 r. 02 260,7 min zt (. 0 1,9%) do poziomu 120 020,9
min zt.

lll. ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA WG KRYTERIUM
REZYDENTA (tablica 2)

W poréwnaniu z koncem lutego 2003 r. w marcu 2003 ..

1) zadtuzenie krajowe SP (wobec rezydentow) wzrosto
05890,2 min z} 1. 0 3,1% do poziomu 197 532,3 min zt,

2) zadiuzenie zagraniczne SP (wobec nierezydentow)
wzrosto 0 3260,8 min zt, t. o 21% do poziomu
155 889,0 min zt.; réwnocze$nie jego udziat w dtugu SP
spadt z 44,3% do poziomu 44,1%.

IV. SREDNI OKRES ZAPADALNOSCI | DURACJA
RYNKOWYCH SPW NOMINOWANYCH W ZtOTYCH
WYEMITOWANYCH NA RYNKU KRAJOWYM

Na koniec marca 2003 r. Sredni okres zapadalnosci
rynkowych  skarbowych  papierébw  wartosciowych
wyemitowanych na rynku krajowym podobnie jak w lutym
2003 r. wyniost 2,82 lat. Dla poszczegoinych rodzajow
rynkowych papieréw warto$ciowych $rednia zapadalnos¢
wyniosta (w latach):

1) obligacje rynkowe — 3,43 (3,45 w lutym);

2) bony skarbowe — 0,51 (0,50 w lutym).

W okresie luty — marzec 2003 r. duracja dla rynkowych
SPW pozostata na tym samym poziomie 2,27 lat i wyniosta
odpowiednio dla:

1) obligacji rynkowych — 2,70 (2,72 w lutym);

2) bonow skarbowych — 0,50 (0,49 w lutym).

' Dane za marzec sg danymi wstepnymi. Dane za poprzednie
okresy zostaly uaktualnione, ponadto dane dotyczace przedptat
na samochody i zobowigzan wymagalnych sporzadzane sg na
podstawie informacji kwartalnych.

2 Podziat uwzglednia przeptywy finansowe miedzy sektorami.



ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg nominatt

Struktura diugu ogétem wg kryterium miejsca emisji

X1 1999 XI12000 XI12001 XI12002 112003 1112003
w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w %
diug krajowy 134.676,2| 50,9%| 145.981,6] 54,7%| 185.028,4 65,2%| 219.366,7| 66,9%| 226.510,1 65,8%| 233.400,5 66,0%
diug zagraniczny 129.694,1| 49,1%| 120.835,2| 45,3%| 98.909,1 34,8%| 108.557,2|  33,1%]| 117.760,2 34,2%| 120.020,9 34,0%
Struktura diugu ogotem wg kryterium rezydenta
X1 1999 XI12000 XI12001 XI12002 112003 1112003
w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w %
diug krajowy 131.324,9]  49,7%| 130.313,9] 48,8%)| 167.124,7 58,9%| 190.347,9] 58,0%| 191.642,1 55,7%| 197.532,3 55,9%
dlug zagraniczny 133.0454| 50,3%| 136.503,0 51,2%| 116.812,8]  41,1%| 137.5759| 42,0%| 152.628,2 44,3%| 155.889,0 44,1%
Struktura diugu krajowego wg kryterium miejsca emisji
X1 1999 XI12000 XI12001 X1 2002 112003 1112003
w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w %
diug rynkowy 97.5571| 72,4%| 117.505,2] 80,5%| 158.689,9 85,8%| 195.887,5| 89,3%| 204.117,4 90,1%| 211.321,8 90,5%
dlug nierynkowy 36.625,1| 27,2%| 26.523,1] 18,2%| 20.280,2 11,0%| 15.761,0 7,2%| 14.858,5 6,6%| 14.559,3 6,2%
obligacje oszczednosciowe 494,0 04% | 1.9534 | 1,3% 6.058,3 33%| 77182 35%| 75342 3,3%| 75194 3,2%
Sredni okres zapadalnosci i duracja krajowych rynkowych SPW nominowanych w zt (wedtug nominatu) wg kryterium miejsca emisji
X1 1999 XI12000 XI12001 XI12002 112003 1112003
zmiana zmiana zmiana zmiana
XII01-XI00 XI02-XI101 1103-XI102 1103-X102
w latach w latach w % w latach w % w latach w % w latach w % w latach w %
$redni okres zapadalno$ci - SPW
rynkowe 247 2,58  4,5% 2,51 2,5% 2,73 8,5% 2,82 3,5% 2,82 3,6%
obligacje 3,27 313 41% 3,12 -0,3% 3,36 7,6% 345 2,5% 343 2,0%
bony skarbowe 0,36 0,34] -55% 0,52]  49,6% 047  -85% 0,50 5,8% 0,51 7,7%
duracja - SPW rynkowe 1,55 169 93% 1,75 3,7% 2,16]  23,3% 2,27 5,0% 2,27 4,9%
obligacje 2,04 2,05/  0,7% 2,13 4,0% 261  224% 2,72 4,2% 2,70 3,5%
bony skarbowe 0,35 0,34| -3,9% 0,51 49,0% 047  -1,5% 0,49 5,9% 0,50 7,9%
Struktura rodzajowa diugu krajowego wg kryterium miejsca emisji
X1 1999 XI12000 XI12001 XI12002 112003 1112003
w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w %
obligacje rynkowe o oprocentowaniu
statym 52.681,1] 39,1%| 75.411,8] 51,7%| 97.526,0 52,7%| 133.763,5| 61,0%| 143.694,5 63,4%| 150.306,2 64,4%
obligacje rynkowe o oprocentowaniu
zmiennym 17.895,9] 13,3%| 18.651,1| 12,8%| 25.948,3 14,0%| 20.093,2 9,2%| 17.815,9 7,9%| 17.908,6 7,7%
obligacje oszczednosciowe 494,0 04%| 1.9534 1,3%| 6.058,3 33%| 77182 35%| 75342 33%| 75194 3,2%
bony skarbowe 26.980,2| 20,0%| 23.442,3] 16,1%| 352156 19,0%| 42.030,8] 19,2%| 42.607,0 18,8%| 43.107,0 18,5%
pozostate zadiuzenie, w tym: 36.625,1| 27,2%| 26.523,1] 18,2%| 20.280,2 11,0%| 15.761,0 7,2%| 14.858,5 6,6%| 14.559,3 6,2%
- obligacje nierynkowe 15.224,0/ 11,3%| 13.5258|  9,3%| 11.300,1 6,1%| 8.765,7 4,0%| 8.4847 3,7%| 85475 3,7%
Struktura podmiotowa dtugu krajowego wg kryterium miejsca emisji
X1 1999 XI12000 XI12001 XI12002 112003 1112003
w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w % w min zt w %
krajowy sektor bankowy, w tym: 76.787,6] 57,0%| 66.683,4] 457%| 77.313,1 41,8%| 78.610,5| 358%| 74.737,0 33,0%| 77.720,5 33,3%
- NBP 19.587,5| 14,5%| 16.781,6] 11,5%| 18.159,0 9.8%| 6.7284 31%| 36178 16%| 3.648,7 1,6%
- banki komercyjne 57.200,0{ 42,5%| 49.901,8] 34,2%| 59.154,1 32,0%| 71.882,1| 32,8%| 71.119,1 31,4%| 74.071,8 31,7%
krajowy sektor pozabankowy, w tym: 50.687,8] 37,6%| 615462 422%| 86.972,2] 47,0%| 109.363,0 49,9%| 113.960,1 50,3%| 116.380,6 49,9%
- diug z tytutu SPW 35.3941]  26,3%| 50.079,6] 34,3%| 78.897,2| 42,6%| 104.167,9] 47,5%| 108.986,6 48,1%| 111.768,8 47,9%
SPW u inwestoréw zagranicznych 7.200,7 53%| 17.752,0] 12,2%| 20.743,1 11,2%| 31.393,2| 14,3%| 37.813,1 16,7%| 39.299,5 16,8%




ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instrumentow (nominat, min z})

Tablica 3
XI1'2002 struktura 112003 struktura 1112003 struktura zmiana zmiana
XI1 2002 112003 1112003 1112003 - 11 2003 1112003 -XI1 2002
w % w % w % w min zt w % w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Parstwa 327.923,8| 100,0%| 344.270,3| 100,0%| 353.421,4| 100,0%| 9.151,1| 2,7%| 25.497,5 7,8%
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Pafstwa 219.366,7 66,9%| 226.510,1 65,8%| 233.400,5 66,0% 6.890,4 3,0%| 14.033,8 6,4%
1. Diug z tytutu SPW 212.3711,3 64,8% 220.136,4 63,9% 227.388,7 64,3% 7.252,4 3,3% 15.017,4 71%
1.1. Rynkowe SPW 195.887,5 59,7% 204.117,4 59,3% 211.3218 59,8% 7.204,4 3,5% 15.434,4 7,9%
bony skarbowe 42.030,8] 12,8% 42.607,0| 12,4% 43.107,0] 12,2% 500,0: 1.2% 1.076,2 2,6%
obligacje rynkowe 153.856,7 46,9% 161.510,4 46,9% 168.214,8 47,6% 6.704,4 4,2% 14.358,2 9,3%
obligacje rynkowe o oprocentowaniu statym 133.763,5 40,8% 143.694,5 41,7% 150.306,2 42,5% 6.611,7 4,6% 16.542,7| 12,4%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 37.740,4 11,5% 41.432,2 12,0% 44.151,2 12,5% 2.719,0 6,6% 6.410,8 17,0%
obligacje o oprocentowaniu statym do 5-lat 67.772,8 20,7% 70.619,7 20,5% 72.886,5 20,6% 2.266,9 3,2% 51137 7,5%
obligacje 5-letnie 0 oprocentowaniu statym - detaliczne 1.762,6 0,5% 1.831,1 0,5% 1.856,9: 0,5% 25,8 14% 94,3 5,4%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym 16.375,1 5,0% 19.938,5' 5,8% 21.538,5 6,1% 1.600,0 8,0% 5.163,4 31,5%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu statym 1.400,01 0,4% 1.400,01 0,4% 1.400,01 0,4% 0,0 0% 0,0 0,0%
obligacje 4-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane 1) 2.560,0 0,8% 2.320,5 0,7% 2.320,5 0,7% 0,0 0,0% -239,5 -9,4%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane 1) 3.076,3 0,9% 3.076,3 0,9% 3.076,3 0,9% 0,0 0,0% 0,0 0,0%:
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane 1) 3.076,3 0,9% 3.076,3 0,9% 3.076,3 0,9% 0,0 0,0% 0,0 0,0%:
obligacje rynkowe o oprocentowaniu zmiennym 20.093,2] 6,1% 17.815,9) 5,2% 17.908,6) 5,1% 92,7 0,5% -2.184.6| -10,9%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym 6.134,1 1,9% 5.870,6 1,7% 5.889,6 1,7% 19,1 0,3% -244 4 -4,0%
obligacje o oprocentowaniu zmiennym do 10-lat 9.851,6 3,0% 9.851,6 2,9% 9.851,6 2,8% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje nominowane w USD'012) 4.107,5 1,3% 2.093,7 0,6% 2.167,4 0,6% 73,7 35% -1.940,1 -47,2%
1. 2. Obligacje oszczgdno$ciowe 77182 2,4% 7.534,2 2,2% 75194 2,1% -14,9 0,2% -198,8 -2,6%
obligacje 2-letnie oszczednosciowe 6.670,4 2,0% 6.465,6 1,9% 6.447,6 1,8% -18,0 -0,3% -2228 -3,3%
obligacje 4-letnie oszczednosciowe 1.047,8 0,3% 1.068,6 0,3% 1.0718 0,3% 32 0,3% 24,0 2,3%
1.3. Nierynkowe SPW 8.765,7 2,7% 8.484,7 2,5% 8.547,5 2,4% 62,8 0,7% -218,1 -2,5%
obligacje restrukturyzacyjne 5.486,2 1,7% 5.156,3 1,5% 5.156,3 1,5% 0,0 0,0% -329,9 -6,0%
obligacje na zwigkszenie funduszy wiasnych BGZ 765,1 0,2% 765,1 0,2% 7317 0,2% 274 -3,6% 274 -3,6%
obligacje nominowane w USD'91 25144 0,8% 2.563,3 0,7% 26535 0,8% 90,2 3,5% 139,1 5,5%
2. Pozostate zadtuzenie krajowe SP 6.995,4 2,1% 6.373,8 1,9% 6.011,8 1,7% -362,0 5,7% 9836 -14,1%
przedptaty na samochody 3) 34 0,0% 34 0,0% 33 0,0% 0,0 -0,9% 0,0 -0,9%
zobowigzania wymagalne 3) 4) 426,2 0,1% 426,2 0,1% 296,7 0,1% -129,5 -30,4% -129,5 -30,4%
zobowiazania z tytutu niepodwyzszania ptac w sferze budzet. 4.761,2 1,5% 45442 1,3% 43117 1.2% -2324 -5,1% -449.4 -9,4%
zobowiazania wobec zwiazkéw zawodowych 5) 46 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 4.6 -100,0%:
zadluzenie Funduszu Pracy 6) 1.800,0 0,5% 1.400,0 0,4% 1.400,0 0,4% 0,0 0,0% -400,0: -22.2%
II. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 108.557,2 331%| 117.760,2 34,2%| 120.020,9 34,0% 2.260,7 1,9%| 11.463,7| 10,6%
1. Dlug z tytutu SPW 29.187,7 89%| 362769 105%|  37.740,0 10,7%|  14630]  4,0%| 85522 29,3%
obligacje typu Brady 10.358,3 3,2% 10.559,9 3,1% 10.931,5 3,1% 371,6 3,5% 5731 5,5%
obligacje zagraniczne 18.829,4 57% 25.717,0 7,5% 26.808,5 7,6% 1.091,5 4.2% 7.979,1 42,4%
2. Diug Z tytulu kredytow 79.369.4 242%| 814833 23,7%| 822809 23,3% 7976 1.0%| 29115 37%
Klub Paryski 65.960,5! 20,1% 68.410,8 19,9% 68.666,3! 19,4% 2555 0,4% 2.705,8 4,1%
Migdzynarodowe Instytucje Finansowe 11.538,2 3,5% 122171 3,5% 12.733,0 3,6% 515,9 4.2% 1.194,8 10,4%!
w tym: Bank Swiatowy 7.215,3 2,2% 7.402,7 2,2% 7.694,0 2,2% 2913 39% 4787 6,6%
pozostate 1.870,7 0,6% 8554 0,2% 881,6 0,2% 26,2 3,1% -989,1 -52,9%

1) w dniach 30 wrzesnia oraz 29 grudnia 1999 r. nastapita konwersja obligacji konwersyjnej, obligacji w USD na wykup obligacji Brady '97 i '98, zobowiazan diugoterminowych wobec NBP oraz obligacji na wdrozenie umowy z Klubem Londyriskim na
obligacje rynkowe o terminach wykupu: 29 kwietnia 2002 r. (KO0402), 22 grudnia 2002 r. (TK1202), 22 kwietnia 2003 r. (CK0403), 22 lipca 2004 r. (PK0704) oraz 22 sierpnia 2008 r. (DK0809).

2) obligacje (w kwocie 2 140,0 min USD) wyemitowane w celu pozyskania $rodkow na przedterminowy wykup zadtuzenia wobec Brazylii; termin wykupu ostatniej raty tych obligacji przypada na listopad 2003 r.;

3) dane zmieniaja sie kwartalnie;

4) do lutego 2001 pozycja obejmowata wylacznie zobowigzania wymagalne jednostek budzetowych, poczawszy od marca zostata rozszerzona o zobowigzania wymagalne zaktadow budzetowych, gospodatstw pomocniczych i pafistwowych funduszy
celowych nie posiadajacych osobowosci prawnej; na zadtuzenie w tej pozycji sktadajq sie m.in. zobowiazania wobec bankéw z tytutu refundacji premii gwatancyjnych od wktadow mieszkaniowych oraz z tytutu odsetek od kredytow mieszkaniowych;

5) zobowiazania wobec zwiazkéw zawodowych i organizacji spotecznych, wynikajace z rekompensat za utracone mienie w wyniku wprowadzenia stanu wojennego; w sierpniu i listopadzie 2001 r., kwietniu, w pazdzierniku i w listopadzie 2002 r. oraz w
styczniu 2003 r. dokonano konwersji zobowigzan na obligacje skatbowe o wattosci nominalnej odpowiednio: 187,2 min zt, 3,7 min zt, 117,7 min zti 0,6 min zt; 0,08 min zt; 5,41 min zt.

6) z tytutu kredytu zaciagnietego w bankach komercyjnych.



ZADtUZENIE KRAJOWE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji w uktadzie podmiotowym wg nominatu (w min zt) 1'

Tablica 4
XII'2002 struktura 112003 struktura 1112003 struktura zmiana zmiana
XI12002 112003 1112002 1112003 - 11 200¢ 1112003 - XII 200
wmin zt w% wmin zt w%
Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 219.366,7| 100,0%| 226.510,1| 100,0%| 233.400,526| 100,0% 6.890,4 3,0%| 14.033,8 6,4%
NARODOWY BANK POLSKI 6.728,4 3,1% 3.617,8 1,6% 3.648,7 1,6% 30,8 0,9% -3.079,7 -45,8%
Diug z tytutu SPW 6.728,4 3,1% 3.617,8 1,6% 3.648,7 1,6% 30,8 0,9% -3.079,7 -45,8%
Rynkowe SPW 5.553,7] 2,5% 24203 1,1% 2.409,0 1,0% -11,3] 0,5% -3.144,7 -56,6%
obligacje skonwertowane o oprocentowaniu statym 1.446,2 0,7% 326,6 0,1% 2416 0,1% -85,0 -26,0% -1.204,6 -83,3%
4-letnia 2084 0,1% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - -208 4 -100,0%
5-letnia 9113 0,4% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - -911.3 -100,0%
10-letnia 326,6 0,1% 326,6 0,1% 2416 0,1% -85,0 -26,0% -85,0 -26,0%
obligacje nominowane w USD'01 4.107,5] 1,9% 2.093,7 0,9% 21674 0,9% 737 3,5% -1.940,1 -47,.2%
Nierynkowe SPW 11747 0,5% 1.197,5 0,5% 1.239,7 0,5% 421 3,5% 65,0 5,5%
obligacje nominowane w USD'91 11747 0,5% 1.197,5 0,5% 1.239,7 0,5% 421 3,5% 65,0 5,5%
KRAJOWE BANKI KOMERCYJINE 718821 328% 711191  314% 740718 317% 2.952,7 4.2% 2.189,7 3,0%
Diug z tytutu SPW 70.081,9 31,9% 69.718,9 30,8% 72.671,8 31,1% 2.952,9 4.2% 2.589,9 3,7%
Rynkowe SPW 62.490,9 28,5% 62.431,7| 27,6% 65.363,9 28,0% 29323 47% 28731 4,6%
bony skarbowe 23.690,5] 10,8% 213143 9,4% 22.196,8| 9,5% 882,5 4,1% -1.4937 6,3%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 15.584,2 1% 17.491,0 7% 18.181,5 7.8% 690,4 39% 25973 16,7%
bligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym 185,6 0,1% 183,9 0,1% 184,1 0,1% 02 0,1% -15 -0,8%
obligacje 4-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane 1.806,8 0,8% 1.933,0 0,9% 1.933,0 0,8% 0,0 0,0% 126,2 7,0%
obligacje o oprocentowaniu statym do 5-lat 15.878,8 7.2% 15.265,9 6,7% 16.258,7 7,0% 992,8 6,5% 3799 2,4%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu stafym - detaliczne 36 0,0% 85 0,0% 58 0,0% -2,6 -30,9% 22 61,2%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane 1.253,1 0,6% 2.064,3 0,9% 2.039,2 0,9% =251 -1,2% 786,1 62,7%
obligacje o oprocentowaniu zmiennym do 10-lat 2.8818 1,3% 24951 1,1% 2.738,7 1,2% 2435 9,8% -143,1 -5,0%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym 889,5 0,4% 1.375,1 0,6% 1.413,2 0,6% 38,1 2,8% 5237 58,9%
bligacje 10-letnie o oprc iu stalym - skonwertowane 316,9 0,1% 2919 0,1% 4129 0,2% 121,0 41,5% 96,0 30,3%
obligacje 20-letnie o oprocentowaniu statym 0,0 0,0% 8,6 0,0% 0,0 0,0% -8,6 -100,0% 0,0 0,0%
Nierynkowe SPW 7.591,0 3,5% 7.287,2 3.2% 7.307,9) 3,1% 20,7 0,3% -283,1 -3,7%
obligacje nominowane w USD'91 1.339,7 0,6% 1.365,8 0,6% 1.413,9 0,6% 48,1 3,5% 741 5,5%
obligacje restrukturyzacyjne 5.486,2 2,5% 5.156,3 2,3% 5.156,3 2,2% 0,0 0,0% -329.9 -6,0%
obligacje na zwigkszenie funduszy wlasnych BGZ 765,1 0,3% 765,1 0,3% 7317 0,3% =274 -3,6% =274 -3,6%
Pozostate zadiuzenie krajowe SP 1.800,3 0,8% 1.400,3 0,6% 1.400,0 0,6% 0,3 0,0% -400,3] -22,2%
igzania wymagalne 03 0,0% 03 0,0% 0,0 0,0% 03 -99,6% 03 -99,6%
ie Funduszu Pracy 1.800,0 0,8% 1.400,0 0,6% 1.400,0 0,6% 0,0 0,0% -400,0 -22.2%
KRAJOWY SEKTOR POZABANKOWY 109.363,0 49,9%| 113.960,1 50,3%| 116.380,6 49,9% 24205 2,1% 7.017,6 6,4%
Diug z tytutu SPW 104.167,9 47,5% 108.986,6 48,1% 111.768,8 47,9% 2.782,2 2,6% 7.600,9 7,3%
Rynkowe SPW 96.449,8 44,0% 101.452,5 44.,8% 104.249,5 44.7% 2.797,0 2,8% 7.799,7 8,1%
bony skarbowe 17.284,8 7.9% 19.676,5 8,7% 19.467,3 8,3% -209,2 -1,1% 21825 12,6%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 14.304,3 6,5% 15.971,7 1% 15.806,2 6,8% -165,5 -1,0% 1.501,9 10,5%
obligacje 3-letnie o oprocentowaniu zmiennym 59177 2,7% 5.658,3 2,5% 56772 2,4% 18,9 0,3% -240,5 -4,1%
bligacje 4-letnie o oprocentowaniu stalym - skonwertowane 5448 0,2% 387,5 0,2% 387,5 0,2% 0,0 0,0% -157,3 -28,9%
obligacje o oprocentowaniu statym do 5-lat 33.783,5] 154% 32.987,0 14,6% 34.720,9] 14,9% 1.733,8 5,3% 9374 2,8%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu stafym - detaliczne 1.757,5 0,8% 1.821,2 0,8% 1.849,5 0,8% 28,3 1,6% 91,9 52%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane 911,9 0,4% 1.011,9 0,4% 1.037,1 0,4% 25,1 2,5% 125,1 13,7%
obligacje o oprocentowaniu zmiennym do 10-lat 6.957,0 3.2% 7.266,3 3.2% 7.027,6 3,0% -238,7 -3,3% 70,7 1,0%
obligacje 10-letnie o stalym oprocentowaniu 11.217,0 51% 12.884,0 57% 14.515,6 6.2% 1.631,6 12,7% 3.298,6 29,4%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym - skonwertowane 24328 1,1% 24578 1,1% 24218 1,0% -36,0 -1,5% -11,0 -0,5%
bligacje 20-letnie o statym oprocentowaniu 1.338,4 0,6% 1.330,2 0,6% 1.338,8 0,6% 86 0,6% 04 0,0%
Obligacje oszczednosciowe 7.718,1 3,5% 7.534,1 3,3% 7.519.3 3.2% -14,9 -0,2% -198,8 -2,6%
obligacje 2-letnie oszczgdnosciowe 6.670,3 3,0% 6.465,6 2.9% 6.447,5 2,8% -18,0 -0.3% 2228 -3,3%
obligacje 4-letnie oszczednosciowe 1.047,7 0,5% 1.068,6 0,5% 1.071,7 0,5% 32 0,3% 240 2,3%
Pozostate zadiuzenie krajowe SP 5.195,1 2,4% 4.973,5 2,2% 4.611,8 2,0% -361,7] -1,3% -583,3] -11,2%
przedptaty na samochody 34 0,0% 34 0,0% 33 0,0% 0,0 -0,9% 0,0 -0,9%
igzania wymagalne 4259 0,2% 4259 0,2% 296,7 0,1% -129,2 -30,3% -129,2 -30,3%
iazanie z tyt. niepodwyzszania ptac w sferze budzet. 4.761,2 22% 4.5442 2,0% 43117 1,8% 2324 5,1% -449.4 -9.4%
ia wobec zwiazkow zawodowych 4,6 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 : -4.6 -100,0%
SPW U INWESTOROW ZAGRANICZNYCH 31.393,2 14,3%| 37.813,1 16,7% 39.299,5 16,8% 1.486,4 3,9% 7.906,3 25,2%
Diug z tytutu SPW 31.393,2 14,3% 37.813,1 16,7% 39.299,5 16,8% 1.486,4 3,9% 7.906,3 25,2%
Rynkowe SPW 31.393,1 14,3% 37.813,0 16,7% 39.299,4 16,8% 1.486,4 3,9% 7.906,3 25,2%)
bony skarbowe 1.055,5 0,5% 1.616,2 0,7% 1.442,9 0,6% -1733 -10,7% 3874 36,7%
obligacje 2-letnie zerokuponowe 7.851,9 3,6% 7.969,5 3,5% 10.163,6 4,4% 2.194,0 27,5% 23117 29,4%
obligacje 3-letnie o procentowaniu zmiennym 30,7 0,0% 284 0,0% 28,3 0,0% 0,1 -0,4% 24 -7,8%
bligacje o oprocentowaniu statym do 5-lat 18.110,6 8,3% 22.366,7 9,9% 21.906,9] 9,4% -459,8 2,1% 3.796,3 21,0%
obligacje 5-letnie o oprocentowaniu stafym - detaliczne 15 0,0% 14 0,0% 16 0,0% 0.2 14,0% 02 10,4%
obligacje o oprocentowaniu zmiennym do 10-lat 12,8 0,0% 90,2 0,0% 85,3 0,0% 4.8 -5,4% 72,5 564,8%
obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym 4.268,6 1,9% 56794 2,5% 5.609,6 2,4% -69,7 -1,2% 13411 31,4%
|obligacije 20-letnie o oprocentowaniu statym 61,6 0,0% 61,2 0,0% 61,2 0,0% 0,0 0,0% -04 -0,6%
Obligacje oszczednosciowe 0,1 0,0% 0,1 0,0% 0,1 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
|obligacje 2-letnie oszczgdnosciowe 0,1 0,0% 0,1 0,0% 0,1 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
obligacje 4-letnie oszczedno$ciowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%

1) dane uwzgledniaja przeptywy finansowe migdzy sektorami




ZADLUZENIE KRAJOWE SKARBU PANSTWA wg kryterium migjsca emisji
SPW wg faktycznych terminow wykupu (nominat w min zi)

Tablica 5
struktura struktura zmiana zmiana
XI1'2002 112003 112003 111”2003 111”2003 1112003 - 11’2003 1112003 - X11'2002
w % w % wminzi w % wmin zi w %
SPW 212.371,3 220.136,4| 100,0% 227.388,7|  100,0% 7.252,4 3,3%| 15.017,4 71%
do 1 roku (wigcznie) 80.775,8 78.938,8 35,9% 86.079,9 37,9% 71411 9,0% 5.304,2 6,6%
od 1 roku do 3 lat (wigcznie) 57.131,4 64.489,5 29,3% 60.741,3 26,7% -3.748,2 -5,8% 3.609,9 6,3%
od 3 do 5 lat (wigcznie) 41.2149 35.916,9 16,3% 35.925,8 15,8% 88 0,0% -5.289,1 -12,8%
powyzej 5 lat 33.249,3 40.791,2 18,5% 446418 19,6% 3.850,6 9,4% 11.392,5 34,3%
bony skarbowe (do 1 roku wigcznie) 42.030,8 42.607,0 19,4% 43.107,0 19,0% 500,0 1,2% 1.076,2 2,6%
obligacje rynkowe 153.856,7 161.510,4 73,4% 168.214,8 74,0% 6.704,4 4.2% 14.358,2 9,3%
0 oprocentowaniu statym 133.763,5 143.694,5 65,3% 150.306,2 66,1% 6.611,7 4,6% 16.542,7 12,4%
do 1 roku (wigcznie) 26.220,7 25.963,8 11,8% 324248 14,3% 6.461,0 24.9% 6.204,1 23,7%
od 1 roku do 3 lat (wigcznie) 46.086,2 53.838,9 24,5% 50.076,9 22,0% -3.762,0 -7,0% 3.990,7 8,7%
od 3 do 5 lat (wigcznie) 36.910,9 31.470,2 14,3% 31.496,1 13,9% 258 0,1% -5.414,8 -14,7%
powyzej 5 lat 245457 32.421,6 14,7% 36.308,4 16,0% 3.886,9 12,0% 11.762,7 47,9%
0 oprocentowaniu zmiennym 20.093,2 17.815,9 8,1% 17.908,6 7,9% 92,7 0,5% -2.184,6 -10,9%
do 1 roku (wigcznie) 5.873,9 3.761,7 1,7% 3.8354 1,7% 73,7 2,0% -2.038,5 -34,7%
od 1 roku do 3 lat (wigcznie) 4.867,7 4.702,6 2,1% 47217 2,1% 191 0,4% -146,0 -3,0%
od 3 do 5 lat (wigcznie) 2.288,6 2.567,6 1,2% 2.567,6 1,1% 0,0 0,0% 279,0 12,2%
powyzej 5 lat 7.063,0 6.784,0 3,1% 6.784,0 3,0% 0,0 0,0% -279,0 -4,0%
obligacje oszczednosciowe 7.7182 7.5342 34% 7.5194 3,3% 149 -0,2% -198,8 -2,6%
do 1 roku 4.050,7 4.028,9 1,8% 40734 1,8% 445 1,1% 228 0,6%
od 1 roku do 3 lat (wigcznie) 3.496,4 3.360,5 1,5% 3.321,7 1,5% -38,8 -1,2% 1747 -5,0%
od 3 do 5 lat (wigcznie) 1711 1448 0,1% 124,2 0,1% -20,6 -14,2% -46,9 -27,4%
obligacje nierynkowe 8.765,7 8.484,7 3,9% 8.547,5 3,8% 62,8 0,7% -218,1 -2,5%
do 1 roku (wigcznie) 2.599,7 25774 1,2% 2.639,3 1,2% 62,0 24% 39,6 1,5%
od 1 roku do 3 lat (wigcznie) 2.681,1 2.587,5 1,2% 2.621,0 1,2% 33,6 1,3% -60,1 -2,2%
od 3 do 5 lat (wigcznie) 1.844,3 1.734,3 0,8% 1.737,9 0,8% 36 0,2% -106,4 -5,8%
powyzej 5 lat 1.640,6 1.585,6 0,7% 1.549,3 0,7% -36,3 -2,3% 91,3 -5,6%

Rys.1. Zapadalnos¢ zadtuzenia w krajowych SPW (wg kryterium miejsca emisjj wg stanu na dzier 31.03.2003 r.
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ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji wyrazone w min EUR (wg nominatu )

Tablica 6

XI12002 112003 1112003 zmiana zmiana
1112003 - 11 2003 1112003 -XII 2002
wminzi w % w min zi w %

Zadtuzenie Skarbu Panstwa 81.569,0) 81.807,5 80.228,2] -1.579,2 -1,9%| -1.340,8 -1,6%
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 54.566,1 53.824,6 52.983,0 -841,7 -1,6% -1.583,2 -2,9%
1. Dlug z tytutu SPW 52.826,1 52.310,0 51.618,3 -691,8 -1,3% -1.207,8 -2,3%
1.1. Rynkowe SPW 48.725,8 48.503,5 47.971,0 -532,5) -1,1% -754,8) -1,5%
- bony skarbowe 10.454,9 10.124,5 9.785,5 -339,0, -3,3% -669,4 -6,4%

- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 38.270,9 38.379,0 38.185,5 -193,5 -0,5% -85,4 -0,2%

1.2. Obligacje oszczedno$ciowe 1.919,8 1.790,3) 1.706,9 -83,4 -4,7% -212,9 -11,1%]
1.3. Nierynkowe SPW 2.180,4 2.016,2 1.940,3 -75,9 -3,8% -240,1 -11,0%
2. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 1.740,1 1.514,6 1.364,7 -149,9 -9,9% -375,3 -21,6%
II. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 27.002,9 27.982,8 27.245,3 -737,6 -2,6% 2423 0,9%
1. Dlug z tytutu SPW 7.260,3 8.620,3 8.567,1 -53,2 -0,6% 1.306,9 18,0%
- obligacje typu Brady 2.576,6 2.509,3 24815 -27,8 -1,1% -95,1 -3,7%

- pozostate obligacje zagraniczne 4.683,7 6.111,0 6.085,6 -254 -0,4% 1.402,0 29,9%

2. Diug z tytutu kredytow 19.742,7 19.362,5 18.678,1 -684,4 -3,5% -1.064,5 -5,4%
1.1 Klub Paryski 16.407,3) 16.256,2 15.587,5 -668,6| -4,1% -819,7) -5,0%
1.2 MIF 2.870,1 2.903,1 2.890,4 -12,6 -0,4% 204 0,7%
- Bank Swiatowy 1.794,8 1.7591 1.746,6 -12,5 0,7% -48,2 2,7%

- Europejski Bank Inwestycyjny 784,5 853,2 853,1 -0,1 0,0% 68,6 8,7%

- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 22,5 22,5 22,5 0,0 0,0% 0,0 0,0%

- Bank Rozwoju Rady Europy 268,3 268,3 268,3 0,0 0,0% 0,0 0,0%

1.3 Pozostate 465,3 203,3 200,1 23,1 -1,5% -265,2, -57,0%
Kurs przyjety do obliczer (PLN/EUR) 4,0202 4,2083 4,4052 0,1969 47% 0,3850 9,6%
ZADLUZENIE SKARBU PANSTWA wg kryterium miejsca emisji wyrazone w min USD (wg nominatu ) Tablica 7

XI12002 112003 1112003 zmiana zmiana
1112003 -11 2003 1112003 -XII 2002
wminzi w % w min zi w %

Zadtuzenie Skarbu Panstwa 85.423,5 87.969,9| 87.238,7 -731,2 -0,8% 1.815,2 2,1%
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Panstwa 57.144,6 57.879,2 57.612,7 -266,5 -0,5% 468,1 0,8%
1. Dlug z tytutu SPW 55.322,3 56.250,5 56.128,7 -121,8 -0,2% 806,4 1,5%
1.1. Rynkowe SPW 51.028,3 52.157,3 52.162,8 55 0,0% 1.134,5 2,2%
- bony skarbowe 10.948,9 10.887,2 10.640,6 -246,6) -2,3% -308,4 -2,8%

- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy 40.079,4 41.2701 41.522,2 252,2) 0,6% 14429 3,6%

1.2. Obligacje oszczedno$ciowe 2.010,6 1.925,2 1.856,1 69,1 -3,6% -154,5 -1,7%
1.3. Nierynkowe SPW 2.283 4 2.168,1 2.109,9 -58,2 2,7% -173,6) -7,6%
2. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa 1.822,3 1.628,7 1.484,0 -144,7 -8,9% -338,3 -18,6%
Il. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panistwa 28.278,9 30.090,8 29.626,0 -464,8 -1,5% 1.347,1 4,8%
1. Dlug z tytutu SPW 7.603,4 9.269,7 9.315,8 46,1 0,5% 1.712,4 22,5%
- obligacje typu Brady 2.698,3 2.698,3 2.698,3 0,0 0,0% 0,0 0,0%

- pozostate obligacje zagraniczne 4.905,0 6.571,4 6.617,4 46,1 0,7% 1.712,4 34,9%

2. Diug z tytutu kredytow 20.675,6 20.821,1 20.310,3 -510,8 -2,5% -365,3 -1,8%
1.1 Klub Paryski 17.182,6) 17.480,7, 16.949,6 -531,1 -3,0% -233,0) -1,4%
1.2 MIF 3.005,7| 3.121,8 3.143,0 21,2 0,7% 137,3 4,6%)
- Bank Swiatowy 1.879,6 1.891,6 1.899,2 7,6 0,4% 19,6 1,0%

- Europejski Bank Inwestycyjny 821,6 917,5 927,6 10,1 1,1% 106,1 12,9%

- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 23,6 24,2 24,5 0,3 1,1% 0,9 3,8%

- Bank Rozwoju Rady Europy 281,0 288,5 2917 3,2 1,1% 10,8 3,8%

1.3 Pozostale 4873 2186 2176 1.0 -04% -2697 -55,3%
Kurs przyjety do obliczer (PLN/USD) 3,8388 39135 4,0512 0,1377 35% 0,2124 55%

MEMO

Poziom potencjalnych zobowigzar (kapitat i odsetki) z tytutu gwarancji kredytow zagranicznych udzielonych przez Skarb Paristwa wg stanu na dzier 31 lll 2003 wynosit 4559,2 min USD,

w tym 1000 min USD gwarancja ubezpieczeniowa dla przewoznikéw lotniczych (dane wstgpne).



Rys. 2 Harmonogram sptat rat kapitatowych z tytutu zadtuzenia zagranicznego Skarbu Panstwa (wg kryterium miejsca emisji) w min USD
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ZADELUZENIE ZAGRANICZNE SKARBU PANSTWA wg kryterium rezydenta
wg nominatu (w min USD) Tablica 8

Struktura Struktura Struktura Zmiana Zmiana
XI12002 | Xl 2002 112003 112003 1112003 | 1112003 1112003 - 11 2003 1112003 - XII 2002
w % w % w % mInUSIi w % minUSC w%

ZadluZzenie zagraniczne Skarbu Paristwa

35.838,3 100,0%| 39.000,4| 100,0%| 38.479,7| 100,0% -520,7 -1,3% 7.4%

Bony skarbowe 275,0 0,8% 413,0 1,1% 356,2 0,9%
Obligacje skarbowe 14.879,7 41,5%| 17.758,6) 45,5%| 17.809,3 46,3% 50,7
wyemitowane na rynek krajowy 7.902,9 22,1% 9.249,2] 23,7% 9.344,5 24,3% 95,3
wyemitowane na rynek zagraniczny 6.976,9! 19,5% 8.509,4| 21,8% 8.464,8 22,0%

-13.8%
0,3%| 2.929,5
1,0%| 1.4416
-0,5%

29,5%
19,7%
18.2%
21,3%

STRUKTURA WALUTOWA zadtuzenia Skarbu Panstwa Tablica 9
XI12002 112003 1112003
w% w % w %
PLN 64,9% 64,4% 64,7%
EUR 15,5% 17,3% 17,3%
usD 1) 12,8% 11,5% 11,4%
Pozostate waluty 2) 6,9%| 6,7%]| 6,6%

1) zawiera réwniez diug nominowany w USD
2)1j.: Pool Banku $wiatowego, CHF, GBP CAD NOK SEK JPY

Ministerstwo Finanséw, Departament Diugu Publicznego

OPRACOWANIE AKCEPTACJA
Zespot Wydziatu Ewidencji i Metodologii Diugu Publicznego
oraz Wspdipracy z Instytucjami Migdzynarodowymi w

sktadzie: Arkadiusz Kaminski, Dyrektor Departamentu tel. (022) 694-50-00
Maurycy Michalski, naczelnik wydziatu tel.: (022) 694-52-70
Marta Oskiera, specjalista tel.: (022) 694-46-26
Damian Brzuszek, referendarz tel.: (022) 694-53-95

E-mail : imig.nazwisko@mofnet.gov.pl



