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Przetargi sprzedazy obligacji skarbowych

Data przetargu

Data rozliczenia

Seria

Planowana podaz

(min zf)
11ut 2012 31ut 2012 DS1021 1.000-3.000
9 lut 2012* 13 lut 2012 OK0114 / PS1016 3.000-6.000
16 lut 2012* 20 lut 2012 Wz0117 1.000-3.000

* przetarg we czwartek

Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtaszana 2 dni przed przetargiem w oparciu o aktualne warunki rynkowe i konsultacje z

inwestorami.

Ministerstwo Finanséw moze oferowac obligacje na przetargu uzupetniajgcym po Sredniej wazonej cenie czystej ofert przyjetych na

przetargu sprzedazy.

Przetarg sprzedazy bonéw skarbowych

Data przetargu Data rozliczenia Rodzaj bonéw Data wykupu Planozlvn::azgodaz
27 lut 2012 29 lut 2012 52-tyg. 27 lut 2013 1.000-2.000
Oferta obligaciji detalicznych
Nazwa obligacji Cena emisyjna Typ i wysoko$¢ oprocentowania
100,00 zt
DOS0214 (99.90 7t pryy zamianie) State, 4,75%
Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);

120215 99,90 5,01% w pierwszym okresie odsetkowym
COI0216 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 2,50%);

(99,90 7t przy zamianie) 5,25% w pierwszym okresie odsetkowym
Zmienne (stopa inflacji + 3,00%);

EDO0222 100,00 6,00% w pierwszym okresie odsetkowym




Potrzeby pozyczkowe brutto w 2012 r.
Potrzeby pozyczkowe brutto w 2012r. Finansowanie w styczniu

Razem 176,1 mld zt, w tym: Razem 57,8 mid zt (33%)

wykup diugu zagranicznego

wykup dtugu krajowego

zagraniczne

potrzeby netto .
krajowe

3/8
Zaawansowanie finansowania potrzeb pozyczkowych
byto wynikiem:
- odkupu bonéw w 2011 r.: 4,5 mid zt,
- odkupu obligacji w 2011 r.: 0,2 mid zt,
- rolowania obligacji w ramach przetargéw zamiany w
2011 r.: 15,2 mid zt,
- wyzszych niz zaktadano $rodkéw na koniec 2011 r.:
11,7 mid 2,
- sprzedazy SPW na rynku krajowym: 18,3 mid zt,
- emis;ji obligacji na rynkach zagranicznych: 6,5 mid zt,
- ciggnienia kredytow z MIF: 1,4 mid zt.

Przeptywy w lutym $rodkow z budzetu na rynek z tytutu SPW oraz transferéw do OFE

(mld zt, stan na 31 stycznia 2012 r.)
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Sprzedaz i wykupy bonéw w lutym 2012 r.
(wg daty rozliczenia, mld zt)
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Stan srodkéw ztotowych i walutowych w dyspozycji MF na koniec miesiaca

($rodki walutowe obejmuja srodki z emisji dlugu oraz otrzymane z Komisji Europejskiej, mid zt)
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Warto$¢ Srodkéw przekazywanych w lutym z budzetu z
tytutu wykupu i obstugi SPW oraz transferéw do OFE
wyniesie ok. 9,1 mid zt.

Przewiduje sie, ze w lutym (wg daty rozliczenia) nastapi
oddtuzenie w bonach skarbowych w przedziale od 2,6 do
3,6 mid zt.

Zgromadzone $rodki stanowig zabezpieczenie ptynnosci
w finansowaniu potrzeb pozyczkowych.
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec bankéw komercyjnych
(bez transakcji BSB z MF; mid zt)

16,0

W okresie I-XIl 2011 r. wobec krajowych bankéw
komercyjnych nastapit spadek zadtuzenia o 20,1 mid zt
wobec spadku o 15,3 mid zt w analogicznym okresie
2010r.
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy emerytalnych

(mld zf)
7,0
W okresie I-XIl 2011 r. wobec funduszy emerytalnych
5,0 - nastapit przyrost zadtuzenia o 4,5 mid zt wobec wzrostu o

7,1 mid zt w analogicznym okresie 2010 r.
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Zmiany diugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec zakladéw ubezpieczeniowych

(mid zf)
3,0
W okresie I-XIl 2011 r. wobec zakladéw
2,0 ubezpieczeniowych nastapit spadek zadtuzenia o 4,4 mid
zt wobec wzrostu o 4,3 mld zt w analogicznym okresie
107 2010r.
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy inwestycyjnych
(mld zf)

3,0

W okresie |-XII 2011 r. wobec funduszy inwestycyjnych
nastapit spadek zadtuzenia o 0,1 mid zt wobec wzrostu
zadtuzenia o 3,3 mld zt w analogicznym okresie 2010 r.
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec inwestorow zagranicznych

(mid zi)
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W okresie I-XI 2011 r. naptyw kapitatu zagranicznego na
rynek SPW wyniost 26,0 mid zt wobec poziomu 46,5 mid
zt w analogicznym okresie 2012 r. Portfel SPW w
posiadaniu tej grupy inwestoréw osiagnat poziom 154,2
mid z4.

Zmiany dlugu z tytutu obligacji na rynku krajowym wobec inwestoréw zagranicznych

(mld zf)
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Sprzedaz obligacji i bonéw w styczniu 2012 r. oraz w 2011 r.

(wg daty rozliczenia, warto§¢ nominalna, mid z)
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Saldo obligacji i bonéw w styczniu 2012 r. oraz w 2011 r.

(wg daty rozliczenia, warto§¢ nominalna, mid z)

12,0
9,0 4
6,0 4
3,0 4
0,0

-3,0

-6,0

-9,0 4

-12,0

11 ] 1l v \ Vi

Osaldo obligaciji

\ Vil IX X Xl Xl 12

M saldo bonéw

W okresie I-XI 2011 r. naptyw kapitatu zagranicznego na
rynek obligacji skarbowych wyniost 27,7 mid zt wobec
poziomu 46,3 mid zt w analogicznym okresie 2011 r.
Portfel obligacji w posiadaniu tej grupy inwestorow
osiagnat poziom 152,5 mid zt.

W styczniu po siedmiu miesigcach MF powrécito do
sprzedazy bonéw skarbowych na ograniczonym poziomie
(11,4% sprzedazy w catosci SPW w styczniu 2012).

Spadek zadtuzenia w obligacjach w 2012 r. wyniost 0,4
mid zt wobec wzrostu zadtuzenia w bonach 0 2,2 mid zt.




Finansowanie zagraniczne w styczniu 2012 r.
(obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytucjach finansowych, mid EUR, wg daty rozliczenia)
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Struktura krajowego diugu rynkowego
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—— udziat w zadtuzeniu w SPW na rynku krajowym (prawa os)

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych wyniosto
1,1 mld EUR. Warto$¢ emisji obligacji wyniosta
rownowarto$¢ 1,5 mid EUR (rozliczenie 1,0 mid USD w
lutym). Warto$¢ kredytow zaciagnietych w MIF wyniosta
0,3 mid EUR.

Na koniec stycznia 2012 r. poziom krajowego dtugu
rynkowego wyniést 509,5 mid zt wobec 507,2 mid zt na
koniec 2011 r.

W styczniu 2012 r. nastapit wzrost zadtuzenia w bonach o
2,2 mld zt do poziomu 14,2 mld zt. Udziat bonéw w SPW
na rynku krajowym na koniec stycznia wyniost 2,8%.

Struktura sprzedazy SPW w Polsce i wybranych krajach pod wzgledem zapadalnos$ci
(w formie przetargow i syndykatu w walucie lokalnej od 1 stycznia do 31 stycznia 2012 r.)
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W strukturze sprzedazy SPW w 2012 r. w Polsce pod
wzgledem zapadalnosci dominujg instrumenty o
zapadalno$ci powyzej 1 roku.




Srednia zapadalno$¢ diugu
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Na koniec stycznia 2012 r. $rednia zapadalnos¢ diugu
krajowego wzrosta do 4,30.

Ograniczenie ryzyka refinansowania zwigzanego z wykupem SPW zapadajacych w 2012 r.

(warto$¢ nominalna, mid zt, stan na 31 stycznia 2012 r.)
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Harmonogram wykupéw dtugu SP w 2012 r.
(warto$¢ nominalna, mid zt, stan na 31 stycznia 2012r.)
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Dokonano odkupu SPW zapadajacych w 2012 r.:

- obligacji OK0112: 13,5 mid zt (55% pierwotnego
zadtuzenia),

- obligacji PS0412: 44 mid zt
zadtuzenia),

- obligacji OK0712: 54 mld zt (20% pierwotnego
zadtuzenia).

(16% pierwotnego

Do wykupu w 2012 r. pozostaje diug o wartosci
nominalnej 105,1 mid zt, w tym:

- bony skarbowe: 14,2 mid zt

- obligacje na rynku krajowym: 72,9 mid zi,

- obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicznych: 16,0
mid z4.

W wyniku konsolidacji zarzadzania ptynno$cia sektora
publicznego na koniec stycznia zgromadzono $rodki w
wysokos$ci 23,9 mld zt, z czego w depozytach
terminowych 22 mid zt oraz w depozytach typu O/N 1,8
mid z4.




Kwotowania kontraktow CDS

(5-letnie, pb)
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Emisja obligacji na rynku EUR (ponowne otwarcie)

Warunki emisj:
Kwota:
Zapadalnos¢:
Kupon:

Spread:
Rentownos¢:
Data wyceny:
Konsorcjum:

750 min EUR (tacznie 2 mid EUR)
29 marca 2017 r.

3,750%

237 pb powyzej mid-swaps
4,121%

10 stycznia 2012r.

Barclays Capital, Societe Generale i UniCredit

Dystrybucja wg typu inwestorow

banki
centralne W pozostate
5% 1%
fundusze
emeryt. i firmy
ubezp.
13% banki
44%
fundusze
inwestycyjne

37%

Emisja obligacji na rynku USD (ponowne otwarcie)

Warunki emisji:

Kwota:
Zapadalnos¢:
Kupon:
Spread:
Rentownos¢:
Data wyceny:
Konsorcjum:

1 mid USD (tacznie 3 mid USD)

23 marca 2022 .

5,000%

284 pb powyzej interpolowanej mid-swap
4,901%

26 stycznia 2012 .

Citigroup, Deutsche Bank Securities oraz HSBC

Dystrybucja wg typu inwestoréw

banki M pozostate
centralne 5%
5%
banki
8%
fundusze
emeryt. i firmy
ubezp.
10% fundusze
inwestycyjne

2%

Komentarz rynkowy:

Polskie kontrakty CDS kwotowane sg na poziomie

zbizonym do CDS-6w krajow o wyzszych ratingach.

IFR nr 1916 (14 stycznia 2012):

"Poland is definitely always one of the first sovereigns out of the CEE region. It was a
strong message for them to access euros given volatility in the euro sovereign space."

EUROWEEK nr 1237 (13 stycznia 2012):
"Poland has a lot of positives to it as an issuer."

"Poland has always looked at keeping its benchmarks very liquid in dollars, euros and

Zloty. This trade added liquidity to the 2017s."

Dystrybucja geograficzna
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