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Przetargi sprzedazy obligacji skarbowych

Data przetargu

Data rozliczenia

Seria

Planowana podaz

(min zf)
8 mar 2012* 12 mar 2012 PS1016 1.500-3.500
14 mar 2012 16 mar 2012 OK0114 1.500-3.500
21 mar 2012 23 mar 2012 DS1021/ WS0429 1.000-2.500

* przetarg w czwartek

Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtaszana 2 dni przed przetargiem w oparciu o aktualne warunki rynkowe i konsultacje z

inwestorami.

Minister Finanséw moze oferowac obligacje na przetargu uzupetniajacym po minimalnej cenie ofert przyjetych na przetargu sprzedazy.

Przetarg sprzedazy bonéw skarbowych

Data przetargu Data rozliczenia Rodzaj bonéw Data wykupu Planozivn::azgodaz
26 mar 2012 28 mar 2012 52-tyg. 27 mar 2013 1.000-3.000
Oferta obligaciji detalicznych
Nazwa obligacji Cena emisyjna Typ i wysoko$¢ oprocentowania
100,00 zt
DOS0314 (99.90 7t pryy zamianie) State, 4,75%
Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);

120215 99,90 5,01% w pierwszym okresie odsetkowym
COI0316 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 2,25%);

(99,90 7t przy zamianie) 5,50% w pierwszym okresie odsetkowym
Zmienne (stopa inflacji + 2,75%);

EDO0322 100,00 6,50% w pierwszym okresie odsetkowym




3/8

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2012 r. Zaawansowanie finansowania potrzeb pozyczkowych
byto wynikiem:
Potrzeby pozyczkowe brutto w 2012r. Finansowanie w okresie |-l - odkupu bonéw w 2011 r.: 4,5 mid zt,

- odkupu obligacji w 2011 r.: 0,2 mid zt,
- rolowania obligacji w ramach przetargéw zamiany w
2011 r.: 15,2 mid zt,

Razem 176,1 mld zt, w tym: Razem 74,0 mid zt (42%)

wykup diugu zagranicznego - wyzszych niz zaktadano $rodkéw na koniec 2011 r.:
12,2 mid 4,
- sprzedazy SPW na rynku krajowym: 31,8 mid zt,
wykup diugu krajowego - emis;ji obligacji na rynkach zagranicznych: 8,7 mid zt,

- ciggnienia kredytow z MIF: 1,4 mid zt.

zagraniczne 22,0

46,2 potrzeby netto krajowe

Przeptywy w marcu $rodkow z budzetu na rynek z tytutu SPW oraz transferéw do OFE
(mld zt, stan na 29 lutego 2012r.)

Warto$¢ srodkéw przekazywanych w marcu z budzetu z
tytutu wykupu i obstugi SPW oraz transferéw do OFE
wyniesie ok. 4,6 mid zt.
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Sprzedaz i wykupy bonéw w marcu 2012 r.
(wg daty rozliczenia, mld zt)

0 Przewiduje sie, ze w marcu (wg daty rozliczenia) nastapi

oddtuzenie w bonach skarbowych w przedziale od 0,3 do
2,0 1 2,3 mid zt.
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Stan srodkéw ztotowych i walutowych w dyspozycji MF na koniec miesiaca
($rodki walutowe obejmuja srodki z emisji dlugu oraz otrzymane z Komisji Europejskiej, mid zt)
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec bankéw komercyjnych
(bez transakcji BSB z MF; mid zt)

16,0

W  styczniu 2012 r. wobec krajowych bankéw
12,0 komercyjnych nastapit spadek zadtuzenia o 1,5 mid zt
oo | 6o 7.9 wobec wzrostu 0 3,3 mid zt w analogicznym okresie 2011
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy emerytalnych
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W styczniu 2012 r. wobec funduszy emerytalnych nastapit
przyrost zadtuzenia o 0,1 mid zt wobec wzrostu 0 2,3 mid
zt w analogicznym okresie 2011 .

Zmiany diugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec zakladéw ubezpieczeniowych
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy inwestycyjnych

(mld zf)
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W styczniu 2012 r. wobec zakladéw ubezpieczeniowych
nastapit przyrost zadtuzenia o 0,8 mid zt wobec wzrostu o
0,2 mld zt w analogicznym okresie 2011 r.

W styczniu 2012 r. wobec funduszy inwestycyjnych
nastapit spadek zadtuzenia o 1,9 mid zt wobec spadku
zadtuzenia o 1,4 mld zt w analogicznym okresie 2011 r.




Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec inwestorow zagranicznych

(mid zi)
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W styczniu 2012 r. naptyw kapitatu zagranicznego na
rynek SPW wyniést 6,0 mid zt wobec kwoty 4,3 mid zt w
analogicznym okresie 2011 r. Portfel SPW w posiadaniu
tej grupy inwestoréw osiagnat rekordowy poziom 160,2
mid z4.

Zmiany dlugu z tytutu obligacji na rynku krajowym wobec inwestoréw zagranicznych

(mld zf)
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Sprzedaz obligacji i bondw w okresie I-11 2012 r.

(wg daty rozliczenia, warto§¢ nominalna, mid z)
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Saldo obligacji i bonéw w okresie I-I1 2012 r. oraz w 2011 r.

(wg daty rozliczenia, warto§¢ nominalna, mid z)
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W styczniu 2012 r. naptyw kapitatu zagranicznego na
rynek obligacji skarbowych wyniost 7,1 mid zt wobec
poziomu 51 mid zt w analogicznym okresie 2011 r.
Portfel obligacji w posiadaniu tej grupy inwestorow
osiagnat rekordowy poziom 159,6 mid zt.

W strukturze sprzedazy SPW na rynku krajowym w 2012
r. dominujg obligacje (78%).

Wzrost zadtuzenia w obligacjach w 2012 r. wyniost 11,1
mid zt wobec oddtuzenia w bonach 0 0,2 mid zt.




Finansowanie zagraniczne w okresie I-11 2012 r. oraz w 2011 r.
(obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytucjach finansowych, mid EUR, wg daty rozliczenia)
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Struktura krajowego diugu rynkowego

(mld zf)
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I poziom zadtuzenia w bonach (lewa 0s)

—— udziat w zadtuzeniu w SPW na rynku krajowym (prawa os)

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych wyniosto
23 mld EUR. Warto$¢ emisji obligacji wyniosta
rownowartos¢ 2,0 mid EUR. Warto$¢ kredytow
zaciggnietych w MIF wyniosta 0,3 mid EUR.

Na koniec lutego 2012 r. poziom krajowego dtugu
rynkowego wyniost 518,5 mid zt wobec 507,2 mid zt na
koniec 2011 r.

W lutym 2012 r. nastapit spadek zadtuzenia w bonach o
0,2 mid zt do poziomu 11,8 mld zt. Udziat bonéw w SPW
na rynku krajowym na koniec lutego wyniést 2,3%
(najnizszy historycznie poziom).

Struktura sprzedazy SPW w Polsce i wybranych krajach pod wzgledem zapadalnos$ci
(w formie przetargow i syndykatu w walucie lokalnej od 1 stycznia do 29 lutego 2012r.)
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W strukturze sprzedazy SPW w 2012 r. w Polsce pod
wzgledem zapadalnosci dominujg instrumenty o
zapadalno$ci powyzej 1 roku.




Srednia zapadalno$¢ diugu
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Na koniec lutego 2012 r. $rednia zapadalnos¢ diugu
krajowego wzrosta do 4,28 w stosunku do stanu z korica
2011 .

Ograniczenie ryzyka refinansowania zwigzanego z wykupem SPW zapadajacych w 2012 r.

(warto$¢ nominalna, mid zt, stan na 29 lutego 2012r.)
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Dokonano odkupu SPW zapadajacych w 2012 r.:

- obligacji OK0112: 13,5 mid zt (55% pierwotnego
zadtuzenia),

- obligacji PS0412: 4,4 mid zt (16% pierwotnego
zadtuzenia),

- obligacji OK0712: 54 mld zt (20% pierwotnego
zadtuzenia).

Do wykupu w 2012 r. pozostaje diug o wartosci
nominalnej 95,9 mid zt, w tym:

- bony skarbowe: 8,0 mid zt

- obligacje na rynku krajowym: 72,8 mid zt,

- obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicznych: 15,1
mid z4.

W wyniku konsolidacji zarzadzania ptynno$cia sektora
publicznego na koniec lutego zgromadzono $rodki w
wysokosci 26,8 mld zt, z czego w depozytach
terminowych 24,1 mid zt oraz w depozytach typu O/N 2,7
mid z4.




Kwotowania kontraktow CDS

(5-letnie, pb)
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Komentarze prasowe

Piotr Marczak, Dyrektor Dep. Diugu Publicznego, Min  isterstwo Finanséw

Jezeli sytuacja rynkowa pozwoli, w marcu i kwietniu moze byé utrzymane tempo finansowania potrzeb pozyczkowych wyzsze od $redniego. Pdzniej

istotnie ograniczymy podaz papieréw skarbowych. (...) W styczniu portfel papieréw skarbowych inwestoréw zagranicznych wzrést o 6,0 mid zt (w tym
obligacji o 7,1 mld z}), osiagajgc rekordowo wysoki poziom 160,2 mld zt (w tym 159,6 mid zt obligacji)."

29-02-2012r.

Fitch Ratings

"Wzrost gospodarczy, odporno$c makroekonomiczna, wiarygodna polityka pieniezna i ptynny kurs walutowy oraz elastycznos$¢ finansowa i relatywnie
silny sektor bankowy stanowig wsparcie dla obecnego poziomu ratingéw Polski".

"Fitch zaktada, ze uda sie osiggng¢ wystarczajgcy konsens polityczny, ktory pozwoli na uchwalenie tych reform w latach 2012-13, bez ich

nadmiernego "rozwodnienia”. Klimat polityczny jest obecnie bardziej sprzyjajacy do przeprowadzania reform niz poprzedni, a zmiany (...) w Unii
Europejskiej zwigkszajg znaczenie odpowiedzialnosci fiskalnej."

"Skuteczna i trwataa konsolidacja fiskalna, ktéra obnizy deficyt budzetowy do niskiego poziomu, a w konsekwencji doprowadzi do trwatej obnizki diugu
publicznego, moze prowadzi¢ do pozytywnych decyzji w $rednim okresie. Znaczacy spadek deficytu obrotéw biezacych réwniez bedzie miat pozytywny
wplyw na ratingi."

Fitch, 29-02-2012 r.

Michael Hasenstab, zarz adzajacy Franklin Templeton Global Bond Fund

L,Ztoty jest niedowarto$ciowany, a rentownosci obligacji pozostajg na wysokim poziomie. Polityka fiskalna jest rozwazna (...). Polska, jako jeden z
nielicznych krajéw, unikneta recesji w czasach kryzysu finansowego, czym poswiadczyta o swojej sile gospodarczej.”

Bloomberg, 9-02-2012 r.




