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Przetargi sprzedazy obligacji skarbowych

Planowana podaz

Data przetargu Data rozliczenia Seria (min 20)
10 maj 2012 14 maj 2012 DS1021 / WS0429 2.000-4.000
16 maj 2012 18 maj 2012 PS0417 2.000-4.000

W przypadku istotnej zmiany sytuacji rynkowej mozliwe jest rozszerzenie oferty obligacji na przetargu w dn. 10 maja o obligacje
WZ0117, a na przetargu w dn. 16 maja o obligacje OK0714.

Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtaszana 2 dni przed przetargiem w oparciu o aktualne warunki rynkowe i konsultacje z

inwestorami.

Minister Finanséw moze oferowac obligacje na przetargu uzupetniajgcym po minimalnej cenie ofert przyjetych na przetargu sprzedazy.

Oferta obligacji detalicznych

Nazwa obligacji Cena emisyjna Typ i wysoko$¢ oprocentowania
100,00 zt
DOS0514 (99,90 zt przy zamianie)
Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);

T0Z0515 100,00 2 4,97% w pierwszym okresie odsetkowym

COI0516 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 2,25%);
(99,90 zt przy zamianie) 5,50% w pierwszym okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,75%);
EDO0522 100,00 2 6,50% w pierwszym okresie odsetkowym
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Potrzeby pozyczkowe brutto w 2012 r. Zaawansowanie finansowania potrzeb pozyczkowych
byto wynikiem:
Potrzeby pozyczkowe brutto w 2012. Finansowanie w okresie I-IV - odkupu bonéw w 2011 r.: 4,5 mid zt,

- odkupu obligacji w 2011 r.: 0,2 mid zt,
- rolowania obligacji w ramach przetargdw zamiany w
2011 r.: 15,2 mid zt,

Razem 167,9 mid z*, w tym: Razem 107,2 mid zt (64%)

=2 wykup diugu zagranicznego - wyzszych niz zaktadano $rodkow na koniec 2011 r..
12,2 mid z,
- sprzedazy SPW na rynku krajowym: 61,3 mid z4,
wykup diugu krajowego - emis;ji obligacji na rynkach zagranicznych: 11,5 mid zt,

zagraniczne 25,6

- ciggnienia kredytow z MIF: 2,2 mid zt.

krajowe

38,0* potrzeby netto

* po uwzglednieniu wptaty z zysku NBP (8,2 mid zt)
Przeptywy w maju $rodkéw z budzetu na rynek z tytutu SPW oraz transferéw do OFE
(mld z, stan na 30 kwietnia 2012 r.)

Warto$¢ Srodkéw przekazywanych w maju z budzetu z

2,0
tytutu wykupu i obstugi SPW oraz transferéw do OFE
wyniesie ok. 1,4 mid zt.
15
1,0 Transfery do OFE; 0,8
0,5
Wykup SPW; 0,6
0,0

Sprzedaz i wykupy bonéw w maju 2012 r.
(wg daty rozliczenia, mid zf)

1,0 A . . .
W maju nie sa planowane przetargi sprzedazy bondw.
Wartos¢ zapadajacych bonéw wynosi: 0,5 mid zt.
0,5
0,0 T T T T
2.05 9.05 16.05 23.05 30.05
W wykup

Stan srodkow ztotowych i walutowych w dyspozyciji MF na koniec miesigca
($rodki walutowe obejmuja $rodki z emisiji dtugu oraz otrzymane z Komisji Europejskiej, mid zi)

60
55 530 537 541 Zgromadzone $rodki stanowig zabezpieczenie ptynnosci

50 w3 7 w finansowaniu potrzeb pozyczkowych.
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec bankow komercyjnych
(bez transakcji BSB z MF; mld zi)
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy emerytalnych
(mld zt)
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W okresie |-l 2012 r. wobec krajowych bankow
komercyjnych nastapit przyrost zadtuzenia o 14,6 mid zt
wobec wzrostu 0 12,7 mld zt w analogicznym okresie
2011r.

W okresie I-Ill 2012 r. wobec funduszy emerytalnych
nastapit spadek zadtuzenia o 1,4 mld zt wobec wzrostu o
2,1 mld zt w analogicznym okresie 2011 r.

Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec zaktadow ubezpieczeniowych

(mld zt)
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy inwestycyjnych
(mld zt)
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W  okresie |-l 2012 r. wobec zakftadow
ubezpieczeniowych nastapit spadek zadtuzenia o 0,9 mid
zt wobec wzrostu 0 0,9 mid zt w analogicznym okresie
2011r.

W okresie I-lll 2012 r. zadiuzenie wobec funduszy
inwestycyjnych nie ulegto zmianie wobec spadku
zadtuzenia o 1,8 mid zt w analogicznym okresie 2011 r.
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec inwestoréw zagranicznych
(mld zt)

12,0

W okresie |-l 2012 r. naptyw kapitatu zagranicznego na
rynek SPW wyniést 9,3 mid zt wobec kwoty 11,4 mid zt w
analogicznym okresie 2011 r. Portfel SPW w posiadaniu
tej grupy inwestorow osiggnat rekordowy poziom 163,6
mid zt.
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Zmiany dtugu z tytutu obligacji na rynku krajowym wobec inwestoréw zagranicznych
(mld zt)

12,0

W okresie I-IIl 2012 r. naptyw kapitatu zagranicznego na
rynek obligacji skarbowych wyniost 10,7 mid zt wobec
poziomu 10,8 mld zt w analogicznym okresie 2011 r.
Portfel obligacji w posiadaniu tej grupy inwestoréw
osiagnat rekordowy poziom 163,2 mid zt.
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Sprzedaz obligacji i bonéw w okresie I-IV 2012 r. oraz w 2011 r.
(wg daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zf)

20,0 1500 W strukturze sprzedazy SPW na rynku krajowym w 2012
12271275 r. dominujg obligacje (83%).
16,0 120,0

12,0 90,0

8,0 60,0

4,0 30,0
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[ sprzedaz obligacji (lewa o$) HEEEE sprzedaz bon6w (lewa 0$) —&— narastajgco (prawa o0$)

Saldo obligacji i bondéw w okresie I-IV 2012 r. oraz w 2011 r.
(wg daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid z)

40,0 400  Wzrost zadtuzenia w obligacjach w 2012 r. wyniést 10,3
307 7y 291 mld zt wobec wzrostu zadtuzenie w bonach 0 0,2 mid zt.

30,0 ! 30,0

20,0 20,0

11,3 11,4

10,0 10,0
0,0 0,0
-10,0 -10,0
-20,0 -20,0
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Finansowanie zagraniczne w okresie I-IV 2012 r. oraz w 2011 r.
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(obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytucjach finansowych, mld EUR, wg daty rozliczenia)
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Struktura krajowego dtugu rynkowego
(mld zt)
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[CJobligacje rynkowe

2008 2009
. bony

Zadtuzenie w bonach
(mld z})
55,0
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45,0
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35,0
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5,0

0,0 T T T T T T T
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I poziom zadiuzenia w bonach (lewa 08§)  —#&— udziat w zadtuzeniu w SPW na rynku krajowym (prawa 0$)

22%
20%
18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych wyniosto
1,7 mld EUR. Warto$¢ emisji obligacji wyniosta
rownowartos¢ 2,0 mid EUR. Warto$¢ kredytow
zaciggnigtych w MIF wyniosta 0,5 mid EUR.

Na koniec kwietnia 2012 r. poziom krajowego diugu
rynkowego wyniést 518,2 mid zt wobec 507,2 mid zt na
koniec 2011 r.

W kwietniu 2012 r. nastapit wzrost zadtuzenia w bonach o
0,2 mld zt do poziomu 12,2 mid zt. Udziat bonéw w SPW
na rynku krajowym na koniec kwietnia wyniést 2,3%.

Struktura sprzedazy SPW w Polsce i wybranych krajach pod wzgledem zapadalnosci

(w formie przetargéw i syndykatu w walucie lokalnej od 1 stycznia do 30 kwietnia 2012 r.)

100%
90%
80%
70%
60%

50%

40%
30%
20%
10%

0%

Polska Niemcy Hiszpania Holandia  Wiochy Wielka Francja Stany Wegry Szwajcaria
Brytania Zjednoczone
W do 26 tyg 0 26-52 tyg W 1-5 lat O powyzej 5 lat

W strukturze sprzedazy SPW w 2012 r. w Polsce pod
wzgledem  zapadalnosci  dominujg instrumenty o
zapadalno$ci powyzej 1 roku.




Srednia zapadalno$¢ dtugu
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—&— caly diug
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—e— dlug zagraniczny

XI12004  XI12005  XII2006 Xl 2007

—&— dhug krajowy

718

Na koniec kwietnia 2012 r. $rednia zapadalno$¢ diugu
krajowego wzrosta do 4,38 w stosunku do stanu z korica
2011 .

Ograniczenie ryzyka refinansowania zwigzanego z wykupem SPW zapadajacych w 2012 r.

(warto$¢ nominalna, mid zl, stan na 30 kwietnia 2012 r.)

OKO0112 PS0412 OKO0712 OK1012

l.J_I_I_I I :

30,0
27,0
24,0
21,0
18,0
15,0
12,0

9,0

6,0

3,0

0,0

M pierwotna kwota SPW do wykupu @ aktualna (zrealizowana) kwota SPW do wykupu

Harmonogram wykupdow diugu SP w 2012 r.

(warto$¢ nominalna, mld zl, stan na 30 kwietnia 2012 r.)

330 30.04.2012
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B Obligacje i kredyty na rynkach zagranicznych
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Bony skarbowe @ Obligacje na rynku krajowym

Konsolidacja zarzadzania plynnoscia sektora publicznego
(mid zi)
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N depozyty typu O/N [ depozyty terminowe —a&— depozyty razem

Dokonano odkupu SPW zapadajacych w 2012 r.:

- obligacji OK0112: 13,5 mid zt (55% pierwotnego
zadtuzenia),
- obligacji PS0412: 6,8 mid zt (25% pierwotnego
zadtuzenia),
- obligacji OK0712: 6,8 mid zt (26% pierwotnego
zadtuzenia).
- obligacji OK1012: 42 mid zt (16% pierwotnego
zadtuzenia).

Do wykupu w 2012 r. pozostaje diug o wartosci
nominalnej 61,9 mid zt, w tym:

- bony skarbowe: 6,1 mid zt

- obligacje na rynku krajowym: 43,8 mid 1,

- obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicznych: 12,0
mid zt.

W wyniku konsolidacji zarzadzania ptynnoscia sektora
publicznego na koniec kwietnia zgromadzono $rodki w
wysokosci 27,6 mld zt, z czego w depozytach
terminowych 25,2 mid zt oraz w depozytach typu O/N 2,4
mid zt.




Kwotowania kontraktow CDS
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(5-letnie, pb)
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Emisja obligacji na rynku CHF (dwie transze)

Warunki emisji | (3-letnie zmiennokuponowe):

Kwota: 375 min CHF

Zapadalnosc¢: 14 sierpnia 2015 .

Kupon: 3m CHF Libor + 125 pb
Rentownos¢: -

Data wyceny: 17 kwietnia 2012 .
Konsorcjum: Credit Suisse, Deutsche Bank

Dystrybucja wg typu inwestoréw

banki
2%
banki prywatne
7%

treasury
91%

Dystrybucja wg typu inwestoréw

fundusze .
emerytalne banki
3% 6%
L] firmy )
ubezpieczenio banki
we prywatne
23% 17%
treasury
8%
fundusze
inwestycyjne

43%

Warunki emisji Il (6-letnie stalokuponowe):

Kwota: 450 min CHF

Zapadalnosc¢: 15 maja 2018 r.

Kupon: 2,250%

Rentownos¢: 2,310%

Data wyceny: 17 kwietnia 2012 r.
Konsorcjum: Credit Suisse, Deutsche Bank

3-letnie zmiennokuponowe

Dystrybucja geograficzna
W Zurych
25%
B Genewa
T ——— 2%
Lichtenstein
Bazylea 5%
65%

Lugano
3%

6-letnie statokuponowe

Dystrybucja geograficzna

Bazylea
6%
Lugano
10%

Berno
3%

H Genewa
14%

B Zurych

67%




