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Przetargi sprzedazy obligacji skarbowych

Data przetargu Data rozliczenia Seria e ] et
(min zf)
20 cze 2012 22 cze 2012 PS0417 2.000-4.000
27 cze 2012 29 cze 2012 IDS1022 do 2.000

W przypadku istotnej zmiany sytuacji rynkowej mozliwe jest rozszerzenie oferty obligacji na przetargu w dn. 20 czerwca o

obligacje OK0714.

Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtaszana 2 dni przed przetargiem w oparciu o aktualne warunki rynkowe i konsultacje z

inwestorami.

Minister Finanséw moze oferowac obligacje na przetargu uzupetniajacym po minimalnej cenie ofert przyjetych na przetargu sprzedazy.

Przetarg zamiany obligacji skarbowych

Data przetargu / rozliczenia

Obligacje sprzedawane

Aktualna warto$¢ nominalna

Obligacje odkupowane omisii (min 2)

14 cze 2012* / 18 cze 2012

Wybér w zalezno$ci od sytuacii
rynkowej koszyka:
WZz0117 / WZ0121 /120823

OK0712 19.695

OK1012 22.586

* przetarg w czwartek

Oferta obligaciji detalicznych

Nazwa obligacji Cena emisyjna Typ i wysoko$¢ oprocentowania
100,00 zt
DOS0614 (99,90 71 prey zamianie) State, 4,75%
Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);

TOZ0615 100,00 5,11% w pierwszym okresie odsetkowym

COI0616 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 2,25%);
(99,90 7t przy zamianie) 5,50% w pierwszym okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,75%);
EDO0622 100,00 6,50% w pierwszym okresie odsetkowym




Potrzeby pozyczkowe brutto w 2012 r.

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2012r. Finansowanie w okresie |-V Zaawansowanie finansowania potrzeb pozyczkowych

byto wynikiem:

- odkupu bonéw w 2011 r.: 4,5 mid z1,

- odkupu obligacji w 2011 r.: 0,2 mid z,

- rolowania obligacji w ramach przetargéw zamiany w

2011 r.: 15,2 mid z,

- wyzszych niz zaktadano $rodkéw na koniec 2011 r.:
zagraniczne “ 11‘9 mld Zl,

wykup dhugu krajowego - sprzedazy SPW na rynku krajowym: 69,9 mid zt,

- emis;ji obligacji na rynkach zagranicznych: 12,7 mid zt,

- ciggnienia kredytow z MIF: 2,2 mid zt.

Razem 167,9 mid zt*, w tym: Razem 116,7 mid zt (69,5%)

15,6 wykup diugu zagranicznego

krajowe

38,0% potrzeby netto

* po uwzglednieniu wptaty z zysku NBP (8,2 mid zt)
Przeptywy w czerwcu srodkow z budzetu na rynek z tytutu SPW oraz transferéow do OFE
(mld zt, stan na 31 maja 2012 r.)

Warto$¢ srodkow przekazywanych w czerwcu z budzetu z

15
tytutu wykupu i obstugi SPW oraz transferéw do OFE
wyniesie ok. 0,7 mid zt.
1,0
0,5 1
Transfery do OFE; 0,7
0,0

Sprzedaz i wykupy bonéw w czerwcu 2012 .

W czerwcu nie zapadajg bony skarbowe, jednoczes$nie nie jest planowana ich sprzedaz. Bedzie to oznaczato brak zmian z tytutu
zadtuzenia w bonach skarbowych. Brak sprzedazy bonoéw wynika z dobrej biezacej sytuacji budzetu panistwa.

Stan srodkéw ztotowych i walutowych w dyspozycji MF na koniec miesiaca

($rodki walutowe obejmuja srodki z emisji dlugu oraz otrzymane z Komisji Europejskiej, mid zt)
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec bankéw komercyjnych
(bez transakcji BSB z MF; mid zt)
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy emerytalnych

(mld zf)
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W okresie I-IV 2012 r. wobec krajowych bankéw
komercyjnych nastapit przyrost zadtuzenia o 0,9 mid zt
wobec wzrostu o 3,6 mid zt w analogicznym okresie 2011
r.

W okresie I-IV 2012 r. wobec funduszy emerytalnych
nastapit przyrost zadtuzenia o 1,4 mid zt wobec wzrostu o
6,0 mid zt w analogicznym okresie 2011 r.

Zmiany diugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec zakladéw ubezpieczeniowych

(mid zf)
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy inwestycyjnych

(mld zf)
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W okresie |-V 2012 r. wobec zakladéw
ubezpieczeniowych nastapit przyrost zadtuzenia o 0,4
mid zt wobec wzrostu o 2,2 mld zt w analogicznym
okresie 2011r.

W okresie I-IV 2012 r. wobec funduszy inwestycyjnych
nastapit przyrost zadtuzenia o 2,0 mid zt wobec spadku
zadtuzenia 0 0,3 mld zt w analogicznym okresie 2011 r.




Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec inwestorow zagranicznych
(mld z}

12,0

W okresie I-IV 2012 r. naptyw kapitatu zagranicznego na
rynek SPW wynidst 6,9 mid zt wobec kwoty 17,9 mid zt w
analogicznym okresie 2011 r. Portfel tej grupy
inwestorow osiagnat poziom 161,2 mid z1.
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Zmiany dlugu z tytutu obligacji na rynku krajowym wobec inwestoréw zagranicznych
(mld zf)
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W okresie I-IV 2012 r. naptyw kapitatu zagranicznego na
rynek obligacji skarbowych wyniost 7,5 mid zt wobec
71 poziomu 16,6 mld zt w analogicznym okresie 2011 r.
Portfel obligacji w posiadaniu tej grupy inwestorow
osiagnat poziom 160,0 mid zt.
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Sprzedaz obligacji i bonéw w okresie |-V 2012 r. oraz w 2011 r.
(wg daty rozliczenia, warto§¢ nominalna, mid z)

20,0 1500 W strukturze sprzedazy SPW na rynku krajowym w 2012
1227 1275 r. dominujg obligacje (85%).
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Saldo obligacji i bonéw w okresie |-V 2012 r. oraz w 2011 r.
(wg daty rozliczenia, warto§¢ nominalna, mid z)

40,0 Wzrost zadtuzenia w obligacjach w 2012 r. wyniost 18,7

o71 291 mid zt wobec oddtuzenia w bonach 0 0,4 mid zt.
30,0 ’

20,0 +
113 114

8,1
10,0 -

0,0

-10,0

-20,0

'l Il 1] v \ VI Vi Vil IX X Xl X2 Il 1l \" \

[ saldo obligacji (lewa 0$)  EEEEE saldo bonéw (lewa 08)  —&— narastajaco




Finansowanie zagraniczne w okresie I-V 2012 r. oraz w 2011 r.

(obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytucjach finansowych, mid EUR, wg daty rozliczenia)
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Struktura krajowego diugu rynkowego
(mld zf)
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Finansowanie netto na rynkach zagranicznych wyniosto
2,0 mld EUR. Warto$¢ emisji obligacji wyniosta
rownowartos¢ 3,0 mid EUR. Warto$¢ kredytow
zaciggnietych w MIF wyniosta 0,5 mid EUR. Z 2011 r. na
rachunkach walutowych zwigzanych z zarzadzaniem
dtugiem przeszly $rodki o réwnowarto$ci 2,7 mid EUR.

Na koniec maja 2012 r. poziom krajowego dlugu
rynkowego wyniost 526,1 mid zt wobec 507,2 mid zt na
koniec 2011 r.

W maju 2012 r. nastapit spadek zadtuzenia w bonach o
0,4 mid zt do poziomu 11,7 mld zt. Udziat bonéw w SPW
na rynku krajowym na koniec maja wynidst 2,2%.

Struktura sprzedazy SPW w Polsce i wybranych krajach pod wzgledem zapadalnos$ci

(w formie przetargow i syndykatu w walucie lokalnej od 1 stycznia do 31 maja 2012r.)
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W strukturze sprzedazy SPW w 2012 r. w Polsce pod
wzgledem zapadalnosci dominujg instrumenty o
zapadalno$ci powyzej 1 roku.




Srednia zapadalno$¢ diugu
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Na koniec maja 2012 r. $rednia zapadalno$¢ diugu
krajowego wzrosta do 4,35 w stosunku do stanu z koAca
2011 .

Ograniczenie ryzyka refinansowania zwigzanego z wykupem SPW zapadajacych w 2012 r.

(warto$¢ nominalna, mid zt, stan na 31 maja 2012r.)
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Harmonogram wykupéw dtugu SP w 2012 r.
(warto$¢ nominalna, mld zt, stan na 31 maja 2012r.)
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Przeptywy kasowe krajowy rynek finansowy-budzet*
(kwoty w mid zt, stan na 31 maja 2012r.)
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Dokonano odkupu SPW zapadajacych w 2012 r.:
- obligacji OK0112: 13,5 mld zt (55% pierwotnego
zadtuzenia),
- obligacji PS0412: 6,8 mid zt (25% pierwotnego
zadtuzenia),
- obligacji OK0712: 6,8 mid zt (26% pierwotnego
zadtuzenia).
- obligacji OK1012: 4,2 mid zt (16% pierwotnego
zadtuzenia).

Do wykupu w 2012 r. pozostaje diug o wartosci
nominalnej 59,4 mid zi, w tym:

- bony skarbowe: 5,6 mid zt

- obligacje hurtowe: 42,3 mld zi,

- obligacje detaliczne: 1,4 mid z,

- obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicznych: 10,2
mid z4.

W okresie od czerwca do grudnia 2012 r. z tytutu wykupu
i obstugi ztotowych SPW na rynek wyptynie kwota 60,3
mid zt a z tytutu $rodkéw przekazanych OFE dodatkowo
57 mid z. Prognozowana warto$¢ $rodkéw do
pozyskania z przetargébw SPW w tym okresie, wynosi ok.
42,0 mid zt.

* obejmuja sprzedaz, wykup i obstuge obligacji hurtowych i bonéw oraz transfery do OFE; miesigczny plan finansowania ustalany jest w opraciu o warunki
rynkowe i konsultacje z inwestorami, stad brak szczegétowych danych dot. przeptywdw do budzetu w kolejnych miesigcach.




Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia sektora publicznego

(mid zf)
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Kwotowania kontraktow CDS
(5-letnie, pb)

400 1 Polskie kontrakty CDS kwotowane sg ponizej kontraktow

belgijskich i na poziomie zbizonym do CDS-6w krajow o
Polska wyzszych ratingach.
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Emisja obligacji detalicznych na rynku Samurai

Ministerstwo Finanséw informuje, ze w dniu 11 maja 2012 r. dokonano wyceny 5-letnich obligacji detalicznych emitowanych na rynku Samurai o warto$ci
nominalnej 25 mid jenéw. Obligacje wyceniono na 100 punktéw bazowych powyzej stopy swapowej, co odpowiada rentownosci 1,49%.

Emisja obligacji detalicznych na rynku japoiskim jest pierwszg emisja polskich papieréw skarbowych w 2012 r. i drugq emisjg polskich obligacji w tym segmencie
rynku. Poprzednia emisja obligacji detalicznych na rynku japoriskim o zapadalnosci 4 lat miata miejsce w lipcu 2011 r.

Nagrody EuroWeek: Most impressive borrower in Central and Eastern Europe oraz The most influential capital markets
participants

15 maja br. w Londynie odbylo sie uroczyste ogtoszenie wynikéw gtosowania
organizowanego przez magazyn EuroWeek. Szerokie grono przedstawicieli emitentow,
- inwestorow i bankowcow po raz kolejny wskazato Polske jako najlepszego emitenta w
I regionie Europy Srodkowej i Wschodniej.

Podczas uroczystosci przyznano rowniez nagrody specjalne. Dominik Radziwik,
Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow, znalazt sie posréd 25 najbardziej
wplywowych uczestnikow rynku kapitatowego - wysokiej rangi przedstawicieli bankow
inwestycyjnych, szefow brytyjskiej, wioskiej i tureckiej agencji dtugu oraz skarbnikéw Banku
Swiatowego, EBI, KW | ENEL.

EUROWEEK
AWARDS

Komentarze prasowe

Piotr Marczak, Dyrektor Dep. Dhugu Publicznego, Min  isterstwo Finanséw
W czerwcu podaz papieréw skarbowych bedzie najnizsza w br. Struktura podazy uwzglednia pierwszy w tym roku przetarg obligacji BGK na rzecz KFD. Dobra

plynnos¢ budzetu pozwala nie przeprowadzaé przetargu bonéw réwniez w czerwcu. W przysztym miesigcu zwiekszymy wrecz poziom rezerwy ztotowej w wyniku
wptaty z zysku NBP.

Do konca roku planujemy pozyskaé z przetargdéw papieréw skarbowych o blisko 25 mld zt mniej srodkéw niz wyptacimy z tytutu wykupu i obstugi krajowych bonéw
i obligacji oraz $rodkéw przekazywanych do OFE.

Obserwujemy rynki zagraniczne czekajgc na dogodny moment, aby domkng¢ tegoroczne finansowanie zagraniczne poprzez benchmarkowg emisje publiczna.
Alternatywnie przygotowujemy réwniez finansowanie niepubliczne. Posiadane $rodki walutowe pozwalajg nam nie dziata¢ pod presjg czasu i rynku.

W kwietniu portfel papieréw skarbowych inwestoréw zagranicznych zmniejszyt sie o 2,4 mid zt (w tym obligacji o 3,2 mid zt), ze wzgledu na wykup obligacji
PS0412, ktérych inwestorzy zagraniczni posiadali na koniec zesztego roku 12,6 mid zt. W maju obserwujemy naptyw kapitatu zagranicznego na polski rynek diugu
Wielko$¢ tego naptywu moze by¢ najwigksza w br."

31-05-2012r.




