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Przetargi sprzedazy obligacji skarbowych

Planowana podaz

Data przetargu Data rozliczenia Seria (min z})

1 sie 2012 3 sie 2012 PS0417 2.000-4.000

Na $rodowym przetargu Ministerstwo Finanséw sprzedafo obligacje PS0417 o wartosci 4,41 mid zt. Popyt uksztaftowat sie na poziomie
7,0 mld zt, a rentowno$c 4,36% i byta na historycznie najnizszym poziomie.

Oferta obligacji detalicznych

Nazwa obligacji Cena emisyjna Typ i wysoko$¢ oprocentowania
100,00 zt 0
DOS0814 (99,90 74 przy zamianie) State, 4,50%
Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);

TOZ0815 99,90 5,15% w pierwszym okresie odsetkowym

COI0816 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 2,25%);
(99,90 zt przy zamianie) 5,50% w pierwszym okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,50%);
EDO0822 100,00 6,00% w pierwszym okresie odsetkowym




Potrzeby pozyczkowe brutto w 2012 r.
Potrzeby pozyczkowe bruttow 2012r.
Razem 167,9 mid z*, w tym:

15,6 wykup diugu zagranicznego

wykup diugu krajowego

38,0% potrzeby netto

Finansowanie w okresie |-VII

Razem 148,9 mid z** (89%)

zagraniczne n

krajowe

* po uwzglednieniu wptaty z zysku NBP (8,2 mid zf)

** po uwzglednieniu wplywu z kredytu z BS w wysokosci 750 min EUR oraz sprzedazy obligacji PS0417 w dniu 1 sierpnia 2012 .
Przeptywy w sierpniu srodkow z budzetu na rynek z tytutu SPW oraz transferéw do OFE

(mld zt, stan na 31 lipca 2012 r.)
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Zaawansowanie finansowania potrzeb pozyczkowych
byto wynikiem:

- odkupu bonéw w 2011 r.: 4,5 mid zt,

- rolowania obligacji w ramach przetargéw zamiany w
2011 r.: 15,2 mid t,

- odkupu w 2011 r. obligacji wyemitowanych na rynkach
zagranicznych: 0,2 mid zt,

- wyzszych niz zaktadano $rodkéw na koniec 2011 r.
11,9 mid 4,

- sprzedazy SPW na rynku krajowym: 92,4 mid z,

- emisji obligacji na rynkach zagranicznych: 19,1 mlid z,

- ciggnienia kredytéw z MIF: 5,5 mid zt.

Wedtug stanu na 31.07.2012 r. warto$¢ Srodkow
przekazywanych w sierpiniu z budzetu z tytutu wykupu i
obstugi SPW oraz transferéw do OFE wynosi 3,8 mid zt.

W sierpniu nie sg planowane przetargi sprzedazy bondw.
Warto$¢ zapadajacych bondw wynosi: 2 mid zt.

Zgromadzone $rodki stanowig zabezpieczenie ptynnosci
w finansowaniu potrzeb pozyczkowych.




Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec bankow komercyjnych
(bez transakcji BSB z MF; mld zi)
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy emerytalnych
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W okresie |-VI 2012 r. wobec krajowych bankdow
komercyjnych nastapit przyrost zadtuzenia o 2,5 mid zt
wobec spadku o 3,9 mid zt w analogicznym okresie
2011r.

W okresie I-VI 2012 r. wobec funduszy emerytalnych
nastapit spadek zadtuzenia o 2,6 mld zt wobec wzrostu o
6,3 mid zt w analogicznym okresie 2011 r.

Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec zakladow ubezpieczeniowych
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2,0
1,54
1,01
0,5
0,0
-0,5 1
-1,0
1,5
2,0
-2,5 1

-3,0
11

v \ \ viE Vil IX X Xl Xl

\

Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy inwestycyjnych
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W okresie |-Vl 2012 r. wobec zaktadow
ubezpieczeniowych nastapit przyrost zadtuzenia o 2,0 mid
zt wobec spadku o 0,7 mld zt w analogicznym okresie
2011r.

W okresie |-Vl 2012 r. wobec funduszy inwestycyjnych
nastapit przyrost zadtuzenia o 2,3 mld zt wobec spadku
zadtuzenia o 1,9 mld zt w analogicznym okresie 2011 .




Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec inwestoréw zagranicznych
(mld zt)
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W okresie I-VI 2012 r. naptyw kapitatu zagranicznego na
rynek SPW wyniost 20,1 mid zt wobec kwoty 27,3 mid zt w
analogicznym okresie 2011 r. Portfel tej grupy
inwestorow osiagnat rekordowy poziom 174,3 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu obligacji na rynku krajowym wobec inwestoréw zagranicznych
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Sprzedaz obligacji i bonéw w okresie I-VIIl 2012 r. oraz w 2011 r.
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Saldo obligacji i bonéw w okresie I-VIl 2012 r. oraz w 2011 r.
(wg daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid z)
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W okresie 1-VI 2012 r. naplyw kapitatu zagranicznego na
rynek obligacji skarbowych wyniost 21,5 mid zt wobec
poziomu 26,8 mld zt w analogicznym okresie 2011 r.
Portfel obligacji w posiadaniu tej grupy inwestoréw
osiagnat rekordowy poziom 174,0 mid zt.

W strukturze sprzedazy SPW na rynku krajowym w 2012
r. dominuja obligacje (88%).

Wzrost zadtuzenia w obligacjach w okresie I-VII 2012 r.
wyniost 15,0 mld zt wobec oddtuzenia w bonach o 0,4 mid
zt.
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Finansowanie zagraniczne w okresie I-VII 2012 r. oraz w 2011 r.

(obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytucjach finansowych, mld EUR, wg daty rozliczenia)
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Struktura krajowego dtugu rynkowego

(mld zt)
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Finansowanie netto na rynkach zagranicznych wyniosto
16 mld EUR. WartoS¢ emisji obligacji wyniosta
rownowartos¢ 4,5 mld EUR, a warto$¢ kredytow
zaciggnietych w MIF 0,6 mid EUR. Z 2011 r. na
rachunkach walutowych zwigzanych z zarzadzaniem
dtugiem przeszty $rodki o réwnowarto$ci 2,7 mid EUR.
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Na koniec lipca 2012 r. poziom krajowego diugu
rynkowego wyniést 522,5 mid zt wobec 507,2 mid zt na
koniec 2011 r.
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I poziom zadtuzenia w bonach

—a&— udziat w zadtuzeniu w SPW na rynku krajowym (prawa 0$)

W lipcu 2012 r. zadtuzenie w bonach nie ulegto zmianie.
Udziat bonéw w SPW na rynku krajowym na koniec lipca
wyniost 2,2%.

Struktura sprzedazy SPW w Polsce i wybranych krajach pod wzgledem zapadalnosci
(w formie przetargéw i syndykatu w walucie lokalnej od 1 stycznia do 31 lipca 2012 r.)
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W strukturze sprzedazy SPW w 2012 r. w Polsce pod
wzgledem  zapadalno$ci  dominujg instrumenty o
zapadalnosci powyzej 1 roku.




Srednia zapadalno$¢ dtugu
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Na koniec lipca 2012 r. $rednia zapadalno$¢ diugu
krajowego wzrosta do 4,38 w stosunku do stanu z korica
2011r. (4,25).

Ograniczenie ryzyka refinansowania zwigzanego z wykupem SPW zapadajacych w 2012 r.
(warto$¢ nominalna, mid zt, stan na 31 lipca 2012 r.)
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Na przetargach zamiany dokonano odkupu SPW
zapadajacych w 2012 r.:

- obligacji OK0112: 13,5 mid zt (55% pierwotnego
zadtuzenia),

- obligacji PS0412: 6,8 mid zt (25% pierwotnego
zadtuzenia),

- obligacji OK0712: 12,2 mid z (46% pierwotnego
zadtuzenia).

- obligacji OK1012: 6,5 mid zt (24% pierwotnego
zadtuzenia).

Do wykupu w 2012 r. pozostaje diug o wartosci
nominalnej 29,7 mid zt, w tym:

- bony skarbowe: 5,6 mid zt

- obligacje hurtowe: 20,3 mid zt,

- obligacje detaliczne: 1,1 mid zt,

- obligacie oraz kredyty na rynkach zagranicznych:
2,8 mid zt.

Wedtug stanu na 01.08.2012 r. do korica roku z tytutu
wykupu i obstugi ztotowych SPW na krajowy rynek
wyptynie kwota 37,2 mid z, a z tytulu Srodkow
przekazanych OFE dodatkowo 4,6 mid zt. Prognozowana
warto$¢ $rodkéw do pozyskania z przetargdbw SPW w tym
okresie, wynosi ok. 18,0 mid zt.

* obejmuja sprzedaz, wykup i obstuge obligacji hurtowych i bonéw oraz transfery do OFE; miesieczny plan finansowania ustalony jest w oparciu o warunki
rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak szczeg6towych danych dot. przeptywéw do budzetu w kolejnych miesigcach.




Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia sektora publicznego
(mld zt)
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Dtug EDP krajow Unii Europejskiej w relacji do PKB
(stan na 31 marca 2012 r.)
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Zmiana dtugu EDP w relacji do PKB w okresie 31.12.2011 - 31.03.2012
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Zgodnie z danymi opublikowanymi przez Eurostat dtug publiczny w Unii Europejskiej na koniec | kwartatu wyniost 83,4% PKB wobec
82,5% PKB na koniec 2011 r. Diug strefy euro wzrést z 87,3% PKB do 88,2% PKB. Na koniec | kwartatu 2012 r. dtug publiczny Polski
wyniést 56,1% PKB wobec 56,3% PKB na koniec 2011 r. Oznacza to, ze Polska znalazta sie w gronie szesciu krajow Unii Europejskiej, w

ktérych relacja dlugu do PKB spadta. Pozostate kraje to: Dania, Szwecja, Finlandia, Grecja i Wegry. Catos¢ publikacji Eurostatu dostepna
jest na stronie:

e
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Aktualnosci

Ministerstwo Finanséw sprzedato w $rode [1.08.2012 r.] obligacje 5-letnie za 4,4 mid z}, przy popycie 7 mid zt i rentownosci 4,361 proc. Jest to najnizsza
rentowno$¢ w historii przetargéw obligacji 5-letnich, a takze nizsza od rentownosci na rynku wtérnym w momencie przetargu. W aukcji wzieli udziat zaréwno
inwestorzy zagraniczni, jak i krajowi. Po przetargu catoroczne potrzeby pozyczkowe sfinansowane sg w ok. 90%.

Jacek Rostowski, Minister Finansow

"To kolejny pozytywny sygnat w ostatnich tygodniach. Po tym jak w potowie lipca oprocentowanie od obligacji denominowanych w euro osiggneto najnizsze
poziomy w historii, a rentowno$¢ obligacji 10-letnich emitowanych w ztotych spadta ponizej 5%, osiggajac najnizszy poziom od marca 2006 r., dzi§ mamy
kolejny dowéd o wysokim zaufaniu inwestoréw do Polski. Jest to efekt determinacji rzadu w ograniczaniu deficytu.

Nie bez znaczenia byly tez ostatnie dane Eurostatu, zgodnie z ktérymi Polska znalazta sie w gronie szesciu krajow UE, w ktérych w | kw. 2012 r. spadta
relacja dlugu publicznego do PKB, a takze prognoza Komisji Europejskiej z maja, wedtug ktérej do konca tego roku Polska bedzie krajem z czwartym

najnizszym przyrostem diugu w relacji do PKB od poczatku kryzysu. Z tej prognozy wynika, ze tylko Szwecja, Estonia i Butgaria bedg mialy nizszy wzrost dtugu
od 2007 r., a pozostate 23 kraje UE beda miaty wyzszy wzrost dtugu niz Polska."

01-08-2012 .

Piotr Marczak, Dyrektor Departamentu Diugu Publiczneg o, Ministerstwo Finanséw

"Trwa sukcesywny naptyw kapitatu zagranicznego na krajowy rynek papieréw skarbowych. W czerwcu odnotowali$my najwiekszy w tym roku miesieczny
wzrost portfela papieréw skarbowych inwestoréw zagranicznych — wzrést on o 6,6 mid zt (w tym obligacji o 6,5 mid z). Tym samym osiagniety zostat kolejny
rekordowy poziom zaangazowania kapitatu zagranicznego w krajowych papierach skarbowych - 174,3 mid zt, w tym 174,0 mid zt w obligacjach. W lipcu

przyrost portfela inwestoréw zagranicznych zostanie ograniczony wykupem 7,7 mld zt obligacji 2-letnich od tej grupy. Pomimo tego wykupu saldo inwestoréw
zagranicznych pozostaje obecnie wyraznie dodatnie."

30-07-2012 .




