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Przetargi sprzedazy obligacji skarbowych

Planowana podaz

Data przetargu Data rozliczenia Seria (min PLN)
05-maj-10 07-maj-10 0K1012 2.500-4.500
12-maj-10 14-maj-10 PS0415 1.500-3.000
19-maj-10 21-maj-10 IDS1018 (BGK) 1.500-3.000

Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtaszana 2 dni przed przetargiem w oparciu o aktualne warunki rynkowe i konsultacje z

inwestorami.

Ministerstwo Finanséw i BGK mogg oferowac obligacje na przetargu uzupetniajacym po Sredniej wazonej cenie czystej ofert przyjetych

na przetargu sprzedazy.

Przetargi sprzedazy bonow skarbowych

. o Planowana podaz

Data przetargu Data rozliczenia Rodzaj bonow (min PLN)

10-maj-10 12-maj-10 52-tyg. 400-500

17-maj-10 19-maj-10 52-tyg. 500-1.200

24-maj-10 26-maj-10 48-tyg. 700-1.500

31-maj-10 02-cze-10 52-tyg. 500-1.000

Przetargi zamiany obligacji skarbowych
Aktualna warto$¢ nominalna

Data przetargu/ rozliczenia

Obligacje sprzedawane

Obligacje odkupywane

emisji (min zf)

27 maj 2010%/
31-maj-10

WZ0121 i ewentualnie 120823

OK0710

6.378

DS1110

21.969

* przetarg w czwartek

Oferta obligacji detalicznych

Nazwa obligacji Cena emisyjna Typ i wysokos¢ oprocentowania
100,00 PLN 0
DOS0512 (99,90 PLN przy zamianie) State, 4,00%
Zmienne (0,95 * WIBOR 6M);

120513 99.90PLN 3,85% w pierwszym okresie odsetkowym

COl0514 100,00 PLN Zmienne (stopa inflacji + 2,50%);
(99,90 PLN przy zamianie) 4,50% w pierwszym okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 3,00%);
EDO0520 100,00 PLN 5,25% w pierwszym okresie odsetkowym




Potrzeby pozyczkowe brutto w 2010 r.

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2010 r.

Razem 196,8 mid zt, w tym:

105,9

82,4

wykup dtugu krajowego

potrzeby netto

|G wykup diugu zagranicznego

Finansowanie w okresie I-IV 2010 r.

Razem 91,6 mld zt (47%)

krajowe

zagraniczne

Zaawansowanie finansowania potrzeb pozyczkowych po
pierwszych czterech miesigcach 2010 r. na poziomie
47% byto gtownie wynikiem emisji obligacji na rynku
krajowym i rynkach zagranicznych. Ciggnienia kredytow
w  miedzynarodowych instytucjach  finansowych
przetozono na przetom Il i lIl kwartatu.

Przeptywy w maju srodkow z budzetu na rynek z tytutu SPW oraz transferéw do OFE
(mid zt)
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Sprzedaz i wykupy bonéw w maju 2010 r.
(wg daty rozliczenia, mlid zt)
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Stan srodkow ztotowych i walutowych w dyspozycji MF na koniec miesigca
(Srodki walutowe obejmuja Srodki z emisji diugu oraz otrzymane z Komisji Europejskiej, mid z4)
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Warto$¢ srodkéw przekazywanych z budzetu z tytutu
wykupu SPW, odsetek oraz transferéw do OFE wyniesie
tacznie 8,2 mid zt.

Przewiduje sie, ze w maju nastapi spadek zadtuzenia w
bonach 0 2,0 - 3,6 mid zt. Podaz bonéw dostosowana
jest do kalendarza przetargow obligacji i istniejgcych
wykupow diugu.

Zgromadzone $rodki stanowig zabezpieczenie ptynnosci
w finansowaniu potrzeb pozyczkowych.




Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec bankéw komercyjnych
(bez transakcji BSB z MF; mid zt)

10

1'09 1l U] Vil VI IX X Xl I'10 I U]

Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy emerytalnych
(mid z4)

-2,1

1'09 1l 1] v Y \ Vil Vi IX X Xl Xl 1'10 Il 1]

4/8

W okresie I-lll wobec krajowych bankéw komercyjnych
nastapit przyrost zadtuzenia o 1,8 mld zt wobec 9,5 mid
zt w analogicznym okresie 2009 r.

W okresie I-lll wobec funduszy emerytalnych nastapit
przyrost zadtuzenia 0 2,8 mid zt wobec 2,4 mid zt w
analogicznym okresie 2009 r.

Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec zakladéw ubezpieczeniowych

(mid z})
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* wyptata dywidendy przez PZU S.A.
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy inwestycyjnych
(mid z4)
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W okresie |-l wobec zaktadéw ubezpieczeniowych
nastapit spadek zadtuzenia o 0,6 mid zt wobec przyrostu
1,1 mid zt w analogicznym okresie 2009 r.

W okresie I-lll wobec funduszy inwestycyjnych nastapit
spadek zadtuzenia o 0,1 mid zt wobec spadku o 2,3 mid
zt w analogicznym okresie 2009 r.




Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec inwestoréw zagranicznych
(mld zH)

W okresie I-I11 2010 r. naptyw kapitatu zagranicznego na
rynek SPW wyniost 11,7 mid zt, a portfel tej grupy
inwestorow osiagngt poziom 93,5 mld zh. Spadek
zaangazowania inwestoréw zagranicznych w marcu
wynikat z wykupu obligacji PS0310 (2,8 mid zt w dniu
wykupu byto w posiadaniu inwestorow zagranicznych).
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Zmiany dtugu z tytutu obligacji na rynku krajowym wobec inwestorow zagranicznych

(mld zt)
8
O o 6 W okresie I-1l1 2010 r. naptyw kapitatu zagranicznego na
6 ] rynek obligaciji skarbowych wyniést 12,0 mid zt, a portfel

tej grupy inwestorow osiggnat poziom 90,5 mid zt.
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Sprzedaz obligacji i bonéw w okresie I-IV 2010 r.
(wg daty rozliczenia, warto§¢ nominalna, mid zt)

18,0 55,0
160 W strukturze sprzedazy SPW na rynku krajowym
140 450  dominujg obligacje (76%).
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—+— sprzedaz obligacji narastajaco (prawa os) —#— sprzedaz bonéw narastajgco (prawa o0s$)

Saldo obligacji i bonéw w okresie I-IV 2010 r.
(wg daty rozliczenia, wartos¢ nominalna, mid zt)

28,0

Przyrost zadluzenia w obligacjach od poczatku roku
wyniést 25,3 mld zt, wobec oddtuzenia w bonach o 2,3
mid zt.
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Finansowanie zagraniczne w okresie I-IV 2010 r.

(obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytucjach finansowych; mid EUR)
4,5
401 Finansowanie netto na rynkach zagranicznych z emisji

’ ' obligaciji i kredytdow w MIF wyniosto réwnowarto$¢ 3,9

mid EUR.

3,5 1
3,0 1
2,5
2,0
1,5 4
1,0 1
0,5
0,0

0,5 1

-1,0
1'10 Il 1l v \Y \Y| Vil Vil IX X Xl Xl
I wptywy = wykupy —a&— saldo narastajgco

Struktura dtugu rynkowego w latach 2003-10

(mld zt)
500,0
2500 | W kwietniu nastapit, w stosunku do marca, wzrost
4000 | krajowego dtugu rynkowego o 7,0 mid zt do poziomu
' 475,9 mid zt.
B T R S ~ | Na koniec kwietnia nominalne zadtuzenie w bonach
800,07 skarbowych utrzymywato sig na poziomie wystepujacym
S i i Bt il i —~-|w latach 2003-04. W tym samym czasie nominalne
2000 +————— -~ - --- -—-- - - -—-- - - -| zadtuzenie w obligacjach wzrosto ponad dwukrotnie.
150,0
100,0 1 -——- - -, - -- -——- -——--- - - - -——- - -
50,0 1 -- e -——- -——- - - - __
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M obligacje rynkowe Hbony

Zadtuzenie w bonach w latach 2003-10
(mid z})

55 22%
50 4 | 500 W okresie I-IV miat miejsce spadek zadtuzenia w bonach

45 | | 185 0 2,3 mid zt. Udziat bonéw w catosci SPW na rynku
40 1 | 160  Krajowym na koniec kwietnia wyniost 9,3%.
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I poziom diugu —+— udziat w zadtuzeniu w SPW na rynku krajowym (prawa 0s)

Struktura sprzedazy SPW w Polsce i wybranych krajach pod wzgledem zapadalnosci
(w formie przetargoéw i syndykatu w walucie lokalnej od 1 stycznia do 28 kwietnia 2010 r.)
100%

90% A W strukturze sprzedazy SPW w Polsce pod wzgledem
80% zapadalno$ci dominujg instrumenty o zapadalno$ci

70% - - -- -- -4 d--- -- -- -- - - powyzej 1 roku.
60% - .

50% - - - - - - - - - - - - R -

40% - - - - -4 - |--- - - - - - R -
30%
20% - - - - - |-~ E— - - - - - R -

10% - - - - - - - - E— - - - - - R -

0% -

Polska Niemcy  Wiochy Hiszpania Wielka Francja  Holandia Stany Wegry Szwajcaria
Brytania Zjednoczone

W do 25 tyg 026-52 tyg W 1-5 lat O powyzej 5 lat




Srednia zapadalno$¢ diugu

W  kwietniu 2010 r. $rednia zapadalno$¢ diugu
ksztattowata sie na poziomie zblizonym do najwyzszego
w historii (5,50 w styczniu 2009 1.).

XIl 2004 XII 2005 XIl 2006 XII 2007 XIl 2008 XII 2009 111 2010 IV 2010
—— diug krajowy —e—diug zagraniczny —a&— caly diug

Harmonogram wykupéw diugu SP w 2010 r.
(wartos¢ nominalna, mid zi)

270 o m o m -
Po uwzglednieniu przetargu zamiany z dnia 29 kwietnia

(rozliczenie 4 maja) do wykupu w 2010 r. pozostaje diug
o wartosci nominalnej 67,0 mid zt (56% wartosci
wykupow w 2010 r.)
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12010 1l 1 \% \Y \Y| Vil Vil IX X Xl Xl
Bony skarbowe O Obligacje na rynku krajowym H Obligacje i kredyty na rynkach zagranicznych

Ograniczenie ryzyka refinansowania zwiagzanego z wykupem obligacji zapadajacych w 2010 r.
(warto$¢ nominalna, mid zt)

%0 Odkup obligacji zapadajacych w 2010 r. na przetargach
30,0 zamiany jest nastepujacy:
. - PS0310: 17,8 mid zt (60% pierwotnego zadiuzenia),
' - OK0710: 1,7 mid zt (21%),

20,0 -DS1110: 5,9 mid zt (21%).

15,0
10,0

50

0,0

PS0310 OK0710 DS1110
B wykup obligaciji przed zamiang, O aktualna warto$¢ do wykupu

Kwotowania kontraktow CDS

(5-letnie, pb)
400
350 1 5-letnie kontakty CDS dla Polski kwotowane obecnie na
300 | —Portugalia  poziomie nizszym niz kontrakty dla np. Portugalii,
Hiszpanii, Wtoch, Irlandii.
250 =—Irlandia
2001 ~ Hiszpania
150 1 — Wlochy
100 4 — Polska
501 — Wielka
0 Brytania
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Rating Polski
Waluta zagraniczna Waluta krajowa
Agencja ratingowa Dlugoterminowy Krotkoterminowy Dlugoterminowy Krotkoterminowy Perspektywa
Fitch A- F2 A no stabilna
Moody's A2 P-1* A2 no stabilna
Standard & Poor's A- A-2 A A-1 stabilna

* przyznany putap ratingu
no — nie podlega ocenie

Ostatnie zmiany ratingu Polski miaty miesjce w 2007 r. (podwyzszenie przez agencje Standard&Poor's oraz Fitch) oraz 2002 (podwyzszenie przez

agencje Moody's).

Aktualne informacje o poziomie ratingu Polski oraz jego historyczne zmiany dostepne sg na stronie internetowej MF:

www.mf.gov.pl -> Finanse Publiczne -> Dlug publiczny -> Rating

Nowy instrument zarzadzania ptynnoscig budzetu panstwa

e Zawarcie umowy ze sfowackg Agencjg Zarzadzania Dlugiem dotyczace;j transakcji depozytowych w EUR.

- zwiekszenie efektywnosci lokowania srodkéw walutowych przy ograniczonym ryzyku kredytowym,

- mozliwo$¢ pozyskania krétkoterminowych lokat w EUR na atrakcyjnych warunkach,

*  Mozliwo$¢ rozszerzenia wspdtpracy w tym obszarze z innymi panstwami UE.




