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Przetargi sprzedazy obligacji skarbowych

Data przetargu Data rozliczenia Seria PIanomgazgodaz
01-gru-10 03-gru-10 OK0113 4,057 + 517
08-gru-10 10-gru-10 WZ0121 i/albo 120823 1.000-2.000

Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogloszona 2 dni przed przetargiem w oparciu o aktualne warunki rynkowe i konsultacje z
inwestorami.

Ministerstwo Finanséw moze oferowac obligacje na przetargu uzupetniajacym po $redniej wazonej cenie czystej ofert przyjetych na
przetargu sprzedazy.

Warunkowy przetarg zamiany obligacji skarbowych

Przetarg zamiany obligacji zostanie zorganizowany tylko w przypadku ustabilizowania sie sytuacji na rynku obligacji o statym
oprocentowaniu.

Aktualna warto$¢ nominalna emisji

Data przetargu/ rozliczenia Obligacje sprzedawane Obligacje odkupywane (min z1)

Struktura obligacji sprzedawanych
zostanie okreslona w oparciu 0 PS0511 21162
biezaca sytuacje rynkowa.

15-gru-2010 /
17-gru-10

Warunkowy przetarg sprzedazy bonéw skarbowych

W zaleznosci od sytuacji budzetowej mozliwe jest przeprowadzenie przetargu bondw 52 tyg. w dniu 20 grudnia 2010 r. z rozliczeniem w dniu
22 grudnia 2010 r. Informacje o ewentualnym zorganizowaniu przetargu i ofercie zostang przedstawione w dniu 17 grudnia 2010 r.

Przetarg odkupu bonéw skarbowych

Przeprowadzenie przetargu odkupu bonéw skarbowych planowane jest w dniu 6 grudnia 2010 r. z rozliczeniem w dniu 8 grudnia 2010 r. Do
odkupu zostang wystawione bony o terminach zapadalno$ci od 12 stycznia do 23 lutego 2011 r. i warto$ci nominalnej 7.680 min zt.

Oferta obligacji detalicznych

Nazwa obligacji Cena emisyjna Typ i wysoko$¢ oprocentowania
100,00 zi
D0S1212 (99.90 24 przy zamianie) State, 4,00%
Zmienne (0,95 * WIBOR 6M);

TZ113 99,90 3,85% w pierwszym okresie odsetkowym

COI214 100,00 zi Zmienne (stopa inflacji + 2,50%);
(99,90 zt przy zamianie) 4,50% w pierwszym okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 3,00%);
EDO1220 100,00 24 5,25% w pierwszym okresie odsetkowym




Potrzeby pozyczkowe brutto w 2010 r.

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2010 .

(prognoza wykonania)

Razem 193,5 mid zt, w tym:

wykup dtugu zagranicznego

wykup dtugu krajowego

krajowe

79,1 potrzeby netto

Finansowanie w okresie I-XI 2010 r.

Razem 185,6 mid zt (96%)

zagraniczne 34,4

Zaawansowanie finansowania potrzeb pozyczkowych po
jedenastu miesigcach 2010 r. na poziomie 96% bylo
wynikiem:

- emisji SPW na rynku krajowym: 146,7 mid zt

- emisji obligacji na rynkach zagranicznych: 27,2 mid zt

- zaciggnietych kredytéw w MIF: 7,2 mid zt

- zaktadane roczne saldo $rodkéw: 4,5 mid zt.

Przeptywy w grudniu $rodkow z budzetu na rynek z tytutu SPW oraz transferow do OFE
(mid z})
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Sprzedaz i wykupy bonéw w grudniu 2010 r.
(wg daty rozliczenia, mid zi)
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Stan srodkow ztotowych i walutowych w dyspozycji MF na koniec miesiaca
(Srodki walutowe obejmuja $rodki z emisji diugu oraz otrzymane z Komisji Europejskiej, mld zi)
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Warto$¢ $rodkow przekazywanych z budzetu z tytutu
wykupu i obstugi SPW oraz transferéow do OFE wyniesie
tacznie okoto 4,2 mld zt (bez przetargu odkupu bondw).

Przewiduje sie, ze w grudniu nastapi oddiuzenie w
bonach o 1,2 mid zt. MoZliwe jest dalsze oddiuzenie w
efekcie przeprowadzenia przetargu odkupu. Jednocze$nie
w zaleznoci od sytuacji budzetowej mozliwe jest
zorganizowanie przetargu sprzedazy bonéw w dniu 20
XIl.

Zgromadzone $rodki stanowig zabezpieczenie ptynnosci
w finansowaniu potrzeb pozyczkowych.




417
Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec bankéw komercyjnych
(bez transakcji BSB z MF; mid z})

15

W okresie I-X wobec krajowych bankéw komercyjnych
nastapit przyrost zadtuzenia o 1,0 mld zt wobec wzrostu o
5,6 mld zt w analogicznym okresie 2009 .
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy emerytalnych
(mld z4)

4,0

W okresie I-X wobec funduszy emerytalnych nastapit
przyrost zadtuzenia o 5,4 mld zt wobec wzrostu 0 9,3 mid
zt w analogicznym okresie 2009 r.
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec zaktadéw ubezpieczeniowych
(mld zt)

2,7 . P . .
, 14 13 14 17| W okresie |-X wobec zakladow ubezpieczeniowych

00 nastapit przyrost zadtuzenia o 3,3 mld zt wobec wzrostu o
3,9 mld zt w analogicznym okresie 2009 r.
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* wyptata dywidendy przez PZU S.A.

Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy inwestycyjnych
(mld z4)

3,0

W okresie I-X wobec funduszy inwestycyjnych nastapit
przyrost zadtuzenia o 2,6 mid z wobec wzrostu
zadtuzenia 0 2,6 mld zt w analogicznym okresie okresie
2009r.
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec inwestoréw zagranicznych

(mid z4)

12 11,1

11 u W okresie I-X 2010 r. naptyw kapitatu zagranicznego na
18: rynek SPW wyniést 44,6 mld zt wobec poziomu 22,7 mid
. 1 80 zt w analogicznym okresie 2009 r. Portfel tej grupy
71 S 62 inwestoréw osiagnat poziom 126,5 mid zt.
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Zmiany dtugu z tytutu obligacji na rynku krajowym wobec inwestorow zagranicznych

(mld zt)
14 . . .
. 15 w okreS|e. I-X"201O r. naplyw ka@ta+u zagranicznego na
M rynek obligacji skarbowych wyniost 44,7 mld zt wobec
101 poziomu 20,4 mid zt w analogicznym okresie 2009 r.
8 71 66 73 Portfel tej grupy inwestoréw osiagnat poziom 123,6 mid zt.
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Sprzedaz obligacji i bonéw w okresie I-X1 2010 r.
(wg daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid z})
18,0 1255 135,0
160 - 1155 | 1200 W ts,trL‘Jkturzle gprzedafy SPW na rynku krajowym
o | [ | 1050 dominuja obligacje (77,8%).
12,0 90,0
73,
10,0 63,7 — - 75,0
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6,0 1 3.6 bs |42 H,o [do |as0
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[ sprzedaz obligacji (lewa 0s) I sprzedaz bondéw (lewa 0$)
—+— sprzedaz obligacji narastajgco (prawa 0s) —a— sprzedaz bondw narastajaco (prawa 0$)

Saldo obligacji i bonéw w okresie I-XI1 2010 r.
(wg daty rozliczenia, wartos¢ nominalna, mid z})

12,0 72,0
10,0 1 8 . " leoo Przyrost zadiuzenia w obligacjach od poczatku roku
8,0 480  wyniost 57,0 mid zt wobec oddtuzenia w bonach o 12,5
6.0 1 1360  midzt.
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—— saldo obligacji narastajaco (prawa o0$) —=— saldo bondéw narastajaco (prawa o$)




Finansowanie zagraniczne w okresie I-XI 2010 r.
(obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytucjach finansowych; mid EUR)

7,0

6,4 6,4 ’ . . P
Finansowanie netto na rynkach zagranicznych z emisji

601 obligacji i kredytéw w MIF wyniosto réwnowartos¢ 5,9 mid

5,0 EUR. Warto$¢ emisji obligacji wyniosta rbwnowartos¢ 6,8

40 ] mld EUR, natomiast wptywow z MIF 1,8 mid EUR.
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Struktura krajowego dtugu rynkowego

(mld zt)
500,0
4500 | — W listopadzie poziom krajowego dtugu rynkowego wyni6st
4000 | - 496,8 mid z, ti. 10,2 mld zt mniej w stosunku do
' . pazdziemnika oraz 43,9 mid zt wiecej w stosunku do
35001 - ] poczatku roku. W strukturze tego dlugu dominujg
300,0 obligacje (93,0%).
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Zadtuzenie w bonach

(mld zt)

55,0 22%
50,0 1 | 500, W okresie I-XI miat miejsce spadek zadtuzenia w bonach
450 | 189 0 12,5 mid zt. Udziat bonéw w SPW na rynku krajowym na
40,0 1 | 169  koniec listopada wynidst 7,0%.
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I poziom zadtuzenia w bonach —+— udziat w zadtuzeniu w SPW na rynku krajowym (prawa 0$)

Struktura sprzedazy SPW w Polsce i wybranych krajach pod wzgledem zapadalnosci
(w formie przetargéw i syndykatu w walucie lokalnej od 1 stycznia do 30 listopada 2010 r.)
100%

90% A W strukturze sprzedazy SPW w Polsce pod wzgledem
80% | zapadalno$ci  dominujg instrumenty o zapadalnosci

70% A powyzej 1 roku.
60% - .
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10% -

0% -
Polska Niemcy  Wiochy Wielka Hiszpania Holandia Francja Wegry Stany  Szwajcaria
Brytania Zjednoczone

W do 25 tyg 026-52 tyg W 1-5 lat O powyzej 5 lat




Srednia zapadalno$é diugu
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Harmonogram wykupéw dtugu SP w 2010 r.
(warto$¢ nominalna, mld zi, stan na 30 listopada 2010 r.)
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W listopadzie 2010 r. $rednia zapadalno$¢ dlugu
ksztaltowata sie na poziomie 5,39.

Do wykupu w 2010 r. pozostaje dlug o wartosci
nominalnej 2,6 mid zt (2,1 % warto$ci wykupdw w 2010
r.). Do konca roku pozostajg do wykupu bony o wartosci
1,2 mid zt (2,5% catkowitych wykupéw bondéw), oraz
obligacje nominowane w USD w wysokosci 0,4 mid USD.

Ograniczenie ryzyka refinansowania zwigzanego z wykupem obligacji zapadajacych w 2010 r.

(warto$¢ nominalna, mlid zt)
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W kwota obligacji do wykupu przed zamiang

Kwotowania kontraktow CDS
(5-letnie, bp)
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O kwota obligacji do wykupu po zamianie

— Irlandia
—— Portugalia
Hiszpania
— Wiochy
Belgia
— Polska

— Wielka
Brytania

Odkup obligacji zapadajacych w 2010 r. na przetargach:
- PS0310: 17,8 mid zt (60% pierwotnego zadtuzenia),

- OK0710: 2,5 mid zt (31%),

-DS1110: 17,0 mid zt (61%).

5-letnie kontakty CDS dla Polski kwotowane sg na
poziomie wyraznie nizszym niz kontrakty m.in. dla  Wioch
czy Belgii. Kwotowania polskich kontraktow coraz bardziej
oddalajq sie od kontraktéw panstw przezywajacych
obecnie ktopoty finansowe.




