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Przetargi sprzedazy obligacji skarbowych

Planowana podaz

Data przetargu Data rozliczenia Seria (min PLN)
02-cze-10 07-cze-10 0K1012 3.000-4.500
09-cze-10 11-cze-10 IPS1014 (BGK) 1.000-2.500
16-cze-10 18-cze-10 DS1020 1.000-3.000

Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtaszana 2 dni przed przetargiem w oparciu o aktualne warunki rynkowe i konsultacje z

inwestorami.

Ministerstwo Finanséw i BGK mogg oferowac obligacje na przetargu uzupetniajacym po $redniej wazonej cenie czystej ofert przyjetych na

przetargu sprzedazy.

Przetargi sprzedazy bondw skarbowych

Data przetargu Data rozliczenia Rodzaj bonéw Plan(c:;lz\llﬁnsl_;')\lc;daz
07-cze-10 09-cze-10 52-tyg. 1.000-1.600
14-cze-10 16-cze-10 52-tyg. 600-1.200
21-cze-10 23-cze-10 52-tyg. 500-1.000
28-cze-10 30-cze-10 52-tyg. 1.200-1.800

Przetargi zamiany obligacji skarbowych

Data przetargu/ rozliczenia

Obligacje sprzedawane

Obligacje odkupywane

Aktualna warto$¢ nominalna emisji

(min zt)
0K0710 6.356

23 cze 2010/ PS0415, WS0429
25-cze-10 DS1110 21,590

Oferta obligacji detalicznych

Nazwa obligacji Cena emisyjna Typ i wysokos$¢ oprocentowania
100,00 PLN 0
DOS0612 (99,90 PLN przy zamianie) State, 4,00%
Zmienne (0,95 * WIBOR 6M);

120513 99,90 PLN 3,85% w pierwszym okresie odsetkowym

COl0614 100,00 PLN Zmienne (stopa inflacji + 2,50%);
(99,90 PLN przy zamianie) 4,50% w pierwszym okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 3,00%);
EDO0620 100,00 PLN 5,25% w pierwszym okresie odsetkowym




Potrzeby pozyczkowe brutto w 2010 r.
Potrzeby pozyczkowe brutto w 2010 . Finansowanie w okresie I-V 2010 r.

Razem 196,8 mid zt, w tym: Razem 100,7 mid zt (51%)

105,9 wykup dtugu krajowego

SR wykup diugu zagranicznego

82,4 potrzeby netto krajowe

zagraniczne

Zaawansowanie finansowania potrzeb pozyczkowych po
pierwszych pieciu miesigcach 2010 r. na poziomie 51%
byto gléwnie wynikiem emisji obligacji na rynku krajowym
i rynkach zagranicznych. Ciagnienia kredytow w
miedzynarodowych instytucjach finansowych przetozono
na lll kwartat.

Przeptywy w czerwcu srodkoéw z budzetu na rynek z tytutu SPW oraz transferéw do OFE

(mid z4)

wg stanu na 28 maja 2010 r.
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Sprzedaz i wykupy bonéw w czerwcu 2010 r.
(wg daty rozliczenia, mid zi)

2,0

1,0

0,0

41,0 4

2,0 1

3,0

-4,0

2.06 9.06 16.06 23.06 30.06

I sprzedaz ($rodek przedziatu) C——wykup —#&— saldo narastajaco

Stan srodkow ztotowych i walutowych w dyspozycji MF na koniec miesiaca
(Srodki walutowe obejmuja $rodki z emisji diugu oraz otrzymane z Komisji Europejskiej, mld zi)
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Warto$¢ $rodkow przekazywanych z budzetu z tytutu
wykupu SPW, odsetek oraz transferéw do OFE wyniesie
tacznie 11,3 mid zt.

Przewiduije sie, ze w czerwcu nastapi spadek zadtuzenia
w bonach 02,0 - 4,7 mld zt. Podaz bondw dostosowana
jest do kalendarza przetargdw obligacji i istniejacych
wykupow dtugu.

Zgromadzone $rodki stanowig zabezpieczenie ptynnosci
w finansowaniu potrzeb pozyczkowych.




Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec bankéw komercyjnych
(bez transakcji BSB z MF; mid z})
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy emerytalnych
(mld z4)
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W okresie I-IV wobec krajowych bankéw komercyjnych
nastapit spadek zadtuzenia o 3,7 mid zt wobec przyrostu
0 11,4 mld zt w analogicznym okresie 2009 r.

W okresie |-IV wobec funduszy emerytalnych nastapit
przyrost zadtuzenia o 4,8 mid zt wobec 3,5 mid zt w
analogicznym okresie 2009 r.

Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec zaktadéw ubezpieczeniowych
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Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec funduszy inwestycyjnych
(mld z4)
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W okresie I-IV wobec zaktadéw ubezpieczeniowych
nastapit przyrost zadtuzenia o 2,1 mid zt wobec 2,4 mid zt
w analogicznym okresie 2009 r.

W okresie |-IV wobec funduszy inwestycyjnych nastapit

| przyrost zadtuzenia 0 2,3 mid zt wobec braku zmian w
analogicznym okresie 2009 r.




Zmiany dtugu z tytutu SPW na rynku krajowym wobec inwestoréw zagranicznych
(mid z4)

W okresie I-IV 2010 r. naptyw kapitatu zagranicznego na
rynek SPW wyniost 16,9 mid zt, a portfel tej grupy
inwestorow osiagnat poziom 98,7 mid zt.
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Zmiany dtugu z tytutu obligacji na rynku krajowym wobec inwestorow zagranicznych

(mld zt)
8
N s 6. W okresie I-IV 2010 r. naptyw kapitatu zagranicznego na
6L _________ . 54 .| rynek obligacji skarbowych wyniost 17,4 mid z4, a portfel

tej grupy inwestoréw osiggnat poziom 96,0 mid zt.
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Sprzedaz obligacji i bonéw w okresie I-V 2010 r.
(wg daty rozliczenia, wartos¢ nominalna, mid z})

20,0 75,0
W strukturze sprzedazy SPW na rynku krajowym
| 60,0 dominuja obligacje (76%).
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I sprzedaz obligacji (lewa 0$) I sprzedaz bondéw (lewa 0$)
—+— sprzedaz obligacji narastajgco (prawa 0s) —=— sprzedaz bondw narastajaco (prawa o0$)

Saldo obligacji i bonéw w okresie I-V 2010 r.
(wg daty rozliczenia, wartos¢ nominalna, mid z})

36,0

Przyrost zadiuzenia w obligacjach od poczatku roku
wyniost 31,9 mld zt, wobec oddtuzenia w bonach o 5,0
mid zt.
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Finansowanie zagraniczne w okresie |-V 2010 r.

(obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytucjach finansowych; mid EUR)
4,5
401 Finansowanie netto na rynkach zagranicznych z emisji

' obligacji i kredytéw w MIF wyniosto rownowarto$¢ 3,6 mid

EUR.
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Struktura dtugu rynkowego w latach 2003-10
(mld z4)

500,0

W maju nastapit, w stosunku do kwietnia, wzrost
krajowego diugu rynkowego o 4,1 mid zt do poziomu
480,0 mid zt.

W strukturze tego dtugu dominujg obligacje (91%).
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Zadtuzenie w bonach w latach 2003-10

(mld zt)
55 22%
50 4 | o00 W okresie |-V miat migjsce spadek zadtuzenia w bonach

| 1850 0 5 mld zt. Udziat bonéw w catosci SPW na rynku
| 16%  Krajowym na koniec maja wyniost 8,7%.
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Struktura sprzedazy SPW w Polsce i wybranych krajach pod wzgledem zapadalnosci
(w formie przetargéw i syndykatu w walucie lokalnej od 1 stycznia do 26 maja 2010 r.)
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Srednia zapadalno$é diugu

(5,50 w styczniu 2009 r.).
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Harmonogram wykupéw diugu SP w 2010 r.
(warto$¢ nominalna, mlid zt)

27,0

W maju 2010 r. $rednia zapadalno$¢ diugu ksztattowata
sie na poziomie zblizonym do najwyzszego w historii

Do wykupu w 2010 r. pozostaje dtug o wartosci

O | - nominalnej 61,1 mid zt (50% wartosci wykupow w 2010
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Ograniczenie ryzyka refinansowania zwigzanego z wykupem obligacji zapadajacych w 2010 r.
(warto$¢ nominalna, mlid zt)
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< zamiany jest nastepujacy:

250 -

- OK0710: 1,7 mid zt (21%),
- DS1110: 6,3 mid zt (23%).
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Kwotowania kontraktow CDS

(5-letnie, pb)
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Odkup obligacji zapadajacych w 2010 r. na przetargach

- PS0310: 17,8 mld zt (60% pierwotnego zadtuzenia),

5-letnie kontakty CDS dla Polski kwotowane obecnie na
poziomie nizszym niz kontrakty dla np. Portugalii,




Relacja Diugu publicznego do PKB w 2008 oraz 2009 r.

W zwigzku z rewizjg nominalnego PKB za rok 2008 ogtoszong przez Gtoéwny Urzgd Statystyczny dnia 14.05.2010
r. zmianie ulegt poziom relacji diugu publicznego do PKB |, ktéra po rewizji wyniosta:

-w 2008 r. 46,9%

-w 2009 r. 49,8%

Nagroda Most Impressive Central and Eastern European Borrower

Zdaniem tygodnika EuroWeek, Polska prowadzi najskuteczniejszg polityke pozyczkowa w regionie. Nagrode
Most Impressive Central and Eastern European borrow  er odebrat w Londynie, w imieniu Rzeczpospolitej
Polskiej, wiceminister finanséw Dominik Radziwit.
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