REGULAMIN
PRZETARGOW ODKUPU OBLIGACJI WYEMITOWANYCH NA RYNKI  ZAGRANICZNE

Z dnia 8 listopada 2013 r.

8 1 1. Niniejszy regulamin, zwany dalej ,Regulaminemkresla zasady przeprowadzania i rozliczania
przetargéw odkupu obligacji skarbowych wyemitowdnpa rynki zagraniczne, a w szczegdhtio

1) podmioty, uprawnione do udziatu w przetargu qaku

2) spos6b sktadania ofert na przetargu odkupu;

3) termin i sposéb ustalenia ceny odkupu;

4) sposob rozliczenia przetargéw odkupu.

2. Regulamin zostanie udephiony na stronie internetowej Ministerstwa Finamsé

§ 2. Przedmiotem odkuply ®bligacje skarbowe wyemitowane na rynki zagraréaza podstawie:

1) rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 15 grudnia 20140 sprawie warunkéw emitowania obligacji
skarbowych oferowanych na rynkach zagranicznych (DNr 244, poz. 1630),

2) zargdzen i rozporadzer w sprawie emisji skarbowych papieréw wadiowych, ktdre na podstawie
art. 119 ust. 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009zeptsy wprowadzage ustaw o finansach publicznych
(Dz. U. Nr 157, poz. 1241, z pd. zm.) zachowaty moc,

3) listéw emisyjnych wydawanych przez Ministra Fisaw,
zwane dalej ,obligacjami”.

§ 3.llekro¢ w Regulaminie jest mowa o:

1) komunikacie — rozumie giprzez to informagj publikowary, przez Ministra Finanséw dotygz
przetargu odkupu obligaciji;

2) wartgci nominalnej jednej obligacji — rozumieggirzez to 1.000 (jeden tysi) jednostek waluty, w
ktorej zostata dokonana dana emisja;

3) narostych odsetkach — rozumie przez to wart& odsetek, stanowtych nalencs¢ uboczm z tytutu
jednej obligacji, obliczomna dzié rozrachunku przetargu odkupu;

4) cenie czystej — rozumieegsprzez to ceq za warté¢ nominalry jednej obligacji 0 danym terminie
wykupu, wyraong z doktadnécia do dwédch miejsc po przecinku.

8 4.1. Odkup bdzie dokonywany w drodze przetargdw organizowanydez Narodowy Bank Polski
(Agent przetargu), na podstawie umowy z MinistreimaRsOw, i przy wykorzystaniu elektronicznego
systemu przetargowego Agenta przetargu.

2. Minister Finansébw mi@, bez podania przyczyny, odwétalbo uniewani¢ przed przygciem ofert
przetarg lub ogtosidodatkowy przetarg.

§ 5. 1. W przetargach madra udziat:

1) banki, instytucje kredytowe lub instytucje firsamve, a take ich oddziaty, w rozumieniu ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 201@oz. 1376, z pd. zm.), z ktérymi Minister
Finansow zawart umogwv sprawie petnienia funkcji Dealera SkarbowychiBajw Wartgciowych;

2) banki pastwowe w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 189¢ Prawo bankowe, nieposiagize
statusu Dealera Skarbowych Papieréw Wsaitiwych.

- zwani dalej ,uczestnikami przetargu".



2. Uczestnik przetargu, aby moéc praysé do przetargu odkupu, zobaaiany jest najpfniej do godz.
12.00 dnia roboczego poprzedgajgo dzié przetargu odkupu:

1) ztozy¢ oswiadczenie, ktérego wzor stanowi gegnik nr 1 do Regulaminu;

2) przekazaw formie dokumentu oraz w formie elektronicznepeaiezlgdne do sporgizenia instrukciji
rozliczeniowej, o ktérej mowa § 17, wg wzoru stanowtego zagcznik nr 2 do Regulaminu.

3. Gswiadczenia, o ktérych mowa vgj, powinny by przekazane faxem lub drpglektroniczig (w
formie skanu, a w przypadku danych do instrukciiliozeniowej take w formie elektronicznej w pliku
Excel,), a nagpnie w formie oryginatu dokumentu na adres:

Ministerstwo Finanséw
Departament Dtugu Publicznego
ul. Swigtokrzyska 12

00-916 Warszawa

nr fax: 48 (22) 694 50 08,
48 (22) 694 30 94,

e-mail: debtauctions@mofnet.gov.pl
sekretariat.dp@mofnet.gov.pl

§ 6. Uczestnicy przetargu zbywapbligacje we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek.

8 7. Agent przetargu przed przetargiem ugpst uczestnikom przetargu wzér oferty obemijacej na
przetargach odkupu obligacji.

§ 8.1. Uczestnicy przetargu odkupu skfadajferty sprzeday w postaci elekironicznej, za pomoc
elektronicznego systemu przetargowego w dniu prgetadkupu, do godziny okilenej w komunikacie

0 przetargu odkupu.

2. W przypadku awarii elektronicznego systemu @mzgEiwego uczestnicy przetargu odkupu skkadaj
oferty za pomog srodkéw bezpéredniego porozumiewaniaesha odlegté¢ (telefon, faks) na adres
wskazany przez Agenta przetargu.

3. Uczestnik przetargu me odwotd ztozormg ofert przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust.1.

§ 9.1. Umowa sprzedy obligacji zostaje zawarta w dniu przetargu odkupuhwily przyjecia przez
Ministra Finansow oferty zfmnej przez uczestnika przetargu.

2. Uczestnicy przetargu otrzymupd Agenta przetargu, najpdiej drugiego roboczego dnia po dniu, w
ktérym odbyt s¢ przetarg odkupu, informagjpotwierdzajca przyjecie adz odrzucenie oferty przez
Ministra Finansow.

§ 10.1. Wartd¢ nominalna ofert przedstawiona przez uczestnikeetprgu odkupu nie nie by
mniejsza od okrdonej w komunikacie.

2. Oferty sprzedsy obligacji zlazone niezgodnie z warunkiem okienymi w ust. 1 lub kidne pod
wzgledem rachunkowym, a tak ziazone po uplywie terminu okénego w komunikacie, zostaj
odrzucone.

§ 11.Najp&niej w dniu przetargu odkupu Minister Finanséw egta komunikat o przetargu odkupu,
zawieragcy w szczegoOlndei:

1) dat przetargu oraz godziruptywu terminu skfadania ofert;

2) dat i godzirg rozrachunku przetargu;

3) termin wykupu i kod ISIN obligacji przewidywanycdo odkupu;

4) wartg¢ nominalry obligacji przewidywanych do odkupu;

5) minimalry wartgs¢ nominalry oferty;

6) wartg¢ narostych odsetek na d#ieozliczenia przetargu;



7) informacg o dopuszczalrimi sktadania ofert niekonkurencyjnych;
8) prognozowany udziat ofert niekonkurencyjnychgezhej wartéci odkupu na przetargu,zeli
dopuszczono skladanie ofert niekonkurencyjnych.

§ 12. 1. Uczestnicy przetargu odkupu mgogklad& oferty niekonkurencyjne, feli dopuszczono
skladanie ofert niekonkurencyjnych na danym przetaxdkupu.

2. Na przetargu odkupu uczestnik przetarguemazy¢ jedrg ofere niekonkurencyijg.

3. Skladajc ofere niekonkurencyjm, uczestnik przetargu wyra zgo@d na zawarcie transakcji po cenie
wynikajacej z iloczynu liczby zbywanych obligacjisiedniej wetonej ceny czystej dla prajych ofert
zawieragcych cer czyst, powikszonej o wart@ narostych odsetek.

4. Minister Finanséw ma prawo do redukcji oferekankurencyjnych po terminie skladania ofert.
W przypadku redukgcji ofert niekonkurencyjnych Mieis Finanséw okrda wartég¢é nominalrg obligacii
odkupionych w tym trybie i podaje stppedukcji ofert niekonkurencyjnych z dokladoia do dwdch
miejsc po przecinku.

5. Liczba obligacji w ofercie niekonkurencyjnej peghpcej redukcji lgdzie zaoksglana w gé¢ do
najblizszej wielokrotnéci 1000 (jednego tysca), z zastrzesniem nieprzekroczenia liczby obligacii
okreslonej w danej ofercie.

6. W przypadku gdy zostaretozone tylko oferty niekonkurencyjne, przetarg odkughligacji o danym
terminie wykupu zostaje odwotany.

§ 13.Oferta sprzedsy obligacji na przetargu odkupu powinna zawderaszczegoIngci:

1) adres Agenta przetargu;

2) termin wykupu i kod ISIN obligacji;

3) cerr czyst obligacji kedacych przedmiotem oferty, chyba oferta odkupu obligacji stanowi ofert
niekonkurencyijn;

4) liczbe oraz warté¢ nominalry obligacji kedacych przedmiotem oferty.

§ 14.1. Po uplywie terminu skladania ofert sprzgdMinister Finanséw okiga dla danego przetargu
odkupu najwysz przyjeta cere czyst dla obligacji o danym terminie wykupu.

2. Oferty sprzedegy obligac;ji:

1) z cen nizsz od najwyszej ceny czyste] — zosdgjrzyjete w caldci;

2) z cen rowrg najwyzszej przygtej cenie czystej — magby¢ przyjete w caltdci lub czsciowo przy
zastosowaniu redukciji ofert.

3. W przypadku redukcji ofert Minister Finanséw @la stog redukcji ofert w procentach, z
doktadndcig do dwéch miejsc po przecinku.

4. Przepis § 12 ust. 5 stosuje sdpowiednio.

8 15. Po przetargu odkupu Minister Finanséw ogtasza kokat o wynikach przetargu odkupu,
zawierajcy w szczegolndei:

1) dat przetargu;

2) dat i godzirg rozrachunku przetargu;

3) termin wykupu i kod ISIN obligacji;

4) wartg¢ nominalry obligacji przewidywanych do odkupu;

5) warté¢ nominalm  obligacji, obgtych ofertami  odkupu, 2z wyszczegdlnieniem ofert
niekonkurencyjnych, jeeli dopuszczono ich sktadanie;

6) warté¢ nominalrg odkupionych obligacji, z wyszczegdlnieniem ofeiekonkurencyjnych, jeeli
dopuszczono ich skfadanie;

7) najniesz przyjeta cere czyst i odpowiadajca jej rentowndé, z dokladnécia do trzech miejsc po
przecinku;

8) sredni wazong cere czysy dla przygtych ofert, i odpowiadaga jej rentowndé, z doktadnécia do
trzech miejsc po przecinku;



9) najwyzsz przyjeta cere czysh i odpowiadajca jej rentowndé, z dokladnécia do trzech miejsc po
przecinku;

10) stop redukcji ofert z najwisz cemy czyst, z doktadnécia do dwdch miejsc po przecinku, z
wyszczegOlnieniem ofert niekonkurencyjnyclrgle dopuszczono ich sktadanie.

§ 16. Uczestnik przetargu odkupu, ktérego oferty sprzgdeostaly przyte, otrzymuje za sprzedane
obligacje kwo¢ wynikajaca z iloczynu ich liczby oraz ceny czystej pelgzonej o wart& narostych
odsetek.

8 17.Minister Finansow przekazuje w dniu przetarguringtje rozliczeniowe do agenta fiskalnego:
1) w przypadku obligacji w EUR — Deutsche Bank AG;
2) w przypadku obligacji w USD — Citibank N.A., Ldon.

§ 18. Zaptata ceny odkupu przez Ministra Finanséw ¢mage za pé&ednictwem agenta fiskalnego na
rachunki uczestnikow przetargu.

§ 19.1.W terminie rozrachunku przetargu odkupu uczegtpizetargu, ktérych oferty zostaty prag,
obowigzani posiadd na swoim rachunku Iub koncie depozytowym ucz&atniwv systemie
rozliczeniowym Euroclear Bank S.A/N.V / ClearstreaBanking, societe anonyme, Luksemburg,
obligacje ledace przedmiotem oferty.

2. W przypadku braku odpowiedniej liczby obligagji dniu rozrachunku przetargu odkupu, uczestnik
przetargu uiszcza odgine w wysokéci stanowicej dwukrotné¢ oprocentowania kredytu
lombardowego, naliczane od kwoty stanguej iloczyn ceny czystej pogkszonej o naroste odsetki i
liczby brakugcych obligaciji, za okres od dnia przetargu odkupualdia, w ktérym powinien nagii¢ jego
rozrachunek. Uczestnik przetargu zobgamie sé uisci¢c na rachunek wskazany przez Ministra Finansow
odstpne w dniu nagpujacym po dniu, w ktérym powinien nagi¢ rozrachunek przetargu odkupu.
Zaptata odsipnego naspuje w zitotych polskich z wykorzystaniem kurstedniego NBP dla waluty
emisji obligacji, obowizujacego w dniu rozrachunku przetargu.

§ 20.0bligacje odkupione przez Ministra Finanséw naetamyu odkupu uleg@jumorzeniu z chwil
dokonania rozliczenia.

MINISTER FINANSOW



Zataczniki do Regulaminu

przetargéw odkupu obligacji wyemitowanych
na rynki zagraniczne
zdnia............. 2013r.

Zalacznik nr 1
(piecz¢ firmowa podmiotu)
OSWIADCZENIE

Niniejszym ...fazwa uczestnika przetaigu zobowhzuje s¢ do realizacji postanowieRegulaminu
przetargéw odkupu obligacji wyemitowanych na rym&graniczne z dnia ... listopada 2013 r.

(podpisy os6b upowaionych
do dziatania w imieniu Uczestnika przetargu)



DANE NIEZB EDNE DO SPORZADZENIA INSTRUKCJI ROZLICZENIOWEJ

NAZWA EMITENTA:
ISIN:

WALUTA:

DATA TRANSAKCJI:
DATA ROZLICZENIA:

Zatacznik nr 2

1 2 3 4 5 6 7 8 9
Numer rachunki
Nazwa Uczestnika przetargu Uczestnik przetargu i ICSD Uczestnika » System rozliczeniowy WS e quzaj. qut?a nalanychérodk()w‘ Dane kontaktowe uczestnika. przetargu Dane kontaktowe Uczestnika przetar‘guIUczestnikﬂCS
przetargu/Uczestnika Euroclear/Clearstream rozliczenia pienigznych do przekazania (nazwa, telefon, email) (nazwa, telefon, email)
ICSD
DVP

Instrukcja:

Kolumna 1: Nazwa Uczestnika przetargunazwa Dealera Skarbowych Papieréw Wartéciowych lub banku paistwowego biogcych udziat w przetargu
Kolumna 2: Uczestnik przetargu / Uczestnik ICSPnazwa Uczestnika przetargu lub Uczestnika ICSDw przypadku, gdy Uczestnik przetargu nie posiadari rachunku ICSD
Kolumna 3: Numer rachunku Uczestnika przetargu/Uczestnika ICSDNumer rachunku Uczestnika przetargu lub Uczestrkia ICSD
Kolumna 4: System rozliczeniowy Euroclear/Clearstreammalezy wybraé Euroclear Bank S.A./N.V (Euroclear) lub Clearstrean Banking, societe anonyme, Luksemburg (Clearstreajrzegodnie z numerem rachunku podanym w Kolumnie 3
Kolumna 5: Wartas¢ nominalna - suma odkupionych obligacji wg wastti nominalnej - wypetnia emitent

Kolumna 6: Rodzaj rozliczenia- wytacznie DVP

Kolumna 7: Kwota naleénych srodkéw pieniznych do przekazania warto$é nominalna obligacji * cena czysta + naroste odseitk wypetnia emitent

Kolumna 8: Dane kontaktowe uczestnika przetargu (nazwa, tefefemail) - dane kontaktowe podmiotu wskazanego w Kolumnie 1

Kolumna 9: Dane kontaktowe Uczestnika przetargu/Uczestnika IC®azwa, telefon, email} dane kontaktowe podmiotu wskazanego w Kolumnie 2

(podpisy os6b upowaznionych do dziatania
w imieniu Uczestnika przetargu)




