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Finansow

Na koniec marca 2013 roku zagtunie Skarbu Restwa (SP)

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

Warszawa, 20 maja 2013 r.

03/2013

Tablica 1. Przyczyny zmiany dtugu SP (w mid z)

wyniosto 825.790,7 min zi(tj. ok. 197,7 mid EUR lub ok. Il 2013 Il 2013
253,4 mld USD — w przeliczeniu po kursach z dnian®drca . . -1 2013 - x|l 2012
oo _ _ Zmiana zadtuzenia SP 10,9 31,9
2013 r.: 1 EUR =4,1774 PLN, 1 USD = 3,2590 PLN). 1. Potrzeby payczkowe netto budetu as 0.8
. . . nstwa (1.1-1.2+1.3+1.4+15+1.6) ' ’
W poréwnaniu z kdcem lutego 2013 r. zadtenie to wzrosto o Eal"sDeﬁcyt budes pastwa oy 544
10.888,2 min zt tj. o 1,3%, natomiast odnka 2012 roku 1.2. Wynik buaetusrodkéw europejskich 35 32
wzrosto 0 31.937,1 min zt tj. 0 4,0%. 1.3. Koszty reformy emerytaln@j 0,9 2,5
. . . 1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0 -0/5
Tablica nr 1 przedstawia przyczyny zmiany diugu BRrost 15 Zaridzan)i/e pﬁ)yméc?; selj<tora finansow
diugu od kaca 2012 r. byt gtéwnie zwrany z finansowaniem publicznych 01 21
deficytu budetu paistwa i deficytu bugetu srodkow 1.6. Pozostae potrzeby pazkowe’ 3.2 3.2
europejskich (wzrost dtugu o odpowiednio 24,4 nlldraz 3,2 2. Zmiany nie wynikajace z potrzeb 7.4 05
mld zt) oraz z deprecjacziotego (wzrost zadienia o 5,9 mld pozyczkowych budzetu, w tym: : :
’ 2.1. Rénice kursowe 2,4 59
zt). 2.2. Pozostate czynnifi 5,0 -6,4
. . . . . R 3. Zmiany pozostatego diugu SP 0,0 1,7
Tabllc.e nr 2 I 3 prez.e.r}tzyj Odp0WIan|0 zgd’rzenle SI,D wg Y Deficyt o);r?acza Wzrgst po?rzetipazkowych.
kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instrumentawaz 2 $rodki dla FUS z tytutu ubytku skiadki przekazywatepFE.
struktue podmiotowy zadhzenia. 3 W tym m.in.: saldo udzielonychzyozek oraz prefinansowania.
4 Zmiana diugu z tytutu: zmiany stasmedkéw na rachunku buetu paistwa,
dyskonta od SPW, kapitalizacji i indeksacji SPW.
Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)
Zmiana Zmiana
Struktura Struktura struktura
Wyszczeg06lnienie X112012| Xl112012 | 112013 112013 | 1112013 | 111 2013
W% W% W% 1112013 - 11 2013 1112013 - X1 2012
w min zt w % w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 793.853,7 100,0% | 814.902,6 100,0%  825.790,7 100,0% | 10.888,2 1,3%  31.937,1 4,0%
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 542.969,9 68,4% | 564.019,7 69,2% | 572.768,9 69,4% 8.749,2 1,6% | 29.799,0 5,5%
1. Dlug z tytutu SPW 533.4775 67,2%| 552.827,0 67,8%| 561.571,1 68,0% 8.744,1 1,6% 28.093,6 5,3%
1.1. Rynkowe SPW 526.109/5 66,3%  545.447,3 66,9% 554.243,1 67,1% 8.795,8 1,6%| 28.133,6 5,3%
- bony skarbowe 6.1104 0,8% 7.678,3 0,9% 8.432,9 1,0% 754,6 9,8% 2.322,5 38,0%
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 19%999,2 65,5%| 537.769,0 66,0%| 545.810,3 66,1% 8.041,2 1,5% 25.811,1 5,0%
1.2. Oszcgdndsciowe SPW 7.367,9 0,9% 7.379,7 0,9%, 7.327,9 0,9% -51,8 -0,7% -40,0 -0,5%
2. Pozostate zadkenie Skarbu Restwa 9.492,4 1,2%| 11.192,7 1,4%| 11.197,8 1,4% 52 0,0% 1.705,4 18,0%
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 250.883,8 31,6% | 250.882,9 30,8% | 253.021,9) 30,6% 2.139,0 0,9% 2.138,1 0,9%
1. Dlug z tytutu SPW 199.955,1 25,2%| 196.328,4 24,1%| 198.441,7  24,0% 2.113,3 1,1% -1.5134 -0,8%
2. Dlug z tytutu kredytow 50.928,6 6,4%/| 54.554,4 6,7% 54.580,2 6,6% 25,7 0,0, 3.651,6 7,2%
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa 0,1 0,0% 0,1 0,0% 0,0 0,0% -0,1| -96,5% -0,1| -96,5%
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
zmiana zmiana
Struktura Struktura struktura
Wyszczeg06lnienie X112012| XI12012 | 112013 112013 | 1112013 | 111 2013
W% W% W% 1112013 - 11 2013 1112013 - X1l 2012
w min zt w % w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 793.853,7 100,0% | 814.902,6 100,0%  825.790,7 100,0%| 10.888,2 1,3%  31.937,1 4,0%
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa (wobec
rezydentow) 361.478,4  45,5% | 371.823,1 45,6% | 378.088,4 45,8% 6.265,3 1,7% | 16.610,0 4,6%
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 98.564,1 12,4% | 111.008,3 13,6% | 117.552,2 14,2% 6.543,9 59%  18.988,1 19,3%
- instrumenty krajowe 91.526,3 11,5%| 102.916,7 12,6%/ 108.755,5 13,2% 5.838,8 57%| 17.229,2 18,8%
- instrumenty zagraniczne 7.037,8 0,9% 8.091,6 1,0%| 8.796,7 1,1% 705,1 8,7% 1.758,9 25,0%
2. Krajowy sektor pozabankowy 262.914,4 33,1% | 260.814,9 32,0% | 260.536,2 31,5% -278,7, -0,1%  -2.378,2 -0,9%
- instrumenty krajowe 260.964/9 32,9%| 258.795,6 31,8% 258.468,6 31,3% -327,1 -0,1%, -2.496,3 -1,0%
- instrumenty zagraniczne 1.9495 0,2% 2.019,3 0,2%| 2.067,6 0,3% 48,4 2,4% 118,2 6,1%
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
(wobec nierezydentow) 432.375,3 54,5% | 443.079,4 54,4% | 447.702,3 54,2% 4.622,9 1,0% | 15.327,1 3,5%
- instrumenty krajowe 190.478/7 24,0%| 202.307,4 24,8% 205.544,8 24,9% 3.237,4 1,6%| 15.066,1 7,9%
- instrumenty zagraniczne 241.896,5 30,5%| 240.772,1 29,5%| 242.157,5 29,3% 1.385,5 0,6% 261,0 0,1%



Zadtu zenie SP wg kryterium miejsca emisji (mid zf)
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krajowy sektor pozabankowy
—a— udziat inwestoréw zagranicznych (prawa os$)

Udziat dlugu zagranicznego w diugu ogétem spadt 6% na
koniec 2012 r. do 30,6% na koniec marca 2013 r.

W okresie XII 2008 r. — 111 2013 r. udziat inwesfov
zagranicznych (nierezydentow) w dlugu SP wzrést z
34,4% do 54,2%.

Zadtu zenie krajowe SP w ukfadzie podmiotowym (mlid zt)
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Struktura zadlu Zenia krajowego SP
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‘ krajowy sektor bankowy = krajowy sektor pozabankowy B inwestorzy zagraniczni ‘

Najwieksz grup wierzycieli (ok. 45% udziatu w dtugu
krajowym SP) jest krajowy sektor pozabankowy (pezed
wszystkim pozabankowe instytucje finanson

Udziat inwestorow zagranicznych w dtugu krajowym od
konca 2012 r. wzrost z 35,1% do 35,9%.

Struktura dlugu SP wg rodzaju oprocentowania i inde ksacji
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Dlug SP wg rodzaju instrumentu
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‘ krajowe rynkowe © krajowe nierynkowe M zagraniczne rynkowe [ zagraniczne nierynkowe ‘

Przewaajaca cze$¢ dlugu SP stanowi zadtanie o
oprocentowaniu statym (82,4%), z tegakg@zas¢ to
instrumenty nieindeksowat

W skiad pozycji ,instrumenty nierynkowe”, stan@ee]
tacznie 9% dtugu SP, wchoglgtéwnie kredyty zagraniczne,
przyjete depozyty oraz obligacje oszdnasciowe

Zadtu zenie krajowe SP (wg kryterium miejsca emisji)
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Przewaajaca wickszas¢ krajowego diugu SP stanoywi
obligacje rynkowe (95,3%). Udziat bonéw skarbowych
zmniejszyt s¢ z 12,0% na koniec 2008 r. do 1,5% w marcu
2013,

Zadtu zenie zagraniczne SP (wg kryterium miejsca emisji)
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‘ M obligacje zagraniczne = kredyty MIF = kredyty pozostate i zobowigzania wymagalne ‘

99,9% zadhaenia zagranicznego SP (wg kryterium miejsca
emisji) stanowj obligacje zagraniczne (78,4%) i kredyty
zachgniete w midzynarodowych instytucjach finansowych
(21,5%).



Struktura walutowa zadlu  zenia SP
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Struktura walutowa zadtu  zenia zagranicznego SP

5,5%

7.2%

18,4%

EEUR
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68,9%

Ponad 69% zadhenia SP stanowi zadtanie nominowane

w PLN a okoto 21% zad#enie nominowane w EUR.

68,9% zadtaenia zagranicznego SP stanowi zadhie
nominowane w EUR.

Srednia zapadalno $¢ diugu SP (w latach)
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W 2013 r.ryzyko refinansowania niemal s¢ nie zmienito <$rednia zapadalrio dlugu SP pozostata na tym samym poziomie, co byto
wypadkowa spadkusredniej zapadalrégi dtugu krajowego z 4,47 do 4,45 roku i wzrostedniej zapadalriei diugu zagranicznego z

7,63 do 7,77 roku.

ATR zadtu zenia SP (w latach)
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‘ —e— diug ogétem diug krajowy —a— diug zagraniczny ‘

Duration zadlu zenia SP - bez obligacji indeksowanej (w latach)
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Ryzyko stopy procentowejulegto nieznacznej poprawie od petka 2013 r. — ATR (angaverage time to refixingdtugu SP
wzrosto z 4,30 do 4,32 roku, natomiast duratiorgdt&P z 3,81 do 3,82 roku.

Zadtu zenie SP wg faktycznych terminéw wykupu (lata)
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Zadtu zenie krajowe wg faktycznych terminéw wykupu (lata)
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Zadiuzenie o terminie zapadalém do 3 lat (whcznie)

stanowito 34,0% cakei diugu SP (na koniec 2012 r. 35,0%),

a o terminie do 1 roku 13,7%.

Krajowe zadhzenie o terminie zapadalém do 3 lat
(wtacznie) stanowito 39,3% krajowego diugu SP (na
koniec 2012 r. 41,9%), a o terminie do 1 roku 16,8%
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1.Zadhszenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje Wz
obligacje PP
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowgzania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1.Zadtzenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usb
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
usb
CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
usD
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
usD
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

Struktura
XI12012| Xl 2012
w %

793.853,7 100,0%
542.969,9 68,4%
533.4775 67,2%
526.1095 66,3%
404.025,7 50,9%
6.110,4 0,8%
55.489,4 7,0%
151.290,3 19,1%
154.636,1 19,5%
36.499,5 4,6%
23.100,0 2,9%
23.100,0 2,9%
98.983,8 12,5%
494,6 0,1%
97.739,2 12,3%
750,0 0,1%
7.367,9 0,9%
1.7840 0,2%
1.784,0 0,2%
5.584,0 0,7%
80,5 0,0%
1.831,9 0,2%
3.671,5 0,5%
9.492 4 1,2%
9.438,1 1,2%
50,8 0,0%

3,6 0,0%
250.883,8 31,6%
199.955/1 25,2%
199.955/1 25,2%
198.431,5 25,0%
123.367,6 15,5%
44.014,3 5,5%
16.680,0 2,1%
14.369,6 1,8%
15236 0,2%
253,6 0,0%
1.270,1 0,2%
50.928,6 6,4%
21.496,0 2,7%
21.251,6 2, 7%
3,9 0,0%
240,5 0,0%
29.432,6 3,7%
29.428,2 3,7%
4.4 0,0%

0,1 0,0%

112013

814.902,6
564.019,7
552.827,0
545.447,3
419.314,2
7.678,3
50.758,1
166.077,8
157.815,4
36.984,5
23.148,4
23.148,4
102.984,7
467,9
101.766,8
750,0
7.379,7
1.685,6
1.685,6
5.694,0
94,9
1.853,9
3.745,3
11.192,7
11.138,3
50,8

3,6
250.882,9
196.328,4
196.328,4
194.791,5
119.293,4
44.984,2
16.780,5
13.733,4
1.536,9
259,2
1.277,7
54.554,4
21.721,8
21.509,9
2,0

209,9
32.832,7
32.828,2
4,5

0,1

Struktura
112013
w %

100,0%
69,2%
67,8%
66,9%
51,5%

0,9%
6,2%
20,4%
19,4%
4,5%
2,8%
2,8%
12,6%
0,1%
12,5%
0,1%
0,9%
0,2%
0,2%
0,7%
0,0%
0,2%
0,5%
1,4%
1,4%
0,0%
0,0%
30,8%
24,1%
24,1%
23,9%
14,6%
5,5%
2,1%
1,7%
0,2%
0,0%
0,2%
6,7%
2,7%
2,6%
0,0%
0,0%
4,0%
4,0%
0,0%
0,0%

1112013

825.790,7
572.768,9
561.571,1
554.243,1
425.744,8
8.432,9
53.622,8
166.610,4
158.951,7
38.127,1
23.171,7
23.171,7
105.326,7
467,9
104.108,8
750,0
7.327,9
1.604,9
1.604,9
5.723,0
101,1
1.857,2
3.764,7
11.197,8
11.147.8
45,0

5,0
253.021,9
198.441,7
198.441,7
196.887,9
119.878,8
46.277,8
16.904,1
13.827,2
1.553,7
266,6
1.287,1
54.580,2
21.589,9
21.376,5
2,0

2114
32.990,3
32.985,7
4,6

0,0

struktura
1112013
w %

100,0%
69,4%
68,0%
67,1%
51,6%
1,0%
6,5%
20,2%
19,2%
4,6%
2,8%
2,8%
12,8%
0,1%
12,6%
0,1%
0,9%
0,2%
0,2%
0,7%
0,0%
0,2%
0,5%
1,4%
1,3%
0,0%
0,0%
30,6%
24,0%
24,0%
23,8%
14,5%
5,6%
2,0%
1,7%
0,2%
0,0%
0,2%
6,6%
2,6%
2,6%
0,0%
0,0%
4,0%
4,0%
0,0%
0,0%

Zmiana

1112013 - 11 2013

w min zt w %
10.888,2 1,3%
8.749,2 1,6%
8.744,1 1,6%
8.795,8 1,6%
6.430,6 1,5%
754,6 9,8%
2.864,7 5,6%
532,5 0,3%
1.136,2 0,7%
1.142,6 3,1%
23,2 0,1%
23,2 0,1%
2.342,0 2,3%
0,0 0,0%
2.342,0 2,3%
0,0 0,0%
-51,8 -0,7%
-80,7 -4,8%
-80,7 -4,8%
29,0 0,5%
6,3 6,6%
3,3 0,2%
19,4 0,5%
52 0,0%
9,5 0,1%
-5,8| -11,4%
1,5 41,0%
2.139,0 0,9%
2.113,3 1,1%
2.113,3 1,1%
2.096,4 1,1%
585,4 0,5%
1.293,6 2,9%
123,6 0,7%
93,8 0,7%
16,9 1,1%
7,5 2,9%
9,4 0,7%
25,7 0,0%
-131,9 -0,6%
-133,3 -0,6%
0,1 2,9%
1,4 0,7%
157,6 0,5%
157,5 0,5%
0,1 2,9%
-0,1 -96,5%

zmiana

1112013 - XI1 2012

w min zt w %
31.937,1 4,0%
29.799,0 5,5%
28.093,6 5,3%
28.133,6 5,3%
21.719,1 5,4%
2.322,5 38,0%
-1.866,6 -3,4%
15.320,1 10,1%
4.315,5 2,8%
1.627,6 4,5%
71,6 0,3%
71,6 0,3%
6.342,9 6,4%
-26,7 -5,4%
6.369,6 6,5%
0,0 0,0%
-40,0 -0,5%
-179,0 -10,0%
-179,0 -10,0%
139,0 2,5%
20,6 25,6%
25,3 1,4%
93,1 2,5%
1.705,4 18,0%
1.709,7 18,1%
-5,8 -11,4%
15 41,0%
2.138,1 0,9%
-1.513,4 -0,8%
-1.513,4 -0,8%
-1.543,5 -0,8%
-3.488,7 -2,8%
2.263,5 5,1%
2241 1,3%
-542,4 -3,8%
30,1 2,0%
13,0 5,1%
17,1 1,3%
3.651,6 7,2%
93,9 0,4%
1249 0,6%
-1,8 -47,4%
-29,1 -12,1%
3.557,7 12,1%
3.557,4 12,1%
0,2 5,1%
-0,1 -96,5%



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

Wyszczegdlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadluzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadkenie Skarbu Restwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
1. Zadhu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentéw
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2.Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
Klub Paryski
pozostate
4. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

Struktura
XI12012| XI12012 | 112013
w %

793.853,7 100,0% | 814.902,6
361.478,4  45,5%| 371.823,1
98.564,1 12,4% | 111.008,3
91.526,3 11,5% 102.916,7
91.526/3 11,5%  102.916,7
3.769,8 0,5% 3.518,3
7.115,5 0,9% 7.804,9
24.411,6 3,1%| 29.346,7
19.844,9 2,5%, 18.431,1
1.389,7 0,2% 2.074,1
581,2 0,1% 570,4
0,5 0,0% 0,5
34.398,3 4,3%| 41.155,6
15,0 0,0% 15,0
0,0 0,0% 0,0

0,0 0,0% 0,0
0,0 0,0% 0,0
0,0 0,0% 0,0
0,0 0,0% 0,0
0,0 0,0% 0,0

0,0 0,0% 0,0

0,0 0,0% 0,0

0,0 0,0% 0,0
7.037,8 0,9% 8.091,6
262.914,4 33,1% | 260.814,9
251.472,4 31,7%| 247.602,9
244.122|0 30,8%| 240.240,8
1.750,9 0,2% 4.028,0
15.930,9 2,0%| 11.464,1
70.630,9 8,9%, 77.058,5
71.812,2 9,0%| 67.658,1
16.278,6 2,1%| 17.247,2
12.960,5 1,6%| 12.393,4
4922 0,1% 464,1
53.530,8 6,7%/| 49.192,4
735,0 0,1% 735,0
7.350,4 0,9% 7.362,1
1.782,4 0,2% 1.684,1
80,3 0,0% 94,7
1.820,8 0,2% 1.842,8
3.666,9 0,5% 3.740,6
9.492,4 1,2%| 11.192,7
9.438,1 1,2%| 11.138,3
50,8 0,0% 50,8

3,6 0,0% 3,6
1.949,5 0,2% 2.019,3
432.375,3 54,5% | 443.079,4
190.478,7 24,0% 202.307,4
190.461|2 24,0%| 202.289,8
589,7 0,1% 132,0
32.442.,9 4,1%, 31.489,1
56.247,8 7,1%| 59.672,6
62.979,1 79%, 71.726,2
18.831,2 2,4%| 17.663,1
9.558,4 1,2%| 10.184,6
1,9 0,0% 3,3
9.810,1 1,2%| 11.418,8
0,0 0,0% 0,0
17,5 0,0% 17,6
1,5 0,0% 1,5
0,2 0,0% 0,2
11,1 0,0% 11,2
4,7 0,0% 4,7
190.967,9 24,1%  186.217,5
50.928,6 6,4% 54.554,4
29.130,2 3,7%, 32.432,8
20.855,6 2,6%| 21.201,4
702,4 0,1% 710,3
136,4 0,0% 130,3
104,1 0,0% 79,6
0,1 0,0% 0,1

Struktura

112013 | 1112013
w %

100,0% | 825.790,7

45,6% | 378.088,4
13,6%| 117.552,2
12,6%| 108.755,5
12,6%| 108.755,5

0,4%| 4.696,4
1,0%| 9.350,0
3,6%/| 33.048,0
2,3%/| 19.168,7
0,3%| 3.336,1
0,1% 672,9
0,0% 0,5
5,1%/| 38.467,8
0,0% 15,0
0,0% 0,0
0,0% 0,0
0,0% 0,0
0,0% 0,0
0,0% 0,0
0,0% 0,0
0,0% 0,0
0,0% 0,0
0,0% 0,0
1,0%| 8.796,7
32,0% | 260.536,2

30,4%| 247.270,7
29,5%| 239.957,7
0,5%| 3.467,8
1,4%  11.870,1
9,5%  73.218,5
8,3%| 64.568,0
2,1%| 18.921,9
1,5%| 12.458,5
0,1% 464,3
6,0%| 54.253,6
0,1% 735,0
0,9% 7.313,0
0,2%| 1.603,4
0,0% 100,9
0,2% | 1.848,7
0,5%| 3.760,0
1,4%| 11.197,8
1,4%| 11.147,8
0,0% 45,0
0,0% 5,0
0,2%, 2.067,6

54,4% | 447.702,3
24,8%| 205.544,8
24,8%| 205.529,9
0,0% 268,6
3,9%/| 32.402,6
7,3%/| 60.343,9
8,8% | 75.215,0
2,2%/| 15.869,1
1,2%| 10.040,3
0,0% 31
1,4%| 11.387,3
0,0% 0,0
0,0% 14,9
0,0% 15
0,0% 0,2
0,0% 8,5
0,0% 4,7
22,9%| 187.577,3
6,7%/| 54.580,2
4,0%| 32.353,1
2,6%/| 21.301,9
0,1% 713,8
0,0% 131,2
0,0% 80,1
0,0% 0,0

struktura

1112013
w %

100,0%

45,8%
14,2%
13,2%
13,2%
0,6%
1,1%
4,0%
2,3%
0,4%
0,1%
0,0%
4,7%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
1,1%
31,5%
29,9%
29,1%
0,4%
1,4%
8,9%
7,8%
2,3%
1,5%
0,1%
6,6%
0,1%
0,9%
0,2%
0,0%
0,2%
0,5%
1,4%
1,3%
0,0%
0,0%
0,3%

54,2%
24,9%
24,9%
0,0%
3,9%
7,3%
9,1%
1,9%
1,2%
0,0%
1,4%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
22,7%
6,6%
3,9%
2,6%
0,1%
0,0%
0,0%
0,0%

Zmiana

1112013 - 11 2013

w min zt w %
10.888,2 1,3%
6.265,3 1,7%
6.543,9 5,9%
5.838,8 5,7%
5.838,8 5,7%
1.178,2 33,5%
15451 19,8%
3.701,3| 12,6%
737,6 4,0%
1.262,00 60,8%
102,5| 18,0%
0,0 0,0%
-2.687,8/  -6,5%
0,0 0,0%
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
705,1 8,7%
-278,7 -0,1%
-332,2  -0,1%
-283,1 -0,1%
-560,2 -13,9%
406,0 3,5%
-3.840,0 -5,0%
-3.090,1 -4,6%
1.674,6 9,7%
65,1 0,5%
0,2 0,0%
5.061,2 10,3%
0,0 0,0%
-49,1 -0,7%
-80,7 -4,8%
6,3 6,6%
59 0,3%
19,4 0,5%
52 0,0%
9,5 0,1%
5,8 -11,4%
1,5 41,0%
48,4 2,4%
4.622,9 1,0%
3.237,4 1,6%
3.240,1 1,6%
136,6/ 103,5%
913,5 2,9%
671,2 1,1%
3.488,8 4,9%
-1.794,00 -10,2%
-144.4,  -1,4%
-0,2 -6,7%
-31,4 -0,3%
0,0 -
-2,6| -15,0%
0,0 -1,2%
0,0 0,0%
-2,6| -23,6%
0,0 0,5%
1.359,8 0,7%
25,7 0,0%
-79,7 -0,2%
100,5 0,5%
3,5 0,5%
0,9 0,7%
0,5 0,7%
-0,1| -96,5%

Zmiana

1112013 - XIl 2012

w min zt w %
31.937,1 4,0%
16.610,0 4,6%
18.988,1 19,3%
17.229,2  18,8%
17.229,2  18,8%
926,7 24,6%
22346/ 31,4%
8.636,4 354%
-676,2 -3,4%
1.946,4 140,1%
91,7 15,8%
0,0 0,0%
4.069,6/ 11,8%
0,0 0,0%
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
1.758,9 25,0%
-2.378,2 -0,9%
-4.201,7 -1,7%
-4.164,3 -1,7%
1.717,0 98,1%
-4.060,8/ -25,5%
2.587,6 3,7%
-7.244.2| -10,1%
2.643,2 16,2%
-502,0 -3,9%
-27,9 -5,7%
722,8 1,4%
0,0 0,0%
-37,4 -0,5%
-179,0, -10,0%
20,6 25,6%
27,9 1,5%
93,1 2,5%
1.705,4 18,0%
1.709,7 18,1%
5,8 -11,4%
1,5 41,0%
118,2 6,1%
15.327,1 3,5%
15.066,1 7,9%
15.068,7 7,9%
-321,1| -54,5%
-40,3 -0,1%
4.096,0 7,3%
12.235,9 19,4%
-2.962,1 -15,7%
481,9 5,0%
1,2 62,7%
1.577,2 16,1%
0,0 -
-2,6 -14,8%
0,0 -1,7%
0,0 0,0%
-2,6 -23,4%
0,0 0,7%
-3.390,5 -1,8%
3.651,6 7,2%
3.223,0 11,1%
446,3 2,1%
11,4 1,6%
-5,1 -3,8%
-24,0/ -23,0%
-0,1 -96,5%



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

Struktura Struktura struktura zmiana zmiana
Wyszczegolnienie X112012 XI12012 | 112013 112013 112013 | 111 2013 1112013 - 11 2013 1112013 - XI1 2012
w % w % w % w min zt w % w min zt w %
Razem 793.853,7 100,0% | 814.902,6 100,0%| 825.790,7 100,0% | 10.888,2 1,3% | 31.937,1 4,0%
do 1 roku (whcznie) 99.702,7 12,6%| 114.073,0 14,0%| 112.857,2 13,7%| -1.215,8 -1,1%| 13.154,4 13,2%
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 178.098,0  22,4%) 165.383,5 20,3%| 167.965,8 20,3% 2.582,3 1,6%  -10.132,2 -5,7%
od 3 do 5 lat (wfcznie) 163.590,1  20,6% 181.158,0 22,2%| 179.229,0 21,7%| -1.929,0 -1,1%| 15.639,0 9,6%
od 5 do 10 lat (wicznie) 261.638,9  33,0%| 262.642,2 32,2%| 275.357,9 33,3% 12.715,8 4,8%/| 13.719,1 52%
powyzej 10 lat 90.824,0  11,4%| 91.645,9 11,2%| 90.380,8 10,9%| -1.265,2 -1,4% -443,3 -0,5%
|. Zadtuzenie krajowe 542.969,9 68,4% | 564.019,7 69,2% | 572.768,9 69,4% 8.749,2 1,6% | 29.799,0 5,5%
do 1 roku (whcznie) 85.243,3 10,7% 100.410,8 12,3%| 96.193,2f 11,6%| -4.217,7 -4,2% /| 10.949,9 12,8%
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 142.502,2  18,0%| 125.810,1 15,4%| 128.862,8 15,6% 3.052,7 2,4%| -13.639,5 -9,6%
od 3 do 5 lat (wfcznie) 130.944,7  16,5%)| 161.436,2 19,8%| 161.508,9 19,6% 72,7 0,0%| 30.564,2 23,3%
od 5 do 10 lat (wicznie) 159.531,5 20,1%| 147.322,3 18,1%| 152.329,0 18,4% 5.006,7 3,4%| -7.202,5 -4,5%
powyzej 10 lat 24.748,2 3,1% 29.040,3 3,6%| 33.875,0 4,1% 4.834,8 16,6%  9.126,8 36,9%
1.1. SPW rynkowe 526.109,5 66,3% | 545.447,3 66,9% | 554.243,1 67,1% 8.795,8 1,6% | 28.133,6 5,3%
0 oprocentowaniu statym 404.025,7 50,9% | 419.314,2 51,5% | 425.744,8 51,6% 6.430,6 15% | 21.719,1 5,4%
do 1 roku (whcznie) 73.394,9 9,2% | 86.769,7 10,6%, 82.634,6) 10,0%| -4.135,1 -4,8%| 9.239,7 12,6%
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 118.123,9  14,9%) 101.585,7 12,5%| 104.637,9 12,7% 3.052,2 3,0% | -13.485,9 -11,4%
od 3 do 5 lat (wjcznie) 93.751,2 11,8%| 93.751,2 11,5%| 93.751,2] 11,4% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
od 5 do 10 lat (wicznie) 101.701,4 12,8%)| 116.488,9 14,3%| 121.517,4 14,7% 5.028,4 4,3%/| 19.815,9 19,5%
powyzej 10 lat 17.054,2 2,1% 20.718,5 2,5% 23.203,6 2,8% 2.485,1 12,0%  6.149,4 36,1%
indeksowane 23.100,0 2,9% | 23.148,4 2,8% | 23.171,7 2,8% 23,2 0,1% 71,6 0,3%
od 3 do 5 lat (wjcznie) 15.406,0 1,9%| 15.438,3 1,9%| 15.453,8 1,9% 15,5 0,1% 47,8 0,3%
powyzej 10 lat 7.694,0 1,0%| 7.710,2 0,9% 7.717,9 0,9% 7,7 0,1% 23,8 0,3%
0 oprocentowaniu zmiennym 98.983,8 12,5% | 102.984,7 12,6% | 105.326,7 12,8% 2.342,0 2,3% 6.342,9 6,4%
do 1 roku (whcznie) 884,1 0,1% 915,5 0,1% 915,5 0,1% 0,0 0,0% 314 3,6%
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 22.782,8 2,9% | 22.724,7 2,8%| 22.724,7 2,8% 0,0 0,0% -58,1 -0,3%
od 3 do 5 lat (wjcznie) 20.777,2 2,6% 51.164,8 6,3%| 51.164,8 6,2% 0,0 0,0%| 30.387,6 146,3%
od 5 do 10 lat (wicznie) 54.539,7 6,9% 27.568,1 3,4% 27.568,1 3,3% 0,0 0,0% | -26.971,6 -49,5%
powyzej 10 lat - - 611,6 - 2.953,6 0,4% 2.342,00 382,9%  2.953,6 -
1.2. SPW oszaginosciowe 7.367,9 0,9% 7.379,7 0,9% 7.327,9 0,9% -51,8 -0,7% -40,0 -0,5%
0 oprocentowaniu statym 1.784,0 0,2% 1.685,6 0,2% 1.604,9 0,2% -80,7 -4,8% -179,0 -10,0%
do 1 roku (whcznie) 1.028,4 0,1%, 1.061,4 0,1% 996,2 0,1% -65,2 -6,1% -32,2 -3,1%
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 755,6 0,1% 624,2 0,1% 608,8 0,1% -15,5 -2,5% -146,8 -19,4%
0 oprocentowaniu zmiennym 5.584,0 0,7% 5.694,0 0,7% 5.723,0 0,7% 29,0 0,5% 139,0 2,5%
do 1 roku (whcznie) 4434 0,1% 4715 0,1% 449,0 0,1% -22,5 -4,8% 5,6 1,3%
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 839,9 0,1% 875,3 0,1% 891,4 0,1% 16,0 1,8% 51,4 6,1%
od 3 do 5 lat (wjcznie) 1.010,3 0,1%, 1.081,9 0,1% 1.139,1 0,1% 57,2 5,3% 128,8 12,7%
od 5 do 10 lat (vdcznie) 3.290,4 0,4%, 3.265,3 0,4% 3.243,6 0,4% -21,7 -0,7% -46,8 -1,4%
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa 9.492,4 1,2% | 11.192,7 1,4% | 11.197,8 1,4% 52 0,0% 1.705,4 18,0%
do 1 roku (whcznie) 9.492,4 1,2%| 11.192,7 1,4%| 11.197,8 1,4% 52 0,0%| 1.705/4 18,0%
IIl. Zadtu zenie zagraniczne 250.883,8 31,6% | 250.882,9 30,8% | 253.021,9 30,6% 2.139,0 0,9% 2.138,1 0,9%
do 1 roku (whcznie) 14.459,5 1,8%| 13.662,1 1,7%| 16.664,0 2,0% 3.001,9 22,0%,  2.204,5 15,2%
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 35.595,8 4,5%| 39.573,4 4,9%| 39.103,1 4,7% -470,4 -1,2%| 3.507,3 9,9%
od 3 do 5 lat (wfcznie) 32.645,4 4,1%| 19.721,8 2,4%, 17.720,1 2,1%| -2.001,7] -10,1%| -14.925,3 -45,7%
od 5 do 10 lat (wicznie) 102.107,4  12,9%) 115.319,9 14,2%| 123.028,9 14,9% 7.709,1 6,7%| 20.921,6 20,5%
powyzej 10 lat 66.075,8 8,3% 62.605,7 7,7%| 56.505,7 6,8%| -6.099,9 -9,7%/| -9.570,0 -14,5%
1. Obligacje zagraniczne 199.955,1 25,2% | 196.328,4 24,1% | 198.441,7 24,0% 2.113,3 1,1% | -1.513/4 -0,8%
0 oprocentowaniu statym 198.431,5 25,0% | 194.791,5 23,9% | 196.887,9 23,8% 2.096,4 1,1% | -1.543,5 -0,8%
do 1 roku (whcznie) 11.363,2 1,4%| 10.442,7 1,3%| 12.714,6 1,5% 2.272,0 21,8% 1.3515 11,9%
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 29.414,2 3,7%| 32.979,1 4,0%| 31.214,7 3,8%| -1.764,4 -5,3%| 1.800,5 6,1%
od 3 do 5 lat (wjcznie) 26.599,6 3,4% 13.130,2 1,6%| 13.211,3 1,6% 81,1 0,6% | -13.388,3 -50,3%
od 5 do 10 lat (wicznie) 81.204,4 10,2%| 92.937,6 11,4%| 100.569,4 12,2% 7.631,7 8,2%| 19.364,9 23,8%
powyzej 10 lat 49.850,1 6,3% 45.302,0 5,6%| 39.178,0 4,7%/| -6.124,0, -13,5% -10.672,1 -21,4%
0 oprocentowaniu zmiennym 1.523,6 0,2% 1.536,9 0,2% 1.553,7 0,2% 16,9 1,1% 30,1 2,0%
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 1.523,6 0,2%, 1.536,9 0,2% 1.553,7 0,2% 16,9 1,1% 30,1 2,0%
2. Kredyty zagraniczne 50.928,6 6,4% | 54.554,4 6,7% | 54.580,2 6,6% 25,7 0,0% 3.651,6 7,2%
0 oprocentowaniu statym 21.496,0 2,7% | 21.721,8 2,7% | 21.589,9 2,6% -131,9 -0,6% 93,9 0,4%
do 1 roku (whcznie) 2.798,4 0,4%, 2.835,5 0,3% 2.894,2 0,4% 58,7 2,1% 95,8 3,4%
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 2.648,6 0,3%, 2.665,2 0,3% 4.618,2 0,6% 1.953,0 73,3%, 1.969,6 74,4%
od 3 do 5 lat (wjcznie) 4.993,9 0,6%, 5.061,6 0,6% 2.964,8 0,4%| -2.096,8/ -41,4% 6 -2.029,1 -40,6%
od 5 do 10 lat (wicznie) 7.520,0 0,9%, 7.610,2 0,9% 7.605,2 0,9% -5,0 -0,1% 85,1 1,1%
powyzej 10 lat 3.535,1 0,4%, 3.549.4 0,4% 3.507,6 0,4% -41,7 -1,2% -27,4 -0,8%
0 oprocentowaniu zmiennym 29.432,6 3,7% | 32.832,7 4,0% | 32.990,3 4,0% 157,6 0,5% 3.557,7 12,1%
do 1 roku (whcznie) 297,9 0,0% 384,0 0,0% 1.055,2 0,1% 671,3| 174,8% 757,3 254,3%
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 2.009,3 0,3%, 2.392,3 0,3% 1.716,4 0,2% -675,9  -28,3% -292,9 -14,6%
od 3 do 5 lat (wfcznie) 1.051,9 0,1%, 1.530,0 0,2% 1.544,1 0,2% 14,1 0,9% 492,2 46,8%
od 5 do 10 lat (wicznie) 13.382,9 1,7%| 14.772,1 1,8%| 14.854,4 1,8% 82,3 0,6%| 14715 11,0%
powyzej 10 lat 12.690,6 1,6%| 13.754,3 1,7%| 13.820,1 1,7% 65,8 0,5%| 1.1295 8,9%
3. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa 0,1 0,0% 0,1 0,0% 0,0 0,0% -0,11  -96,5% -0,1 -96,5%
do 1 roku (whcznie) 0,1 0,0% 0,1 0,0% 0,0 0,0% -0,1 -96,5% -0,1 -96,5%



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczeg0dlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszedndsciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dlug z tytutu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/EUR)

X112012 112013

1112013

194.181,7 196.031,4 197.680,6
132.813,9 135.679,5 137.111,3
130.492,0 132.987,0 134.430,8

128.689,8  131.211,8 132.676,6
14946/ 1.847,1 2.018,7
127.195,1 129.364,7 130.657,9
1.802,2 1.7752] 1.754,2
2.3219 2.692,5/ 2.680,6
61.367,8 60.351,9| 60.569,2
48.910,3| 47.228,4 47.503,6
12.457,5| 13.123,5 13.065,6
33,4 31,4 31,4
12.398,613.073,0 13.015,0
5.101,4| 5.100,2 5.099,3
7.125,4 7.802,00 7.744,8
171,8 1709 170,9

25,5 19,1 19,2

0.0 0,0 0,0

4,0882 4,1570| 4,1774

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg06lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykiejowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadtenie krajowe SP
1. Zadbu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/USD)

Ministerstwo Finansow,
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

XI12012

256.114,9
175.174,2
172.111,7
169.734,7
1.971,3
167.763,3
2.377,1
3.062,5
80.940,7
64.510,0
16.430,7
44,0
16.353,1
6.728,5
9.398,0
226,6
33,6

0,0
3,0996

112013 1112013

257.237,5 253.387,8
178.042,1 175.749,9
174.509,0 172.313,9
172.179,5 170.065,4

2.423,8| 2.587,6

169.755,7 167.477,8
2.329,5 2.2485
3.533,2 3.436,0

79.195,3| 77.637,9
61.974,3| 60.890,4
17.221,0, 16.747,5
41,1 40,3
17.154,7) 16.682,7
6.692,6) 6.536,3
10.238,0, 9.927,3
224,2 219,0
251 24,6
0,0 0,0
3,1679 3,2590

zmiana
1112013 - 112013
w min
EUR w %
1.649,1 0,8%
1.431,8 1,1%
1.443,7 1,1%
1.464,8 1,1%
171,6 9,3%
1.293,2 1,0%
-21,1 -1,2%
-11,9 -0,4%
217,3 0,4%
275,3 0,6%
-57,9 -0,4%
0,1 0,2%
-58,0 -0,4%
-0,8 0,0%
-57,2 -0,7%
0,0 0,0%
0,0 0,2%
0,0/ -96,6%
0,0204 0,5%
Zmiana
1112013 - 112013
w min
uUsD w %
-3.849,7| -1,5%
-2.292,2  -1,3%
-2.195,1  -1,3%
-2.114,1)  -1,2%
163,8 6,8%
-2.277,8/  -1,3%
-81,0 -3,5%
-97,2 -2,8%
-1.557,4/ -2,0%
-1.083,9| -1,7%
-473,5 -2,7%
-0,9 -2,1%
-472,1 -2,8%
-156,2 -2,3%
-310,6 -3,0%
-5,2 -2,3%
-0,5 -2,1%
0,0/ -96,6%
0,0911 2,9%

zmiana
1112013 - XI1 2012
w min
EUR w %
3.498,8 1,8%
4.297,4 3,2%
3.938,7 3,0%
3.986,8 3,1%
524,1 35,1%
3.462,7 2,7%
-48,1 -2,7%
358,7 15,4%
-798,6 -1,3%
-1.406,7 -2,9%
608,1 4,9%
-1,9 -5,8%
616,4 5,0%
-2,1 0,0%
619,4 8,7%
-0,9 -0,5%
-6,3 -24,7%
0,0 -96,6%
0,0892 2,2%
Zmiana
111 2013 - XI1 2012
w min
uUsD w %
-2.727,1 -1,1%
575,7 0,3%
202,2 0,1%
330,7 0,2%
616,2 31,3%
-285,5 -0,2%
-128,5 -5,4%
373,55 12,2%
-3.302,8 -4,1%
-3.619,6 -5,6%
316,8 1,9%
-3,7 -8,5%
329,6 2,0%
-192,1 -2,9%
529,3 5,6%
-7,6 -3,3%
-9,0 -26,8%
0,0 -96,7%
0,1594 5,1%



