r Warszawa, 20 sierpnia 2013 r.
A

Finanséw Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa 06/2013

Biuletyn miesi eczny

Na koniec czerwca 2013 roku zazimie Skarbu Retwa (SP) Tablica 1. Przyczyny zmiany dtugu SP (w mid zt)
wyniosto 844.255,9 min zi(tj. ok. 195,0 mid EUR Ilub ok. VIZRs, | ias
254,5 mld USD — w przeliczeniu po kursach z dniac28rwca Zmiana zadiuzenia SP 62 50.4
2013 r.: 1 EUR = 4,3292 PLN, 1 USD = 3,3175 PLN). L Potrzeby payczkowe netio  budetu ‘ '
s -1,9 39,5

W poréwnaniu z kicem maja 2013 r. zadtenie to wzrosto o gal"stt;”é%é;tljdlei;;jv:al'4 *15+16) 50 6.0
6.203,2 min zt tj. o 0,7%, natomiast odnka 2012 roku 1.2. Wynik bugetusrodkow europejskich 1.2 0.0
wzrosto 0 50.402,2 min zt tj. 0 6,3%. 1.3. Koszty reformy emerytalngj 0,5 4,7

. . . 1.4. Przychody z prywatyzacji 0,1 -0,6
Tablica nr 1 przedstawia przyczyny zmiany deUgU_ QRJ’(?St 1.5. Zaradzanie ptynnécia sektora finansow 01 13
zadlwenia w czerwcu 2013 r. byt przede wszystkim gzany publicznych ' o
ze wzrostem standrodkow na rachunku buadtu pastwa 1.6. Pozostale potrzeby pazkowe” 3.6 108
(wzrost 0 5,2 mld z}), udzielonymi pgczkami (3,6 mid zt — 2. _Zm'*"l‘(“y ”'eh"‘t’)y'&kilacezloo_”zeb 78 9.1
gtdwnie dla FUS) oraz z nadwkg budzetu pastwa w tym golzy;zr?i‘g'giurslngu’wwm' 55 129
miesgcu. WZI‘O.St dtugu _Od Kﬂi:a 2012 r. byt gtownie 2.2. Zmiana stanu rachunku breth paistwa 5,2 -3,2
spowodowany finansowaniem deficytu ket pastwa, ktéry 2.3. Pozostate czynnifi 0,1 -0,6
po 6 miesicach 2013 r. wyniost 26,0 mid zt oraz ostabieniem 3. Zmiany pozostatego dtugu SP 0,3 18

sie ziotego wobec walut, w ktérych nominowane jest 2 Srodki dla FUS z tytutu ubytku skiadki przekazywateDFE.
zadhwenie SP W tym m.in.: saldo udzielonychzyozek oraz prefinansowania.

% Zmiana diugu z tytutu: dyskonta od SPW, kapitajizandeksacji SPW.

Tablice nr 2 i 3 prezentyjodpowiednio zaditenie SP wg
kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instrumentawaz
struktug podmiotowy zadhzenia.

Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

zmiana zmiana
Struktura Struktura struktura
Wyszczegolnienie X112012| XI12012 | V2013 | V2013 | VI2013 | VI 2013 A
W% W % W % V12013 -V 2013 | VI2013 - XIl 2012
w min zt w% | wminzlf w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 793.853,7 100,0| 838.052,7 100,0/ 844.255,9 100,0/ 6.203,2 0,7 50.402,2 6,3
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 542.969,9 68,4| 581.838,9 69,4 585.624,3 69,4  3.7855 0,7| 42.654,4 7,9
1. Dhug z tytutu SPW 533.477/5 67,2| 570.783,3 68,1| 574.302,0 68,0 3.518,7 0,6 | 40.824,5 7,7
1.1. Rynkowe SPW 526.109,5 66,3| 563.458,2 67,2| 566.987,8 67,2 3.529,6 0,6 | 40.878,3 78
- bony skarbowe 6.110,4 0,8 4.830,3 0,6/ 3.0835 04| -1.746,8 -36,2| -3.026,9 -49,5
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy  19999,2 65,5| 558.627,8 66,7 | 563.904,3 66,8 5.276,5 0,9 43.905,1 8,4
1.2. Oszcgdnasciowe SPW 7.367,9 0,9 7.325,2 09| 73142 0,9 -11,0 -0,1 -563,7 -0,7
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa 9.492 4 1,2| 11.055,5 1,3 11.322,3 1,3 266,8 2,4 1.829,9 19,3
Il. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 250.883,8 31,6/ 256.213,9 30,6 | 258.631,6 30,6 2.417,7 0,9 7.747,9 3,1
1. Dlug z tytutu SPW 199.955,1 25,2| 201.597,2 24,1| 203.586,9 24,1 1.989,8 1,0/ 3.631,8 1,8
2. Dlug z tytutu kredytow 50.928,6 6,4| 54.616,7 6,5| 55.044,7 6,5 428,0 0,8| 4.116,1 8,1
3. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -96,5

Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

zmiana zmiana
Struktura Struktura struktura
Wyszczegolnienie XI12012| X112012 | V2013 | V2013 | VI2013 | VI 2013 1
W% W% W% V12013 -V 2013 | VI2013 - XIl 2012
w min zt w % wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 793.853,7 100,0| 838.052,7 100,0| 844.255,9  100,0/ 6.203,2 0,7 50.402,2 6,3
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa (wobec
rezydentow) 361.478,4 45,5/ 384.680,5 45,9 393.635,9 46,6 8.955,4 23| 32.157,4 8,9
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 98.564,1 12,4| 116.931,6 14,0/ 124.257,1 14,7 7.325,5 6,3| 25.693,0 26,1
- instrumenty krajowe 91.526,3 11,5| 108.770,9 13,0| 115.984,7 13,7 7.213,8 6,6 24.458,4 26,7
- instrumenty zagraniczne 7.037,8 0,9 8.160,6 1,0 8.272,4 1,0 111,7 1,4 1.234,6 17,5
2. Krajowy sektor pozabankowy 262.914,4 33,1| 267.748,9 31,9 269.378,8 31,9 1.629,9 0,6/ 6.464,4 25
- instrumenty krajowe 260.964/9 32,9| 265.860,7 31,7 267.753,9 31,7 1.893,2 0,7/ 6.789,0 2,6
- instrumenty zagraniczne 1.949,5 0,2 1.888,2 0,2 1.624,9 0,2 -263,3 -13,9 -324,6/ -16,6
1. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
(wobec nierezydentow) 432.375,3 54,5| 453.372,3 54,1 450.620,1 53,4, -2.752,2 -0,6 18.244,8 4,2
- instrumenty krajowe 190.478|7 24,0| 207.207,2 24,7 201.885,7 23,9| -5.3215 -2,6 11.407,0 6,0
- instrumenty zagraniczne 241.896,5 30,5| 246.165,1 29,4| 248.734,4 29,5 2.569,3 1,0 6.837,8 2,8




Zadtu zenie SP wg kryterium miejsca emisji (mid zf)
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Udziat dlugu zagranicznego w diugu ogétem spadt 6% na
koniec 2012 r. do 30,6% na koniec czerwca 20130 B
efektem finansowania potrzebzyozkowych w 2013 r. gtéwnie
na rynku krajowym, potrzeby walutowe wekszaici zostaty
sfinansowane wyprzedzajo w 2012 r.

Zadtu zenie krajowe SP w uktadzie podmiotowym (mid zt)
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krajowy sektor bankowy [ krajowy sektor pozabankowy B inwestorzy zagraniczni

Najwicksz grup wierzycieli, o udziale 45,7% w diugu
krajowym, jest w dalszym ggu krajowy sektor pozabankowy
(w tym przede wszystkim OFE, zaklady ubezpieczeriow
fundusze inwestycyjne).

Zadtu zenie krajowe SP wobec inwestoréw zagranicznych (mid zh
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banki = pozabankowy sektor finansowy B pozostate

Przyrost zadlzenia wobec nierezydentéw w krajowym dtugu
SP w okresie od kma 2008 r. do VI 2013 r.g¢znie

0 146,0 mid z}) jest zwkzany gtéwnie ze wzrostem zadéenia
wobec pozabankowego sektora finansowego.

Zadtu zenie SP w uktadzie podmiotowym (mlid zf)
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krajowy sektor bankowy
I inwestorzy zagraniczni

W czerwcu 2013 r. udziat inwestoréw zagranicznych w

diugu SP spadt nieznacznie wobead® 2012 r. z 54,5% do
53,4%. Najw¢kszy nominalny przyrost zadtania w 2013 r.
odnotowano wobec krajowego sektora bankowego (27
zh).

Struktura zadlu zenia krajowego SP
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krajowy sektor bankowy [ krajowy sektor pozabankowy M inwestorzy zagraniczni

Udziat inwestoréw zagranicznych w dtugu krajowymiaica
2012 r. spadt z 35,1% do 34,5%.

Struktura zadiu zenia krajowego SP wobec inwestoréw zagranicznych
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banki = pozabankowy sektor finansowy M pozostale

Udziat pozabankowego sektora finansowego w straktur
zadhzenia krajowego SP wobec nierezydentow utrzymuje
sie na wysokim poziomie, zldonym do 80%



Struktura dtugu SP wg rodzaju oprocentowaniaiinde  ksacji Diug SP wg rodzaju instrumentu
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Przewaajaca cze$¢ dlugu SP stanowi zadtanie o Struktura dlugu SP w podziale na rodzaj instrumeutzostaje
oprocentowaniu statym (82,0%), z tegak@izas¢ (79,2%) stabilna. W skiad pozycji ,instrumenty nierynkowstanowicej
to instrumenty nieindeksowal tacznie 8,7% diugu SP, wchaggtéwnie kredyty zagraniczne,
przyjete depozyty oraz obligacje oszdnosciowe.
Struktura diugu krajowego wg rodzaju oprocentowania iindeksacj Struktura dlugu zagranicznego wg rodzaju oprocentow  ania i indeksacji
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Udziat instrumentow o zmiennym oprocentowaniu wgdtu
zagranicznym SP na koniec czerwca 2013 r. wzrodi3j8% z
12,3% na koniec 2012 r. Zdecydowanghkszas¢ instrumentow
0 oprocentowaniu zmiennym to kredyty zediynarodowych

Réwniez w strukturze diugu krajowego SP domiguj
instrumenty o oprocentowaniu statym. Udziat insteumdw o
Zmiennym oprocentowaniu na koniec czerwca 2013/nidwst

0 . oo
19,9%. instytucji finansowych (MIF).
Zadtu zenie krajowe SP (wg kryterium miejsca emisji) Zadlu zenie zagraniczne SP (wg kryterium miejsca emisji)
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Przewaajaca wickszas¢ krajowego diugu SP stanawbbligacje Niemal cal@¢ zadhwenia zagranicznego SP (wg kryterium
rynkowe (96,3%). Udziat bonow skarbowych pozostegeniskim miejsca emisji) stanowiobligacje zagraniczne (78,7%) oraz
poziomie, w czerwcu 2013 r. wyniost on 0,5%. kredyty zacignicte w MIF (21,2%).
Zadiuzenie SP wg rodzaju waluty (mid zf) Struktura walutowa zadiu  zenia SP
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Na koniec czerwca 2013 r. zagkunie w walutach obcych Blisko 70% zadtaenia SP stanowi zadtanie nominowane w
wyniosto rownowarté¢ 258,6 mid zt i byto wysze od stanu PLN a okoto 21% zadienie nominowane w EUR.

na koniec 2012 r. o 7,7 mid zi, co wynika gtéwnie z
ostabienia si ztotego wobec tych walut. 3



Struktura walutowa zadtu zenia zagranicznego SP
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Niemal 70% zadlzenia zagranicznego SP stanowi zadhie
nominowane w EUR.

Srednia zapadalno $¢ diugu SP (w latach)
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W 2013 r.ryzyko refinansowania pozostaje na stabilnym poziomigrednia zapadalrio dtugu SP nieznacznie spadta z 5,49 do 5,48,

Zadtu zenie zagraniczne SP w walutach oryginalnych
min*

45.000
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14 282,44 min USD

5 300,00 min CHF

403,98 mld JPY

EUR uUsD CHF
*dane dla jena przedstawione sg w miliardach

o
T

Y

Wartas¢ nominalna zaditenia w EUR na koniec czerwca 2013 r.

wyniosta blisko 41,4 mid EUR.

Srednia zapadalno $¢ diugu SP - bez obligacji indeksowanej (w latach)
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co byto efektem wzrostéredniej zapadalrigi dlugu krajowego z 4,47 do 4,53 roku oraz spadkdniej zapadalrioi diugu

zagranicznego z 7,63 do 7,56 roku.
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Duration zadlu zenia SP - bez obligacjiindeksowanej (w latach)

67 4
592

590 b as3 asa
5| 531 ~— 406 ’
S

S —as6s ease s IO g oo %373

; , , 52

3 TR0 = ygs e T w2eg T ROT T gy 30 302
2 | |

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 V12013

—e— diug ogdtem diug krajowy —a— diug zagraniczny

Wskazniki ryzyka stopy procentowejod pocatku 2013 r. ulegty nieznacznemu pogorszeniu — Adiy.average time to refixing
diugu SP spadio z 4,30 do 4,28 roku, natomiasttiduratugu SP z 3,81 do 3,73 roku.

Zadtu zenie SP wg faktycznych terminéw wykupu (lata)
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Zadtwenie o terminie zapadalém do 3 lat (whcznie)

stanowito 34,0% cakei dlugu SP (na koniec 2012 r. 35,0%),

a o terminie do 1 roku 13,5%.

Zadtu zenie krajowe wg faktycznych terminéw wykupu (lata)
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Krajowe zadhienie o terminie zapadalém do 3 lat
(wtacznie) stanowito 39,4% krajowego diugu SP (na
koniec 2012 r. 41,9%), a o terminie do 1 roku 16,6%



Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
na dzie n 30 czerwca 2013 r.
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

zmiana zmiana
Struktura Struktura struktura
w % w % w %

w min zt w % w min zt w %

Zadtuzenie Skarbu Paistwa 793.853,7 100,0| 838.052,7 100,0/ 844.255,9 100,0/ 6.203,2 0,7| 50.402,2 6,3
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 542.969,9 68,4| 581.838,9 69,4 | 585.624,3 69,4  3.7855 0,7| 42.654,4 7,9
1.Zadhzenie z tytutu SPW 533.477/5 67,2| 570.783,3 68,1|574.302,0 68,0 3.518,7 0,6| 40.824,5 7,7
1.1.Rynkowe SPW 526.109,5 66,3| 563.458,2 67,2| 566.987,8 67,2 3.529,6 0,6| 40.878,3 78
oprocentowanie state - nieindeksowane 404.025,7 50,9| 429.955,1 51,3/ 433.171,9 51,3 3.216,9 0,7| 29.146,3 7,2
bony skarbowe 6.110,4 0,8 4.830,3 0,6/ 3.0835 04| -1.746,8 -36,2| -3.026,9| -49,5
obligacje OK 55.489,4 7,0/ 56.558,1 6,7| 58.205,0 6,9 1.646,9 29| 27157 4,9
obligacje PS 151.290,3 19,1 165.186,2 19,7/ 169.571,2 20,1, 4.385,0 2,7 18.280,9 12,1
obligacje DS 154.636,1 19,5/ 165.100,4 19,7 164.032,1 19,4 -1.068,2 -0,6/ 9.396,0 6,1
obligacje WS 36.499,5 46| 38.280,0 4,6| 38.280,0 45 0,0 0,0/ 1.780,5 4,9
oprocentowanie state - indeksowane 23.100,0 2,9, 23.217,3 2,8| 23.308,6 2,8 91,3 0,4 208,6 0,9
obligacje 1Z 23.100,0 29| 23.217,3 2,8| 23.308,6 2,8 91,3 0,4 208,6 0,9
oprocentowanie zmienne 98.983,8 12,5/ 110.285,8 13,2/ 110.507,3 13,1 2215 0,2| 11.523,5 11,6
obligacje TZ 494.,6 0,1 4444 0,1 4444 0,1 0,0 0,0 -50,3 -10,2
obligacje WZ 97.739,2 12,3| 109.091,4 13,0/ 109.312,9 12,9 2215 0,2| 11.573,7 11,8
obligacje PP 750,0 0,1 750,0 0,1 750,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. Oszcgdndiciowe SPW 7.367,9 0,9 7.325,2 09| 73142 0,9 -11,0 -0,1 -53,7 -0,7
oprocentowanie state 1.784,0 0,2 1.531,8 0,2 1.521,1 0,2 -10,7 -0,7 -262,9 -14,7
obligacje DOS 1.784,0 0,2 1.531,8 02| 15211 0,2 -10,7 -0,7 -262,9  -14,7
oprocentowanie zmienne 5.584,0 0,7 5.793,4 0,7/ 5.793,1 0,7 -0,3 0,0 209,1 3,7
obligacje TOZ 80,5 0,0 119,3 0,0 1235 0,0 4,2 3,6 43,0 53,4
obligacje COI 1.831,9 0,2 1.876,0 0,2| 1.865,6 0,2 -10,4 -0,6 33,7 1,8
obligacje EDO 3.671,5 0,5 3.798,1 05| 3.804,0 0,5 5,9 0,2 132,5 3,6
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa 9.492.4 1,2| 11.055,5 1,3 11.322,3 1,3 266,8 2,4 18299 19,3
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp 9.438,1 1,2| 11.005,5 1,3 11.310,0 1,3 304,5 2,8/ 18719 19,8
zobowgzania wymagalne 50,8 0,0 45,0 0,0 7,3 0,0 -37,8 -83,9 -43,5 -85,7
inne 3,6 0,0 5,0 0,0 51 0,0 0,0 0,3 15 41,4
Il. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 250.883,8 31,6/ 256.213,9 30,6 | 258.631,6 30,6/ 2.417,7 09| 7.7479 3,1
1.Zadhzenie z tytutu SPW 199.955|1 25,2| 201.597,2 24,1| 203.586,9 24,1 1.989,8 1,0/ 3.6318 1,8
1.1.Rynkowe SPW 199.955|1 25,2| 201.597,2 24,1| 203.586,9 24,1 1.989,8 1,0/ 3.631,8 1,8
oprocentowanie state 198.431,5 25,0/ 200.031,2 23,9/ 202.000,1 23,9 1.968,9 1,0/ 3.568,6 1,8
EUR 123.367,6 15,5| 123.115,9 14,7| 124.235,1 14,7 1.119,2 0,9 867,5 0,7
usb 44.014,3 55| 46.793,3 56| 47.108,5 5,6 315,2 0,7| 3.094,2 7,0
CHF 16.680,0 21| 17.025,2 2,0/ 17.275,9 2,0 250,7 15 595,9 3,6
JPY 14.369,6 1,8| 13.096,9 16| 13.380,6 1,6 283,8 2,2 -989,0 -6,9
oprocentowanie zmienne 1.523,6 0,2 1.565,9 0,2 1.586,8 0,2 20,9 1,3 63,2 4,1
usb 253,6 0,0 269,6 0,0 2714 0,0 1,8 0,7 17,8 7,0
CHF 1.270,1 0,2 1.296,3 02| 13154 0,2 19,1 15 45,4 3,6
2. Kredyty zagraniczne 50.928,6 6,4| 54.616,7 6,5| 55.044,7 6,5 428,0 08| 4.116,1 8,1
oprocentowanie state 21.496,0 2,7, 20.861,2 25| 20.937,5 25 76,3 0,4 -558,5 -2,6
EUR 21.251,6 2,7 20.698,9 25| 20.771,8 2,5 72,8 0,4 -479,8 -2,3
usD 3,9 0,0 2,1 0,0 2,1 0,0 0,0 0,7 -1,8 -46,5
JPY 240,5 0,0 160,2 0,0 163,7 0,0 3,5 2,2 -76,8 -31,9
oprocentowanie zmienne 29.432,6 3,7, 33.755,5 4,0/ 34.107,2 4,0 351,7 1,0, 4.674,6 15,9
EUR 29.428,2 3,7| 33.755,5 4,0/ 34.107,2 4,0 351,7 1,0/ 4.679,0 15,9
usD 4,4 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 - -4,4| -100,0
3. Pozostate zadienie Skarbu Restwa 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -96,5



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
Struktura
X112012| Xl 2012

Wyszczegdlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadluzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadkenie Skarbu Restwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
1. Zadhu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentéw
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2.Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
Klub Paryski
pozostate
4. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

793.853,7

361.478,4
98.564,1
91.526,8
91.526/3
3.769,8
7.1155
24.411,6
19.844,9
1.389,7
581,2
0,5
34.398,3
15,0
0,0
0,0
0,0
0,0

12.960,5
492,2
53.530,8
735,0
7.350,4
1.782,4
80,3
1.820,8
3.666,9
9.492,4
9.438,1
50,8
3,6
1.949,5

432.375,3
190.478,7
190.461,2
589,7
32.442.,9
56.247,8
62.979,1
18.831,2
9.558,4
19
9.810,1
0,0
17,5
15
0,2
111
4,7
190.967,9
50.928,6
29.130,2
20.855,6
702,4
136,4
104,1
0,1

w %

100,0

45,5
12,4
11,5
11,5
0,5
0,9
31
25
0,2
0,1
0,0
4,3
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,9
33,1
31,7
30,8
0,2
2,0
8,9
9,0
2,1
16
0,1
6,7
0,1
0,9
0,2
0,0
0,2
0,5
1.2
1.2
0,0
0,0
0,2

54,5
24,0
24,0
0,1
4,1
7,1
7.9
2,4
1,2
0,0
1,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,1
6,4
3,7
2,6
0,1
0,0
0,0
0,0

V 2013
838.052,7

384.680,5
116.931,6
108.770,9
108.770,9
2.958,0
11.458,8
34.943,9
18.899,5
1.609,2
648,4

0,5
38.237,6
15,0

0,0

0,0

0,0

0,0

247.495,1
1.710,8
12.337,9
76.009,0
65.020,9
19.503,3
11.933,5
443,5
59.801,2
735,0
7.310,1
1.530,3
119,1
1.867,5
3.793,2
11.055,5
11.005,5
45,0

5,0
1.888,2

453.372,3
207.207,2
207.192,1
161,6
32.761,4
54.233,3
81.180,0
17.167,5
10.635,4
0,4
11.052,6
0,0

151

14

0,2

8,5

4,9
191.548,3
54.616,7
32.025,6
21.753,7
677,2
84,3

75,9

0,0

Struktura
V 2013
w %

100,0

45,9
14,0
13,0
13,0
0,4
14
4,2
2,3
0,2
0,1
0,0
4,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
10
31,9
30,4
29,5
0,2
15
9,1
7,8
2,3
14
0,1
7,1
0,1
0,9
0,2
0,0
0,2
0,5
1,3
1,3
0,0
0,0
0,2

54,1
24,7
24,7
0,0
3,9
6,5
9,7
2,0
1.3
0,0
1.3
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
22,9
6,5
3,8
2,6
0,1
0,0
0,0
0,0

V12013
844.255,9

393.635,9
124.257,1
115.984,7
115.984,7
2.088,6
13.673,3
35.431,5
20.209,2
2.616,2
753,0

0,5
41.197,4
15,0

0,0

0,0

0,0

0,0

249.132,6
891,5
12.423,9
79.423,8
66.556,0
19.561,6
11.955,7
443,5
57.141,5
735,0
7.299,0
1.519,7
123,3
1.856,9
3.799,1
11.322,3
11.310,0
7,3

51
1.624,9

450.620,1
201.885,7
201.870,5
103,4
32.107,8
54.715,9
77.266,9
16.102,2
10.599,9
0,4
10.974,0
0,0

15,2

14

0,2

8,7

4,9
193.689,7
55.044,7
32.205,3
21.996,2
679,4
86,1

77,5

0,0

struktura
VI2013
w %
100,0

46,6
14,7
13,7
13,7
0,2
1,6
4,2
2,4
0,3
0,1
0,0
4,9
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,0
31,9
30,4
29,5
0,1
15
9,4
7,9
2,3
14
0,1
6,8
0,1
0,9
0,2
0,0
0,2
0,4
13
13
0,0
0,0
0,2

53,4
23,9
23,9
0,0
3,8
6,5
9,2
19
13
0,0
13
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
22,9
6,5
3,8
2,6
0,1
0,0
0,0
0,0

Zmiana
VI 2013 -V 2013
w min zt w %

6.203,2 0,7
8.955,4 2,3
7.325,5 6,3
7.213,8 6,6
7.213,8 6,6
-869,4 -29,4
2.214,5 19,3
487,6 14
1.309,6 6,9
1.007,1 62,6
104,6 16,1
0,0 0,0
2.959,7 7,7
0,0 0,0
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
111,7 1,4
1.629,9 0,6
1.626,4 0,6
1.637,5 0,7
-819,3 -47,9
86,0 0,7
3.414,8 4,5
1.535,2 2,4
58,2 0,3
22,2 0,2
0,0 0,0
-2.659,7 -4,4
0,0 0,0
-11,1 -0,2
-10,6 -0,7
4,2 3,6
-10,6 -0,6
5,9 0,2
266,8 2,4
304,5 2,8
-37,8 -83,9
0,0 0,3
-263,3 -13,9
-2.752,2 -0,6
-5.321,5 -2,6
-5.321,6 -2,6
-58,2 -36,0
-653,6 -2,0
482,6 0,9
-3.913,0 -4,8
-1.065,3 -6,2
-35,5 -0,3
0,0 0,0
-78,5 -0,7
0,0 -
0,1 0,8
0,0 -2,9
0,0 0,0
0,2 2,1
0,0 -0,4
2.141,3 1,1
428,0 0,8
179,7 0,6
2426 1,1
2,2 0,3
1,8 2,2
1,6 2,2
0,0 0,0

Zmiana

VI 2013 - XIl 2012

w min zt w %
50.402,2 6,3
32.157,4 8,9
25.693,0 26,1
24.458,4 26,7
24.458,4 26,7
-1.681,2 -44.6
6.557,8 92,2
11.020,0 45,1
364,3 1,8
1.226,6 88,3
171,8 29,6
0,0 0,0
6.799,1 19,8
0,0 0,0
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
1.234,6 17,5
6.464,4 2,5
4.959,2 2,0
5.010,6 2,1
-859,4 -49,1
-3.507,0 -22,0
8.792,9 12,4
-5.256,2 -7,3
3.283,0 20,2
-1.004,8 -7,8
-48,7 -9,9
3.610,7 6,7
0,0 0,0
-51,4 -0,7
-262,7 -14,7
43,0 53,5
36,1 2,0
132,3 3,6
1.829,9 19,3
1.871,9 19,8
-43,5 -85,7
15 41,4
-324,6 -16,6
18.244.,8 4,2
11.407,0 6,0
11.409,3 6,0
-486,3 -82,5
-335,2 -1,0
-1.531,9 2,7
14.287,8 22,7
-2.729,0 -14,5
1.041,5 10,9
-1,5 -80,1
1.163,9 11,9
0,0 -
-2,3 -13,4
-0,1 -8,4
0,0 0,0
-2,4 -21,8
0,2 4,7
2.721,8 14
4.116,1 8,1
3.075,2 10,6
1.140,7 55
-23,0 -3,3
-50,2 -36,8
-26,5 -25,5
-0,1 -96,5



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

Struktura Struktura struktura zmiana zmiana
Wyszczegolnienie X112012 XI12012 | V2013 V 2013 V12013 | VI2013 V12013 -V 2013 V12013 - X1l 2012
w % w % w % w min zt w % w min zt w %
Razem 793.853,7 100,0| 838.052,7 100,0| 844.255,9 100,0 6.203,2 0,7 50.402,2 6,3
do 1 roku (whcznie) 99.702,7 12,6] 122.219,0 14,6 113.600,1 13,5/ -8.618,9 -7,1| 13.897,4 13,9
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 178.098,0 22,4| 165.477,6 19,7/ 173.833,0 20,6 8.355,5 50| -4.265,0 -2,4
od 3 do 5 lat (wfcznie) 163.590,1 20,6/ 190.570,6 22,7| 199.561,9 23,6 8.991,2 4,7 35.971,8 22,0
od 5 do 10 lat (wicznie) 261.638,9 33,0| 258.438,0 30,8 255.607,9 30,3 -2.830,1 -1,1| -6.030,9 -2,3
powyzej 10 lat 90.824,0 11,4] 101.347,5 12,1 101.653,0 12,0 305,5 0,3| 10.829,0 11,9
|. Zadtuzenie krajowe 542.969,9 68,4| 581.838,9 69,4| 585.624,3 69,4 3.785,5 0,7| 42.654,4 7,9
do 1 roku (whcznie) 85.243,3 10,7| 105.878,2 12,6/ 97.095,9 11,5/ -8.782,4 -8,3| 11.852,6 13,9
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 142.502,2 18,0| 126.053,9 15,0/ 133.913,0 15,9 7.859,2 6,2 -8.589,2 -6,0
od 3 do 5 lat (wfcznie) 130.944,7 16,5] 171.012,8 20,4| 171.092,9 20,3 80,1 0,0/ 40.148,2 30,7
od 5 do 10 lat (wicznie) 159.531,5 20,1| 134.469,3 16,0/ 139.067,4 16,5 4.598,1 3,4 -20.464,1 -12,8
powyzej 10 lat 24.748,2 3,1| 44.424,7 53| 44.455,1 53 30,4 0,1| 19.706,9 79,6
1.1. SPW rynkowe 526.109,5 66,3| 563.458,2 67,2| 566.987,8 67,2 3.529,6 0,6/ 40.878,3 7,8
0 oprocentowaniu statym 404.025,7 50,9| 429.955,1 51,3| 433.171,9 51,3 3.216,9 0,7| 29.146,3 7,2
do 1 roku (whcznie) 73.394,9 9,2| 92.577,8 11,0/ 83.608,5 9,9/ -8.969,2 -9,7| 10.213,6 13,9
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 118.123,9 14,9| 101.770,8 12,1 109.571,9 13,0 7.801,1 7,7, -8.552,0 -7,2
od 3 do 5 lat (wjcznie) 93.751,2 11,8]102.428,1 12,2 102.428,1 12,1 0,0 0,0/ 8.676,9 9,3
od 5 do 10 lat (wicznie) 101.701,4 12,8/ 103.673,1 12,4| 108.058,1 12,8 4.385,0 4,2 6.356,7 6,3
powyzej 10 lat 17.054,2 2,1| 29.505,3 3,5| 29.505,3 35 0,0 0,0/ 12.451,0 73,0
indeksowane 23.100,0 29| 23.217,3 2,8/ 23.308,6 2,8 91,3 0,4 208,6 0,9
od 3 do 5 lat (wjcznie) 15.406,0 19| 15.484,3 18| 15,5451 1,8 60,9 0,4 139,1 0,9
powyzej 10 lat 7.694,0 1,0/ 7.7331 0,9 7.763,5 0,9 30,4 0,4 69,4 0,9
0 oprocentowaniu zmiennym 98.983,8 12,5| 110.285,8 13,2| 110.507,3 13,1 221,5 0,2| 11.523,5 11,6
do 1 roku (whcznie) 884,1 0,1 949,5 0,1 949,5 0,1 0,0 0,0 65,3 74
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 22.782,8 29| 22.667,2 2,7\ 22.667,2 2,7 0,0 0,0 -115,6 -0,5
od 3 do 5 lat (wjcznie) 20.777,2 2,6| 51.914,6 6,2| 51.914,6 6,1 0,0 0,0/ 31.137,5 149,9
od 5 do 10 lat (wicznie) 54.539,7 6,9| 27.568,1 3,3| 27.789,6 3,3 221,5 0,8] -26.750,1 -49,0
powyzej 10 lat - - 7.186,4 0,9 7.186,4 0,9 0,0 0,0/ 7.186/4 -
1.2. SPW oszaginosciowe 7.367,9 0,9| 7.3252 0,9 7.314,2 0,9 -11,0 -0,1 -53,7 -0,7
0 oprocentowaniu statym 1.784,0 0,2 1.531,8 0,2 1.521,1 0,2 -10,7 -0,7 -262,9 -14,7
do 1 roku (whcznie) 1.028,4 0,1 902,3 0,1 862,3 0,1 -39,9 -4,4 -166,0 -16,1
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 755,6 0,1 629,5 0,1 658,8 0,1 29,3 4,6 -96,9 -12,8
0 oprocentowaniu zmiennym 5.584,0 0,7 5.793,4 0,7 5.793,1 0,7 -0,3 0,0 209,1 3,7
do 1 roku (whcznie) 4434 0,1 393,2 0,0 353,2 0,0 -40,0 -10,2 -90,2 -20,3
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 839,9 0,1 986,4 0,1 1.015,2 0,1 28,8 2,9 175,2 20,9
od 3 do 5 lat (wjcznie) 1.010,3 0,1| 1.185,8 0,1 1.205,0 0,1 19,2 1,6 1947 19,3
od 5 do 10 lat (vdcznie) 3.290,4 04| 32281 0,4 3.219,7 0,4 -8,4 -0,3 -70,6 -2,1
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa 9.492,4 1,2| 11.055,5 13| 11.322,3 1,3 266,8 24 1.8299 19,3
do 1 roku (whcznie) 9.492,4 1,2| 11.055,5 13| 11.322,3 1,3 266,8 24 1.829,9 19,3
IIl. Zadtu zenie zagraniczne 250.883,8 31,6| 256.213,9 30,6/ 258.631,6 30,6 2.417,7 0,9 7.747,9 3,1
do 1 roku (whcznie) 14.459,5 1,8| 16.340,7 19| 16.504,2 2,0 163,5 1,0/ 2.044,8 14,1
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 35.595,8 4,5 39.423,7 4,7 39.920,0 4,7 496,3 13| 4.324,2 12,1
od 3 do 5 lat (wfcznie) 32.645,4 4,1 19.557,9 2,3| 28.469,0 34 8.911,1 45,6 -4.176,4 -12,8
od 5 do 10 lat (wicznie) 102.107,4 12,9] 123.968,8 14,8/ 116.540,5 13,8| -7.428,2 -6,0| 14.433,2 14,1
powyzej 10 lat 66.075,8 8,3| 56.922,8 6,8| 57.197,9 6,8 275,1 05| -8.877,9 -13,4
1. Obligacje zagraniczne 199.955,1 25,2| 201.597,2 24,1 203.586,9 24,1 1.989,8 1,0/ 3.631,8 1,8
0 oprocentowaniu statym 198.431,5 25,0| 200.031,2 23,9/ 202.000,1 23,9 1.968,9 1,0/ 3.568,6 1,8
do 1 roku (whcznie) 11.363,2 14| 12.963,7 15| 13.086,0 1,6 122,3 0,9 1.722,8 15,2
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 29.414,2 3,7| 31.622,7 3,8/ 31.960,6 3,8 337,9 11 2.546,4 8,7
od 3 do 5 lat (wjcznie) 26.599,6 3,4| 14.808,3 18| 23.657,9 2,8 8.849,6 59,8 -2.941,7 -11,1
od 5 do 10 lat (wicznie) 81.204,4 10,2| 100.949,5 12,0/ 93.167,5 11,0/ -7.782,0 -7,7| 11.963,0 14,7
powyzej 10 lat 49.850,1 6,3| 39.687,0 4,7| 40.128,1 4,8 441,1 11| -9.722,0 -19,5
0 oprocentowaniu zmiennym 1.523,6 0,2 1.565,9 0,2 1.586,8 0,2 20,9 1,3 63,2 4,1
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 1.523,6 0,2| 1.565,9 0,2 1.586,8 0,2 20,9 1,3 63,2 4,1
2. Kredyty zagraniczne 50.928,6 6,4| 54.616,7 6,5| 55.044,7 6,5 428,0 0,8/ 4.116,1 8,1
0 oprocentowaniu statym 21.496,0 2,7| 20.861,2 2,5 20.937,5 2,5 76,3 0,4 -558,5 -2,6
do 1 roku (whcznie) 2.798,4 04| 18746 0,2 1.896,9 0,2 22,3 1,2 -901,5 -32,2
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 2.648,6 0,3| 4.958,9 0,6 4.982,5 0,6 23,6 0,5/ 2.3339 88,1
od 3 do 5 lat (wjcznie) 4.993,9 0,6 2.998,7 0,4 3.025,9 0,4 27,3 0,9/ -1.968,0 -39,4
od 5 do 10 lat (wicznie) 7.520,0 09| 7.675,0 0,9 7.723,1 0,9 48,1 0,6 203,0 2,7
powyzej 10 lat 3.535,1 0,4| 3.354,1 0,4 3.309,1 0,4 -45,0 -1,3 -225,9 -6,4
0 oprocentowaniu zmiennym 29.432,6 3,7 33.755,5 4,0/ 34.107,2 4,0 351,7 1,0/ 4.674,6 15,9
do 1 roku (whcznie) 297,9 0,0/ 15024 0,2 1521,4 0,2 18,9 1,3 1.223,5 410,8
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 2.009,3 03| 1.276,1 0,2 1.390,0 0,2 113,9 8,9 -619,3 -30,8
od 3 do 5 lat (wfcznie) 1.051,9 0,1| 1.750,9 0,2 1.785,2 0,2 34,2 2,0 733,3 69,7
od 5 do 10 lat (wicznie) 13.382,9 1,7| 15.344,3 1,8/ 15.650,0 19 305,7 20| 22671 16,9
powyzej 10 lat 12.690,6 16| 13.881,7 1,7/ 13.760,6 1,6 -121,1 -0,9 1.070,0 8,4
3. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -96,5
do 1 roku (whcznie) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -96,5



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczeg0dlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszedndsciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dlug z tytutu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/EUR)

X112012 V 2013

zmiana

V12013 VI2013 -V 2013

194.181,7 195.341,2 195.014,3
132.813,9 135.620,5 135.273,1
130.492,0 133.043,5 132.657,8
128.689,8 131.336,1 130.968,3

1.494,6/ 1.125,9

712,3

127.195,1 130.210,2 130.256,0

1.802,2 1.707,4
2.3219 2.576,9
61.367,8 59.720,7

48.910,3 46.990,2
12.457,5| 12.730,6
33,4 19,7
12.398,612.693,2
5.101,4 5.070,6
7.125,4 7.464,8
171,8 1579

25,5 17,7
0.0 0,0
4,0882  4,2902

1.689,5
2.615,3
59.741,2
47.026,5
12.714,8
19,9
12.676,9
5.080,9
7.439,1
156,9
17,9

0,0
4,3292

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg06lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadtenie krajowe SP
1. Zadbu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/USD)

Ministerstwo Finansow,
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

XI12012 V 2013

w min
EUR w %
-326,9 -0,2
-347,3 -0,3
-385,8 -0,3
-367,8 -0,3
-413,6 -36,7
45,8 0,0
-17,9 -1,0
38,4 15
20,5 0,0
36,3 0,1
-15,8 -0,1
0,2 1,2
-16,3 -0,1
10,4 0,2
-25,7 -0,3
-0,9 -0,6
0,2 1,2
0,0 -0,9
0,0390 0,9
Zmiana

V12013 VI2013 -V 2013

256.114,9 254.317,6 254.485,6
175.174,2| 176.566,3 176.525,8
172.111,7) 173.211,3 173.112,9
169.734,7| 170.988,4 170.908,2

1.971,3] 1.465,8 929,5
167.763,3 169.522,6 169.978,7
23771 22229 2.204,7
3.062,5| 3.354,9 3.4129
80.940,7| 77.751,3 77.959,8
64.510,0/ 61.177,2| 61.367,6
16.430,7| 16.574,1] 16.592,2
44,0 25,6 26,0
16.353,1] 16.525,5 16.542,9
6.728,5| 6.601,4| 6.630,4
9.398,0/ 9.718,6| 9.707,7
226,6 205,5 204,8
33,6 23,0 23,4
0,0 0,0 0,0
3,0996 3,2953 3,3175

w min

UsD w %
168,0 0,1
-40,5 0,0
-98,5 -0,1
-80,3 0,0
-536,4 -36,6
456,1 0,3
-18,2 -0,8
58,0 1,7
208,5 0,3
190,4 0,3
18,1 0,1
0,4 15
17,4 0,1
28,9 0,4
-10,9 -0,1
-0,7 -0,3
0,3 15
0,0 -0,7
0,0222 0,7

zmiana

V12013 - XIl 2012

w min

EUR w %
832,6 0,4
2.459,2 1,9
2.165,7 1,7
2.278,5 1,8
-782,4 -52,3
3.060,9 2,4
-112,7 -6,3
293,4 12,6
-1.626,6 -2,7
-1.883,8 -3,9
257,3 2,1
-13,5 -40,4
278,3 2,2
-20,5 -0,4
313,7 4.4
-14,9 -8,7
-7,5 -29,7
0,0 -96,7
0,2410 5,9

Zmiana

V12013 - X1l 2012

w min

UsD w %
-1.629,3 -0,6
1.351,6 0,8
1.001,2 0,6
1.173,5 0,7
-1.041,9 -52,9
2.2154 1,3
-172,3 -7,2
350,4 11,4
-2.980,9 -3,7
-3.142,4 -4,9
161,5 1,0
-18,0 -41,0
189,8 1,2
-98,1 -1,5
309,7 3,3
-21,8 -9,6
-10,2 -30,4
0,0 -96,8
0,2179 7,0



