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Finansow
Biuletyn miesi eczny

Na koniec lipca 2013 roku zadienie Skarbu Restwa (SP)
wyniosto 837.585,7 min zi(tj. ok. 197,4 mid EUR Ilub ok.
262,3 mld USD — w przeliczeniu po kursach z dnialipta

2013 r.: 1 EUR =4,2427 PLN, 1 USD = 3,1929 PLN).

W poréwnaniu z kacem czerwca 2013 r. zadknie to spadio
0 6.670,3 min zt tj. o 0,8%, natomiast odnka 2012 roku
wzrosto 0 43.732,0 min zt tj. 0 5,5%.

Tablica nr 1 przedstawia przyczyny zmiany diugu Spadek
zadlwenia w lipcu 2013 r. byt przede wszystkim zrany z
umocnieniem si ztotego oraz ze spadkiem stafrodkoéw na
rachunku budetu paistwa, ktéry wynikat z wykupu obligaciji
OKO0713 przy jednoczesnym braku przetargdbw obligacji
hurtowych w tym miegicu. Wzrost dtugu od kaa 2012 r. byt
gtébwnie spowodowany finansowaniem deficytu betd
panstwa, ktéry po 7 miegtach 2013 r. wyniost 25,9 mid zt.

Tablice nr 2 i 3 prezentyjodpowiednio zaditenie SP wg
kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instrumentdwaz
struktue podmiotovy zadhzenia.

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

Warszawa, 20 wrZaia 2013 r.

07/2013

Tablica 1. Przyczyny zmiany dtugu SP (w mid z)

VI12013 | VII 2013

- V12013 | - Xl 2012
Zmiana zadtuzenia SP -6,7 43,7
1. Potrzeby payczkowe netto budetu 34 429
panstwa (1.1-12+13+14+15+1.6) ’ '
1.1. Deficyt budetu pastwa -0,1 25,9
1.2. Wynik budetusrodkéw europejskich 0,C 0,0
1.3. Koszty reformy emerytalndj 1,6 6,2
1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0 -0,6
1.5. Zaradzanie plynnécia sektora finansow 0.6 08
publicznych ’ '
1.6. Pozostale potrzeby p@zkowe” 1,4 12,1
2. Zmiany nie wynikajace z potrzeb 100 09
pozyczkowych budzetu, w tym: ’ '
2.1. Rénice kursowe -6,0 6,9
2.2. Zmiana stanu rachunku ket pastwa -5,3 -8,5
2.3. Pozostate czynnifi 1,3 0,7
3. Zmiany pozostatego dtugu SP -0,1 1,8

b Srodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywatteDFE.

AW tym m.in.: saldo udzielonychzyozek oraz prefinansowania.

% Zmiana diugu z tytutu: dyskonta od SPW, kapitajizandeksacji SPW,
obligacji przekazanych BGK na zk$zenie jego funduszu statutowego.

Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

Struktura Struktura struktura zmiana zmiana
Wyszczegolnienie XI112012 Xllvioo/iz V12013 VIW200/013 V112013 20\1/g W VI 2013 — VI 2013 | VIl 2013 - XII 2012
0,
& w min zt w % wminzif w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 793.853,7 100,0| 844.255,9 100,0/ 837.585,7  100,0/ -6.670,3 -0,8| 43.732,0 55
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 542.969,9 68,4| 585.624,3 69,4 | 580.506,7 69,3 -5.117,6 -0,9| 37.536,8 6,9
1. Dlug z tytutu SPW 533.477,5 67,2| 574.302,0 68,0| 569.263,8 68,0 -5.038,2 -0,9| 35.786,3 6,7
1.1. Rynkowe SPW 526.109,5 66,3| 566.987,8 67,2|561.917,4 67,1 -5.070,4 -0,9| 35.807,8 6,8
- bony skarbowe 6.110,4 0,8 3.083,5 04| 3.0835 0,4 0,0 0,0| -3.026,9 -49,5
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy  19%999,2 65,5/ 563.904,3 66,8 558.833,9 66,7/ -5.070,4 -0,9| 38.834,7 7,5
1.2. Oszcgdnasciowe SPW 7.367,9 0,9 7.314,2 09| 7.346/4 0,9 32,2 0,4 -21,5 -0,3
2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa 9.492 /4 12| 11.322,3 1,3 11.242,9 1,3 -79,4 -0,7| 1.750,4 18,4
II. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 250.883,8 31,6/ 258.631,6 30,6| 257.078,9 30,7| -1.552,7 -0,6| 6.195,2 2,5
1. Dlug z tytutu SPW 199.955,1 25,2| 203.586,9 24,1/ 198.659,8 23,7 -4.9271 -2,4| -1.295,3 -0,6
2. Dlug z tytutu kredytow 50.928,6 6,4| 55.044,7 6,5| 58.419,1 7,0 3.374,4 6,1 7.490,6 14,7
3. Pozostate zadienie Skarbu Restwa 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -96,5
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
Struktura Struktura Str%t ura zmiana zmiana
Wyszczeg0dlnienie X112012 Xllvioo/iz V12013 VI\/\/200/013 VII 2013 20]6/3 W VI 2013 — VI 2013 | VIl 2013 - XII 2012
’ w min zt w % wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 793.853,7 100,0| 844.255,9 100,0/ 837.585,7  100,0/ -6.670,3 -0,8| 43.732,0 55
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa (wobec
rezydentow) 361.478,4 45,5| 393.635,9 46,6 | 388.441,4 46,4| -5.194,4 -1,3| 26.963,0 7,5
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 98.564,1 12,4| 124.257,1 14,7 115.710,4 13,8 -8.546,7 -6,9 17.146,3 17,4
- instrumenty krajowe 91.526,3 11,5| 115.984,7 13,7 106.947,4 12,8 -9.037,3 -7,8| 15.421,1 16,8
- instrumenty zagraniczne 7.037,8 0,9 8.272,4 1,0, 8.7629 1,0 490,6 59 1.725,2 24,5
2. Krajowy sektor pozabankowy 262.914,4 33,1| 269.378,8 31,9/ 272.731,0 32,6 3.352,3 1,2/ 9.816,7 3,7
- instrumenty krajowe 260.964/9 32,9| 267.753,9 31,7|271.327,3 324 3.573,4 1,3| 10.362,4 4,0
- instrumenty zagraniczne 1.949,5 0,2 1.624,9 0,2 1.403,8 0,2 -221,1 -13,6 -545,7|  -28,0
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
(wobec nierezydentow) 432.375,3 54,5| 450.620,1 53,4 | 449.144,2 53,6/ -1.475,8 -0,3| 16.769,0 3,9
- instrumenty krajowe 190.478,7 24,0| 201.885,7 23,9/ 202.232,0 24,1 346,3 0,2| 11.753,3 6,2
- instrumenty zagraniczne 241.896,5 30,5| 248.734,4 29,5/ 246.912,2 29,5 -1.822,1 -0,7| 5.015,7 2,1




Zadtu zenie SP wg kryterium miejsca emisji (mid zf) Zadtu zenie SP w ukfadzie podmiotowym (mid zt)
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Udziat dlugu zagranicznego w diugu ogétem spadt 6% na W lipcu 2013 r. udziat inwestoréw zagranicznych hwgili

koniec 2012 r. do 30,7% na koniec lipca 2013 roBgt efektem SP spadt nieznacznie wobeaka 2012 r. z 54,5% do
finansowania potrzeb pygczkowych w 2013 r. gtéwnie na rynku  53,6%. Najwgkszy nominalny przyrost zadtenia w 2013 r.

krajowym, potrzeby walutowe w wkszaici zostaty odnotowano wobec krajowego sektora bankowego (higl
sfinansowane wyprzedzajo w 2012 r. zh).
Zadtu zenie krajowe SP w uktadzie podmiotowym (mid z¥) Struktura zadtu zenia krajowego SP
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Najwieksz grup wierzycieli, o udziale 46,7% w dtugu Udziat inwestoréw zagranicznych w diugu krajowymlanca

krajowym, jest w dalszym gjju krajowy sektor pozabankowy 2012 r. spadt z 35,1% do 34,8%.
(w tym przede wszystkim OFE, zaktady ubezpieczeriow
fundusze inwestycyjne).

Zadtu zenie krajowe SP wobec inwestoréw zagranicznych (mid zi) Struktura zadlu Zenia krajowego SP wobec inwestoréw zagranicznych
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0 146,4 mid z}) jest zwkzany gtdwnie ze wzrostem zadenia sie na wysokim poziomie, przekraczaym nieznacznie
wobec pozabankowego sektora finansowego. 80%.



Struktura diugu SP wg rodzaju oprocentowania i inde ksaciji

0% —— — e — — _ e .
100 T 125 13e% s T T ipg | 28% i _ jge,
0 ) 0 0, ’
0% 1,4% 1,7% D P 2,1% 2,7% 2.9% 2.8%
70% -
60% + 4 ~--1 ——--| —-o b4 -
50% + - - —1 ——-l -l oo
40% | 85,7% 84,7% 86,5% 86,9% 84,9% 84,9% 80,0% 78.6%
0%+ ~--1 —-- —-o b4 oo
20%
0%+ F--1 F-- |--4 f--1 - --4 o L
0% T |
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 VII2013
oprocentowanie state - nieindeksowane oprocentowanie state - indeksowane
oprocentowanie zmienne - nieindeksowane

Przewaajaca cze$¢ dlugu SP stanowi zadtanie o
oprocentowaniu statym (81,4%), z tegakgizas¢ (78,6%)
to instrumenty nieindeksowal

Struktura diugu krajowego wg rodzaju oprocentowania iindeksacji
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Rowniez w strukturze diugu krajowego SP domiguj
instrumenty o oprocentowaniu statym. Udziat instemidw o
zmiennym oprocentowaniu na koniec lipca 2013 r.idsin
20,0%.

Zadtu zenie krajowe SP (wg kryterium miejsca emisji)
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Przewaajaca wickszas¢ krajowego diugu SP stanawbbligacje
rynkowe (96,3%). Udziat bonéw skarbowych pozostegeniskim

poziomie, w lipcu 2013 r. wyniést on 0,5%.
Zadtu zenie SP wg rodzaju waluty (mld zt)
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Na koniec lipca 2013 r. zadienie w walutach obcych
wyniosto rownowarté¢ 257,1 mid zt i byto wysze od stanu
na koniec 2012 r. 0 6,2 mid zt.

180,0 pozostate

Dlug SP wg rodzaju instrumentu
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Struktura dlugu SP w podziale na rodzaj instrumeutzostaje
stabilna. W skiad pozycji ,instrumenty nierynkowstanowicej
tacznie 9,2% diugu SP, wchaggtéwnie kredyty zagraniczne,
przyjete depozyty oraz obligacje oszdnosciowe.

Struktura diugu zagranicznego wg rodzaju oprocentow ania i indeksaciji
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Udziat instrumentow o zmiennym oprocentowaniu wgdtu
zagranicznym SP na koniec lipca 2013 r. wzrost5i3% z
12,3% na koniec 2012 r. Zdecydowanghkszas¢ instrumentow
0 oprocentowaniu zmiennym to kredyty zediynarodowych
instytucji finansowych (MIF).

Zadtu zenie zagraniczne SP (wg kryterium miejsca emisji)
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Niemal cal@¢ zadtwenia zagranicznego SP (wg kryterium
miejsca emisji) stanowiobligacje zagraniczne (77,3%) oraz
kredyty zacagniete w MIF (22,7%).

Struktura walutowa zadtu zenia SP
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Blisko 70% zadtzenia SP stanowi zadtanie nominowane w
PLN a okoto 21% zadienie nominowane w EUR.



Struktura walutowa zadtu zenia zagranicznego SP Zadlu zenie zagraniczne SP *
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Okoto 70% zadtzenia zagranicznego SP stanowi zadhie * Proporcje shipkow na wykresie odpowiagialysokcici zadhzenia w
. przeliczeniu na EUR.
nominowane w EUR.
Wartas¢ nominalna zaditenia w EUR na koniec lipca 2013 r.
wyniosta 42,4 mid EUR.
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W 2013 r.ryzyko refinansowania pozostaje na stabilnym poziomigrednia zapadalrio dlugu SP nieznacznie spadta z 5,49 do 5,45
roku, co byto efektem wzrostmedniej zapadalrigi dtugu krajowego z 4,47 do 4,49 roku oraz spagtkdniej zapadalrizi dugu
zagranicznego z 7,63 do 7,56 roku.

ATR zadlu zenia SP (w latach) Duration zadiu zenia SP - bez obligacji indeksowanej (w latach)
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Wskazniki ryzyka stopy procentowejod pocatku 2013 r. ulegty nieznacznemu pogorszeniu — Adiy.average time to refixing
diugu SP spadto z 4,30 do 4,27 roku, natomiasttiduratugu SP z 3,81 do 3,78 roku.

Zadiu zenie SP wg faktycznych terminéw wykupu (lata) Zadtu zenie krajowe wg faktycznych terminéw wykupu (lata)
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Zadiuzenie o terminie zapadalém do 3 lat (whcznie) Krajowe zadhzenie o terminie zapadalém do 3 lat
stanowito 33,6% cakei diugu SP (na koniec 2012 r. 35,0%), (wtacznie) stanowito 38,9% krajowego diugu SP (na
a o terminie do 1 roku 13,9%. koniec 2012 r. 41,9%), a o terminie do 1 roku 17.,3%
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* Na wykresie nie zostata uwzglniona czs$¢ zadhwenia krajowego SP stanawa instrumenty krétkoterminowe: (a) o terminie zigladgci w
2013 r. — bony skarbowe o waitd 3.084 min zt oraz pozostaty dtug SP (gtéwnieasyy jednostek sektora finanséw publicznych om@tzaaviazania
wymagalne) o wartei 11.219 min zt oraz (b) o terminie zapadakiov 2014 r. — depozyty jednostek sektora finanpablicznych 24 min zt.
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* Na wykresie nie zostata uwzglniona czé¢ zadhwzenia zagranicznego SP: zobgrania wymagalne (2,8 tys. zt)
o terminie zapadalgoi w 2013 r.
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

zZmiana Zmiana
Struktura Struktura Strtj/ll(lt ura
w % w % %
w min zt w % wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 793.853,7 100,0| 844.255,9 100,0, 837.585,7  100,0/ -6.670,3 -0,8| 43.732,0 55
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 542.969,9 68,4| 585.624,3 69,4 | 580.506,7 69,3 -5.117,6 -0,9| 37.536,8 6,9
1.Zadhzenie z tytutu SPW 533.477/5 67,2| 574.302,0 68,0| 569.263,8 68,0 -5.038,2 -0,9| 35.786,3 6,7
1.1.Rynkowe SPW 526.109,5 66,3| 566.987,8 67,2/ 561.917,4 67,1 -5.070,4 -0,9| 35.807,8 6,8
oprocentowanie state - nieindeksowane 404.025,7 50,9| 433.171,9 51,3/ 428.121,0 51,1 -5.051,0 -1,2| 24.095,3 6,0
bony skarbowe 6.110,4 0,8 3.083,5 04| 3.0835 0,4 0,0 0,0/ -3.026,9 -49,5
obligacje OK 55.489,4 7,0/ 58.205,0 6,9| 53.154,1 6,3/ -5.051,0 -8,7| -2.335,3 -4,2
obligacje PS 151.290,3 19,1 169.571,2 20,1/ 169.571,2 20,2 0,0 0,0| 18.280,9 12,1
obligacje DS 154.636,1 19,5| 164.032,1 19,4 164.032,1 19,6 0,0 0,0/ 9.396,0 6,1
obligacje WS 36.499,5 46| 38.280,0 45| 38.280,0 4,6 0,0 0,0/ 1.780,5 4,9
oprocentowanie state - indeksowane 23.100,0 2,9, 23.308,6 2,8 23.289,1 2,8 -19,5 -0,1 189,1 0,8
obligacje 1Z 23.100,0 2,9| 23.308,6 2,8| 23.289,1 2,8 -19,5 -0,1 189,1 0,8
oprocentowanie zmienne 98.983,8 12,5/ 110.507,3 13,1 110.507,3 13,2 0,0 0,0 11.523,5 11,6
obligacje TZ 494.,6 0,1 4444 0,1 4444 0,1 0,0 0,0 -50,3 -10,2
obligacje WZ 97.739,2 12,3| 109.312,9 12,9/ 109.312,9 13,1 0,0 0,0 11.573,7 11,8
obligacje PP 750,0 0,1 750,0 0,1 750,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. Oszcgdndiciowe SPW 7.367,9 0,9 7.314,2 09| 7.346/4 0,9 32,2 0,4 -215 -0,3
oprocentowanie state 1.784,0 0,2 1.521,1 0,2 1.551,9 0,2 30,8 2,0 -232,0 -13,0
obligacje DOS 1.784,0 0,2 1521,1 0,2/ 15519 0,2 30,8 2,0 -232,0 -13,0
oprocentowanie zmienne 5.584,0 0,7 5.793,1 0,7/ 5.7945 0,7 1,4 0,0 210,5 3,8
obligacje TOZ 80,5 0,0 1235 0,0 129,5 0,0 6,0 4,9 49,0 60,8
obligacje COI 1.831,9 0,2 1.865,6 02| 1.852,8 0,2 -12,8 -0,7 20,8 11
obligacje EDO 3.671,5 0,5 3.804,0 05| 3.812,3 0,5 8,2 0,2 140,7 3,8
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa 9.492.4 12| 11.322,3 1,3 11.242,9 1,3 -79,4 -0,7| 1.750,4 18,4
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp 9.438,1 12| 11.310,0 1,3 11.230,6 1,3 -79,4 -0,7) 1.792,5 19,0
zobowgzania wymagalne 50,8 0,0 7,3 0,0 7,3 0,0 0,0 0,0 -43,5 -85,7
inne 3,6 0,0 51 0,0 51 0,0 0,0 0,0 15 41,4
Il. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 250.883,8 31,6/ 258.631,6 30,6| 257.078,9 30,7| -1.552,7 -0,6/ 6.195,2 2,5
1.Zadhzenie z tytutu SPW 199.955|1 25,2| 203.586,9 24,1/ 198.659,8 23,7 -49271 -2,4| -1.295,3 -0,6
1.1.Rynkowe SPW 199.955|1 25,2| 203.586,9 24,1/ 198.659,8 23,7 -4927,1 -2,4| -1.295,3 -0,6
oprocentowanie state 198.431,5 25,0/ 202.000,1 23,9/ 197.106,1 23,5 -4.893,9 -2,4| -1.325,3 -0,7
EUR 123.367,6 15,5| 124.235,1 14,7| 121.752,8 145 -2.482;3 -2,0/ -1.6148 -1,3
usb 44.014,3 55| 47.108,5 5,6| 45.339,2 54| -1.769,3 -3,8) 1.3249 3,0
CHF 16.680,0 21| 17.275,9 2,0/ 16.974,0 2,0 -301,9 -1,7 294,0 1,8
JPY 14.369,6 1,8| 13.380,6 16| 13.040,2 1,6 -340,4 -2,5| -1.329,4 -9,3
oprocentowanie zmienne 1.523,6 0,2 1.586,8 0,2 1.553,6 0,2 -33,2 -2,1 30,0 2,0
usb 253,6 0,0 2714 0,0 261,2 0,0 -10,2 -3,8 7.6 3,0
CHF 1.270,1 0,2 1.315,4 02| 12924 0,2 -23,0 -1,7 22,4 1,8
2. Kredyty zagraniczne 50.928,6 6,4| 55.044,7 6,5| 58.419,1 7,0 3.374,4 6,1/ 7.490,6 14,7
oprocentowanie state 21.496,0 2,7 20.937,5 25| 20.581,0 2,5 -356,5 -1,7 -914,9 -4,3
EUR 21.251,6 2,71 20.771,8 25| 20.438,4 2,4 -333,4 -1,6 -813,2 -3,8
usD 3,9 0,0 2,1 0,0 2,0 0,0 -0,1 -3,8 -1,9 -48,5
JPY 240,5 0,0 163,7 0,0 140,6 0,0 -23,1 -14,1 -99,8 -41,5
oprocentowanie zmienne 29.432,6 3,7 34.107,2 4,0/ 37.838,1 4,5 3.730,9 10,9/ 8.405,5 28,6
EUR 29.428,2 3,7 34.107,2 4,0/ 37.838,1 4,5 3.730,9 10,9 8.409,9 28,6
usD 4,4 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 - -4,4| -100,0
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -96,5



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

Struktura
X112012| Xl 2012

Wyszczegdblnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadluzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadkenie Skarbu Restwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
1. Zadhu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentéw
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2.Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
Klub Paryski
pozostate
4. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

793.853,7

361.478,4
98.564,1
91.526,8
91.526.3
3.769,8
7.1155
24.411,6
19.844.,9
1.389,7
581,2
0,5
34.398,3
15,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
7.037,8
262.914,4
251.472,4
244.122,0
1.750,9
15.930,9
70.630,9
71.812,2
16.278,6
12.960,5
492,2
53.530,8
735,0
7.350,4
1.782,4
80,3
1.820,8
3.666,9
9.492,4
9.438,1
50,8
3,6
1.949,5

432.375,3
190.478,7
190.461|2
589,7
32.442,9
56.247,8
62.979,1
18.831,2
9.558,4
19
9.810,1
0,0
17,5
15
0,2
111
4,7
190.967,9
50.928,6
29.130,2
20.855,6
702,4
136.,4
104,1
0,1

%

100,0

45,5

12,4
11,5
115
0,5
0,9
3,1
2,5
0,2
0,1
0,0
4,3
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,9
33,1
31,7
30,8
0,2
2,0
8,9
9,0
2,1
1,6
0,1
6,7
0,1
0,9
0,2
0,0
0,2
0,5
1,2
1,2
0,0
0,0
0,2

54,5
24,0
24,0
0,1
4,1
71
7.9
2,4
1.2
0,0
1,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,1
6,4
3,7
2,6
0,1
0,0
0,0
0,0

V12013

844.255,9

393.635,9
124.257,1
115.984,7
115.984,7
2.088,6
13.673,3
35.431,5
20.209,2
2.616,2
753,0
0,5
41.197,4
15,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
8.272,4
269.378,8
256.431,6
249.132,6
891,5
12.423,9
79.423,8
66.556,0
19.561,6
11.955,7
443,5
57.141,5
735,0
7.299,0
1.519,7
123,3
1.856,9
3.799,1
11.322,3
11.310,0
7,3

51
1.624,9

450.620,1
201.885,7
201.870,5
103,4
32.107,8
54.715,9
77.266,9
16.102,2
10.599,9
0,4
10.974,0
0,0

15,2

1.4

0,2

8,7

4,9
193.689,7
55.044,7
32.205,3
21.996,2
679,4
86,1

77,5

0,0

Struktura
VI2013
w %

100,0

46,6
14,7
13,7
13,7
0,2
1,6
4,2
2,4
0,3
0,1
0,0
49
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,0
31,9
30,4
29,5
0,1
15
9,4
7,9
2,3
14
0,1
6,8
0,1
0,9
0,2
0,0
0,2
0,4
1,3
1,3
0,0
0,0
0,2

53,4
23,9
23,9
0,0
3,8
6,5
9,2
19
1,3
0,0
1.3
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
22,9
6,5
3,8
2,6
0,1
0,0
0,0
0,0

VII 2013

837.585,7

388.441,4
115.710,4
106.947,4
106.947,4
2.010,8
11.287,3
31.219,1
18.647,9
2.136,3
698,8
0,5
40.931,7
15,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
8.762,9
272.731,0
260.084,4
252.753,1
967,8
11.061,4
82.681,3
68.278,8
19.412,1
12.337,0
443,5
56.836,3
735,0
7.331,3
1.550,5
129,3
1.844,1
3.807,3
11.242,9
11.230,6
7,3

51
1.403,8

449.144,2
202.232,0
202.216,8
104,9
30.805,4
55.670,8
77.105,5
16.731,6
10.253,3
0,4
11.544,9
0,0

15,2

1.4

0,2

8,7

4,9
188.493,1
58.419,1
31.656,9
25.799,4
822,2
83,9

56,7

0,0

struktura

Wl
2013 w
%

100,0

46,4
13,8
12,8
12,8
0,2
1,3
37
2,2
03
0,1
0,0
49
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,0
32,6
31,1
30,2
0,1
1,3
9,9
8,2
2,3
1,5
0,1
6,8
0,1
0,9
0,2
0,0
02
05
1,3
1,3
0,0
0,0
0,2

53,6
24,1
24,1
0,0
3,7
6,6
9,2
2,0
1,2
0,0
1.4
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
22,5
7,0
3,8
3,1
0,1
0,0
0,0
0,0

Zmiana

VII 2013 - VI 2013

w min zt
-6.670,3

-5.194,4
-8.546,7
-9.037,3
-9.037,3
-77,8
-2.386,0
-4.212,4
-1.561,3
-479,9
-54,2
0,0
-265,6
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
490,6
3.352,3
3.652,8
3.620,6
76,3
-1.362,6
3.257,5
1.722,7
-149,5
381,3
0,0
-305,2
0,0
32,2
30,9

6,0
-12,8
8,2
-79,4
-79,4
0,0

0,0
-221,1

-1.475,8
346,3
346,3

15

-1.302,4

954,9

-161,4
629,4
-346,6
0,0
570,8
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,1
-5.196,6
3.374,4
-548,4
3.803,2
142,7
-2,2
-20,9
0,0

w %
-0,8

-1,3
-6,9
-7,8
-7,8
-3,7
-17,5
-11,9
-7,7
-18,3
-7,2
0,0
-0,6
0,0

-11,0
4,1
2,6

-0,8
3,2
0,0

-0,5
0,0

2,0
4,9
-0,7
0,2
-0,7
-0,7
0,0
0,0

-0,3
0,2
0,2
15

-4,1
17

-0,2

-3,3
0,0
52

0,1
-1,5
0,0
-0,3
11
-2,7

-1,7
17,3
21,0
-2,5
-26,9
0,0

Zmiana
VII 2013 - XI1 2012

w min zt
43.732,0

26.963,0
17.146,3
15.421,1
15.421,1
-1.759,0
4.171,8
6.807,5
-1.197,0
746,6
117,6
0,0
6.533,4
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
1.725,2
9.816,7
8.611,9
8.631,1
-783,1
-4.869,6
12.050,4
-3.533,4
3.133,5
-623,5
-48,7
3.305,5
0,0
-19,2
-231,9
49,0
23,3
140,4
1.750,4
1.792,5
-43,5
15
-545,7

16.769,0
11.753,3
11.755,6
-484,8
-1.637,5
-577,0
14.126,4
-2.099,6
694,9
-1,5
1.734,7
0,0

-2,3
-0,1

0,0

-2,5

0,3
-2.474,8
7.490,6
2.526,7
4.943,9
119,8
-52,4
-47,4
-0,1

w %
55

7,5
17,4
16,8
16,8

-46,7
58,6
27,9
-6,0
53,7
20,2

0,0
19,0

0,0

171

61,0

-85,7

-82,2

-11,1

17,7

-13,3
-9,7
0,0
-22,1
59
-1,3
14,7

23,7
17,1
-38,4
-45,6
-96,5



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

Struktura Struktura struktura zmiana zmiana
Wyszczegolnienie X112012 XI12012 | VI2013 | VI2013 | VII 2013 |VII2013| VII 2013 -VI2013 VIl 2013 - XI1 2012
w % w % w % w min zt w % w min zt w %
Razem 793.853,7 100,0| 844.255,9 100,0| 837.585,7 100,0| -6.670,3 -0,8| 43.732,0 55
do 1 roku (whcznie) 99.702,7 12,6/ 113.600,1 13,5/ 116.442,2 13,9 2.842,1 2,5 16.739,4 16,8
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 178.098,0 22,4| 173.833,0 20,6/ 164.798,1 19,7/ -9.035,0 -5,2| -13.299,9 -7,5
od 3 do 5 lat (wfcznie) 163.590,1 20,6| 199.561,9 23,6/ 209.808,7 25,0/ 10.246,8 51| 46.218,6 28,3
od 5 do 10 lat (wicznie) 261.638,9 33,0| 255.607,9 30,3| 243.338,7 29,1 -12.269,2 -4,8| -18.300,1 -7,0
powyzej 10 lat 90.824,0 11,4] 101.653,0 12,0/ 103.198,0 12,3 1.545,0 15| 12.374,0 13,6
|. Zadtuzenie krajowe 542.969,9 68,4| 585.624,3 69,4| 580.506,7 69,3 -5.117,6 -0,9| 37.536,8 6,9
do 1 roku (whcznie) 85.243,3 10,7| 97.095,9 11,5/ 100.238,5 12,0 3.142,6 3,2| 14.995,2 17,6
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 142.502,2 18,0| 133.913,0 15,9 125.719,3 15,0/ -8.193,8 -6,1| -16.783,0 -11,8
od 3 do 5 lat (wfcznie) 130.944,7 16,5| 171.092,9 20,3| 181.944,8 21,7/ 10.852,0 6,3/ 51.000,2 38,9
od 5 do 10 lat (wicznie) 159.531,5 20,1| 139.067,4 16,5/ 128.155,5 15,3| -10.911,9 -7,8| -31.376,0 -19,7
powyzej 10 lat 24.748,2 3,1| 44.455.1 53| 44.448,6 53 -6,5 0,0/ 19.700,4 79,6
1.1. SPW rynkowe 526.109,5 66,3| 566.987,8 67,2| 561.917,4 67,1 -5.070,4 -0,9| 35.807,8 6,8
0 oprocentowaniu statym 404.025,7 50,9| 433.171,9 51,3| 428.121,0 51,1 -5.050,9 -1,2| 24.095,3 6,0
do 1 roku (whcznie) 73.394,9 9,2| 83.608,5 9,9| 86.844,9 10,4 3.236,4 3,9/ 13.450,0 18,3
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 118.123,9 14,9] 109.571,9 13,0/ 101.284,5 12,1| -8.287,4 -7,6| -16.839,3 -14,3
od 3 do 5 lat (wjcznie) 93.751,2 11,8]102.428,1 12,1 113.311,1 13,5/ 10.883,0 10,6/ 19.559,9 20,9
od 5 do 10 lat (wicznie) 101.701,4 12,8] 108.058,1 12,8| 97.175,1 11,6 -10.883,0 -10,1| -4.526,3 -4,5
powyzej 10 lat 17.054,2 2,1| 29.505,3 3,5| 29.505,3 35 0,0 0,0/ 12.451,0 73,0
indeksowane 23.100,0 29| 23.308,6 2,8| 23.289,1 2,8 -19,5 -0,1 189,1 0,8
od 3 do 5 lat (wjcznie) 15.406,0 19| 155451 1,8| 15.532,2 19 -13,0 -0,1 126,1 0,8
powyzej 10 lat 7.694,0 1,0/ 7.7635 0,9 7.757,0 0,9 -6,5 -0,1 63,0 0,8
0 oprocentowaniu zmiennym 98.983,8 12,5| 110.507,3 13,1| 110.507,3 13,2 0,0 0,0/ 11.523,5 11,6
do 1 roku (whcznie) 884,1 0,1 949,5 0,1 949,5 0,1 0,0 0,0 65,3 74
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 22.782,8 29| 22.667,2 2,7\ 22.667,2 2,7 0,0 0,0 -115,6 -0,5
od 3 do 5 lat (wjcznie) 20.777,2 2,6| 51.914,6 6,1| 51.914,6 6,2 0,0 0,0/ 31.137,5 149,9
od 5 do 10 lat (wicznie) 54.539,7 6,9| 27.789,6 3,3| 27.789,6 3,3 0,0 0,0] -26.750,1 -49,0
powyzej 10 lat - - 7.186,4 0,9 7.186,4 0,9 0,0 0,0/ 7.186/4 -
1.2. SPW oszaginosciowe 7.367,9 0,9| 7.314,2 0,9 7.346,4 0,9 32,2 0,4 -21,5 -0,3
0 oprocentowaniu statym 1.784,0 0,2 1.521,1 0,2 1.551,9 0,2 30,8 2,0 -232,0 -13,0
do 1 roku (whcznie) 1.028,4 0,1 862,3 0,1 871,9 0,1 9,6 11 -156,4 -15,2
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 755,6 0,1 658,8 0,1 680,0 0,1 21,2 3,2 -75,6 -10,0
0 oprocentowaniu zmiennym 5.584,0 0,7 5.793,1 0,7 5.794,5 0,7 1,4 0,0 210,5 3,8
do 1 roku (whcznie) 4434 0,1 353,2 0,0 329,3 0,0 -24,0 -6,8 -114,1 -25,7
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 839,9 0,1| 1.0152 0,1 1.087,5 0,1 72,3 7,1 247,6 29,5
od 3 do 5 lat (wjcznie) 1.010,3 0,1| 1.205,0 0,1 1.186,9 0,1 -18,1 -15 176,7 17,5
od 5 do 10 lat (vdcznie) 3.290,4 04| 3.219,7 0,4 3.190,8 0,4 -28,9 -0,9 -99,6 -3,0
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa 9.492,4 1,2 11.322,3 13| 11.2429 1,3 -79,4 -0,7 1.750,4 18,4
do 1 roku (whcznie) 9.492,4 12| 11.322,3 13| 11.242,9 1,3 -79,4 -0,7 1.750,4 18,4
IIl. Zadtu zenie zagraniczne 250.883,8 31,6/ 258.631,6 30,6/ 257.078,9 30,7 -1.552,7 -0,6 6.195,2 2,5
do 1 roku (whcznie) 14.459,5 1,8| 16.504,2 2,0| 16.203,7 19 -300,6 -1,8 1.744,2 12,1
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 35.595,8 4,5 39.920,0 4,7 39.078,8 4,7 -841,2 -2,1| 3.483,0 9,8
od 3 do 5 lat (wfcznie) 32.645,4 4,1 28.469,0 34| 27.863,9 3,3 -605,1 -2,1| -4.781,5 -14,6
od 5 do 10 lat (wicznie) 102.107,4 12,9] 116.540,5 13,8/ 115.183,3 13,8| -1.357,3 -1,2| 13.075,9 12,8
powyzej 10 lat 66.075,8 8,3| 57.197,9 6,8| 58.749,4 7,0 1.551,5 2,7 -7.326,4 -11,1
1. Obligacje zagraniczne 199.955,1 25,2| 203.586,9 24,1 198.659,8 23,7, -4.927,1 -2,4| -1.2953 -0,6
0 oprocentowaniu statym 198.431,5 25,0| 202.000,1 23,9 197.106,1 23,5 -4.8939 -2,4| -1.325,3 -0,7
do 1 roku (whcznie) 11.363,2 14| 13.086,0 16| 127717 15 -314,3 -2,4| 1.408,5 12,4
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 29.414,2 3,7| 31.960,6 3,8/ 31.190,6 3,7 -770,0 24| 17764 6,0
od 3 do 5 lat (wjcznie) 26.599,6 3,4| 23.657,9 2,8/ 23.166,1 2,8 -491,8 -2,1| -3.433,5 -12,9
od 5 do 10 lat (wicznie) 81.204,4 10,2| 93.167,5 11,0/ 90.693,3 10,8| -2.474,2 -2,7 9.488,8 11,7
powyzej 10 lat 49.850,1 6,3| 40.128,1 4,8| 39.284,5 4,7 -843,6 -2,1| -10.565,6 -21,2
0 oprocentowaniu zmiennym 1.523,6 0,2 1.586,8 0,2 1.553,6 0,2 -33,2 -2,1 30,0 2,0
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 1.523,6 0,2| 1.586,8 0,2 1.553,6 0,2 -33,2 -2,1 30,0 2,0
2. Kredyty zagraniczne 50.928,6 6,4| 55.044,7 6,5| 58.419,1 7,0 3.3744 6,1 7.490,6 14,7
0 oprocentowaniu statym 21.496,0 2,7| 20.937,5 2,5/ 20.581,0 2,5 -356,5 -1,7 -914,9 -4,3
do 1 roku (whcznie) 2.798,4 0,4/ 1.896,9 0,2 1.858,3 0,2 -38,6 -2,0 -940,1 -33,6
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 2.648,6 0,3| 4.9825 0,6 4.853,5 0,6 -129,0 -2,6 2.205,0 83,3
od 3 do 5 lat (wjcznie) 4.993,9 0,6/ 3.025,9 0,4 2.948,3 0,4 -77.,7 -2,6| -2.045,7 -41,0
od 5 do 10 lat (wicznie) 7.520,0 09| 7.7231 0,9 7.568,8 0,9 -154,3 -2,0 48,7 0,6
powyzej 10 lat 3.535,1 0,4| 3.309,1 0,4 3.352,2 0,4 43,1 1,3 -182,8 -5,2
0 oprocentowaniu zmiennym 29.432,6 3,7| 34.107,2 4,0/ 37.838,1 4,5 3.730,9 10,9/ 8.405,5 28,6
do 1 roku (whcznie) 297,9 0,0 15214 0,2 1.573,7 0,2 52,3 34 1.2759 428,3
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 2.009,3 0,3| 1.390,0 0,2 1.481,0 0,2 91,0 6,5 -528,3 -26,3
od 3 do 5 lat (wfcznie) 1.051,9 0,1| 1.785,2 0,2 1.749,5 0,2 -35,7 -2,0 697,6 66,3
od 5 do 10 lat (wicznie) 13.382,9 1,7| 15.650,0 19| 16.921,2 2,0 1.271,2 8,1 3.5383 26,4
powyzej 10 lat 12.690,6 16| 13.760,6 16| 16.112,6 19 2.352,0 17,1 3.422,0 27,0
3. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -96,5
do 1 roku (whcznie) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -96,5



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczeg0dlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytutlu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszedndsciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dlug z tytutu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/EUR)

X112012| V12013

194.181,7 195.014,3
132.813,9 135.273,1
130.492,0 132.657,8
128.689,8 130.968,3
1.494,6 712,3
127.195,1 130.256,0
1.802,2 1.689,5
2.321)9 2.615,3
61.367,& 59.741,2

48.910,3| 47.026,5
12.457,5| 12.714,8
33,4 19,9
12.398,612.676,9
5.101,4| 5.080,9
7.125,4 7.439,1
171,8 156,9

25,5 17,9
0.0 0,0
4,0882  4,3292

zmiana

VII 2018 VIl 2013 - VI 2013

197.418,1
136.824,8
134.174,9
132.443,3
726,8
131.716,6
1.731,5
2.649,9
60.593,2
46.823,9
13.769,3
19,8
13.736,2
6.080,9
7.461,5
193,8
13,4

0,0
4,2427

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg06lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadtenie krajowe SP
1. Zadbu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/USD)

Ministerstwo Finansow,
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

XI12012

256.114,9 254.485,6
175.174,2| 176.525,8
172.111,7) 173.112,9
169.734,7| 170.908,2

1.971,3 929,5
167.763,3| 169.978,7

2.377,1 2.204,7
3.062,5| 3.4129
80.940,7| 77.959,8
64.510,0f 61.367,6
16.430,7| 16.592,2
44,0 26,0
16.353,1| 16.542,9
6.728,5| 6.630,4
9.398,00 9.707,7
226,6 204,8
33,6 23,4
0,0 0,0
3,0996 3,3175

VI 2013

w min

EUR w %
2.403,8 1,2
1.551,7 1,1
1.517,1 11
1.475,1 1,1
14,5 2,0
1.460,6 11
42,0 2,5
34,6 1,3
852,0 1,4
-202,5 -0,4
1.054,6 8,3
-0,1 -0,6
1.059,2 8,4
1.000,0 19,7
22,4 0,3
36,8 23,5
-4,6 -25,4
0,0 2,0
-0,0865 -2,0

Zmiana

VI 2013 VII 2013 - V1 2013

262.327,6
181.811,7
178.290,5
175.989,7
965,7
175.023,9
2.300,9
3.521,2
80.515,8
62.219,2
18.296,6
26,3
18.252,5
8.080,3
9.914,8
257,5
17,7

0,0
3,1929

w min

uUsD
7.842,0
5.286,0
5.177,6
5.081,5
36,3
5.045,2
96,1
108,3
2.556,0
851,7
1.704,4
0,3
1.709,6
1.449,9
207,1
52,7
-5,6
0,0
-0,1246

w %
3,1
3,0
3,0
3,0
3,9
3,0
4,4
3,2
3,3
1,4

10,3
1,3
10,3
21,9
2,1
25,7
-24,1
3,9
-3,8

zmiana

VII 2013 - XI1 2012

w min

EUR w %
3.236,4 1,7
4.010,9 3,0
3.682,9 2,8
3.753,6 2,9
-767,9 -51,4
45214 3,6
-70,7 -3,9
328,0 14,1
-774,5 -1,3
-2.086,4 -4,3
1.311,9 10,5
-13,6 -40,7
1.337,5 10,8
979,5 19,2
336,1 4,7
22,0 12,8
-12,1 -47,5
0,0 -96,7
0,1545 3,8

Zmiana

VII 2013 - Xl 2012

w min

UsD w %
6.212,7 2,4
6.637,5 3,8
6.178,8 3,6
6.255,0 3,7
-1.005,6 -51,0
7.260,6 4,3
-76,2 -3,2
458,7 15,0
-424,9 -0,5
-2.290,7 -3,6
1.865,9 11,4
-17,7 -40,2
1.899,4 11,6
1.351,8 20,1
516,7 5,5
30,9 13,6
-15,8 -47,1
0,0 -96,6
0,0933 3,0



