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Finansow Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa 08/2013
Biuletyn miesi eczny

Na koniec sierpnia 2013 roku zagémie Skarbu Restwa (SP) Tablica 1. Przyczyny zmiany diugu SP (w mid zf)
wyniosto 842.011,2 min zk(tj. ok. 197,4 mld EUR lub ok. }/\'2'22001133 YQ'HZZO(}EZ
261,4 mld USD — w przeliczeniu po kursach z dniss@dpnia Zmiana zadiuzenia SP v 482
2013 r.: 1 EUR = 4,2654 PLN, 1 USD = 3,2209 PLN). 1. Potzeby payczkowe netto  budetu Lo as
W poréwnaniu z kacem lipca 2013 r. zadtenie to wzrosto o gal"stt;”é%é;tadlei;;jv;al'4 *15+16) 09 568
4.4255 min zt f. o 0,5%, natomiast odnka 2012 roku 1.2. Wynik budetusrodkéw europejskich 0,d 0,0
wzrosto 0 48.157,5 min zt tj. 0 6,1%. 1.3. Koszty reformy emerytalngj 1,2 7,4

. . . 1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0 -0,6
Tablica nr 1 p_rzedstaW|a przyczyny zmiany d’fUQU MIOSt 1.5. Zaradzanie ptynnécia sektora finansow 02 0.9
zadlwenia w sierpniu 2013 r. byt przede wszystkim azainy z publicznych e e
finansowaniem deficytu buétu pastwa, kosztami reformy 1.6. Pozostate pot_rze_bymzkowez) 0,0 12,1
emerytalnej oraz ostabienieme sztotego. Wzrost diugu od 2. _Zm'*"l‘(“y “'eh"z)y’&kilace z potrzeb 22 1,3
konca 2012 r. byt gtownie spowodowany finansowaniem golzy;fir?i‘ggckurslngu’ w tym: 15 84
deﬂ(_:),/tu budetu pastwa, ktéry po 8 miegcach 2013 r. 2.2. Zmiana stanu rachunku breth paistwa 0,4 -8,1
wyniést 26,8 mid zt. 2.3. Pozostate czynniRl 0,3 1,0

. . . . . . 3. Zmiany pozostatego dtugu SP 0,3 2,1
Tablice nr 2 i 3 prezentyjodpowiednio zadienie SP wg U Srodki dia FUS z tytulu ubytku skiadki przekazywateDFE.
kryterium miejsca emisji w ukladzie wg instrumentGwaz AW tym m.in.: saldo udzielonychzgozek oraz prefinansowania.
struktue podmiotove zadhizenia. ® Zmiana diugu z tytutu: dyskonta od SPW, kapitefizandeksacji SPW,

obligacji przekazanych BGK na zk$zenie jego funduszu statutowego.

Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

struktura zmiana zmiana
o Struktura Struktura VIl
Wyszczegolnienie XI112012 XIIV§00/12 VI 2013 | VI 20013 VI 2013 2013 w VIl 2013 — VIl 2013 V112013 - XII
() w % % 2012
w min zt w % wminzif w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 793.853,7 100,0| 837.585,7 100,0| 842.011,2 100,0| 4.4255 0,5] 48.157,5 6,1
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 542.969,9 68,4| 580.506,7 69,3| 583.476,3 69,3  2.969,6 0,5| 40.506,4 75
1. Dlug z tytutu SPW 533.477,5 67,2| 569.263,8 68,0/ 571.909,2 67,9 2.6454 0,5| 38.431,7 7,2
1.1. Rynkowe SPW 526.109,5 66,3| 561.917,4 67,1| 564.489,1 67,0 25718 0,5| 38.379,6 7,3
- bony skarbowe 6.110,4 0,8 3.083,5 0.4 0,0 0,0/ -3.0835 -100,0/ -6.110,4/ -100,0
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 19%999,2 65,5| 558.833,9 66,7 | 564.489,1 67,0 5.655,3 1,0| 44.490,0 8,6
1.2. Oszcgdnasciowe SPW 7.367,9 0,9 7.346,4 09| 74201 0,9 73,6 1,0 52,1 0,7
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa 9.492 /4 12| 11.242)9 1,3 11.567,1 1,4 324,2 2,9 2.074,6 21,9
II. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 250.883,8 31,6/ 257.078,9 30,7 | 258.534,9 30,7 1.455,9 0,6| 7.651,1 3,0
1. Dlug z tytutu SPW 199.955,1 25,2| 198.659,8 23,7/ 199.865,5 23,7 1.205,7 0,6 -89,6 0,0
2. Dlug z tytutu kredytow 50.928,6 6,4| 58.419,1 7,0/ 58.669,4 7,0 250,2 0,4| 7.740,8 15,2
3. Pozostate zadienie Skarbu Restwa 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -96,5
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
Struktura Struktura strvumura zmiana zmiana
Wyszczegolnienie XI112012 Xllvioo/lz VI12013 | Vil 25)13 VI 2013 2013 W VIl 2013 — VI 2013 V112013 - XII
() w % % 2012
w min zt w % wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 793.853,7 100,0| 837.585,7 100,0/ 842.011,2 100,0/ 4.4255 0,5| 48.157,5 6,1
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa (wobec
rezydentow) 361.478,4 45,5| 388.441,4 46,4| 396.082,5 47,0/ 7.641,1 2,0/ 34.604,0 9,6
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 98.564,1 12,4| 115.710,4 13,8/ 120.232,3 143 45219 3,9 21.668,2 22,0
- instrumenty krajowe 91.526,3 11,5| 106.947,4 12,8/ 111.113,9 13,2, 4.166,4 3,9| 19.587,5 21,4
- instrumenty zagraniczne 7.037,8 0,9 8.762,9 1,0, 9.1184 11 355,5 4,1 2.080,6 29,6
2. Krajowy sektor pozabankowy 262.914,4 33,1| 272.731,0 32,6/ 275.850,2 32,8/ 3.119,2 1,1 12.935,9 4,9
- instrumenty krajowe 260.964/9 32,9| 271.327,3 32,4|274.479,3 32,6/ 3.152,0 1,2 135144 5,2
- instrumenty zagraniczne 1.949,5 0,2 1.403,8 0,2 1.370,9 0,2 -32,8 -2,3 -578,6| -29,7
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
(wobec nierezydentow) 432.375,3 54,5| 449.144,2 53,6 | 445.928,7 53,0/ -3.2155 -0,7| 13.553,4 31
- instrumenty krajowe 190.478,7 24,0| 202.232,0 24,1|197.883,1 23,5 -4.348,9 -2,2| 7.4044 3,9
- instrumenty zagraniczne 241.896,5 30,5| 246.912,2 29,5/ 248.045,5 29,5 1.133,3 05| 6.149,0 2,5




Zadtu zenie SP wg kryterium miejsca emisji (mid zf) Zadtu zenie SP w ukfadzie podmiotowym (mid zt)

900 32,0% 35% 900 s  545% 53,0% T 60%
o s Q0 316% 301% o 200 4 245% 50,A4°/ 2. & |
700 26A4% 24.2% 2%3% 26'A7A] i co>_ = 700 4 40,6% 37.8% 38,5% A 50%
600 i o o 5 S o B T 25% 6001 & S 3a.4% 4459 | 400,
3 o 3 N " A s34 3890 4324
500 o e g (] 20% 500 A 1085 2430 ) 1 20w
‘3‘88 g a - - o - o o T 15% 400 | jg4p 1894 6
™ < =X & ~ 5 Q @ 10% 300 1 2355 T 20%
200 - S =) o o N re) 228,7 35, 251,2 261,9 262,9 275,9
100 % 2 g < 1D 0 o 5% 200 1 1975 2182 1 100
0 ‘ L 0% 102 86,9 039 1449 1530 1376 1202 086 1202 -
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 VIl 2013 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 V2013
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dhug krajowy dhug zagraniczny —4 - udziat dlugu zagranicznego (prawa o) inwestorzy zagraniczni A— udziat inwestoréw zagranicznych (prawa 0s$)
Udziat dlugu zagranicznego w diugu ogétem spadt 6% na W sierpniu 2013 r. udziat inwestoréw zagranicznyctitugu
koniec 2012 r. do 30,7% na koniec sierpnia 20B3/o to SP spadt wobec kaa 2012 r. z 54,5% do 53,0%.
efektem finansowania potrzebzyozkowych w 2013 r. gtéwnie Najwiekszy nominalny przyrost zadtenia w 2013 r.
na rynku krajowym, potrzeby walutowe wekszaici zostaty odnotowano wobec krajowego sektora bankowego (217
sfinansowane wyprzedzajo w 2012 r. zh).
Zadtu zenie krajowe SP w uktadzie podmiotowym (mid z¥) Struktura zadtu zenia krajowego SP
B00 T - - —mmmmmmmm 00% T wr -~ mm e wwm W W
% o 19,6% 270 17 7%
500 | 1976 | T B3%  294% 3590, 3399
400 4 0] slg 1283 1842 1905 0% 44 - L
745 . 60% 1 54,4% 5089,
300 A4 - - SR _ S S - - 50% | 56,0% 57,3% ’ 49,0% 406,

2285 2349 2482 2601 - 2745 40% 1 ON 48106 47,0%
200”’197'3”’218,0”’ F— 1 F— - -~ N — - 30% +— - - — — E— — —  — — R - — — E— — -
00+ b--4 - - - B P B o o - 20% 1 32,3% 6

, | 806 878 1856 1460 1305 1103  g15 1111 18’;//0 K K SEO 287% o100 1ggn  19.0%
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krajowy sektor bankowy = krajowy sektor pozabankowy ® inwestorzy zagraniczni krajowy sektor bankowy [ krajowy sektor pozabankowy ® inwestorzy zagraniczni
Najwieksz grup wierzycieli, o udziale 47,0% w dtugu Udziat inwestoréw zagranicznych w diugu krajowymlanca

krajowym, jest w dalszym gjju krajowy sektor pozabankowy 2012 r. spadt z 35,1% do 33,9%.
(w tym przede wszystkim OFE, zaktady ubezpieczeriow
fundusze inwestycyjne).

Zadtu zenie krajowe SP wobec inwestoréw zagranicznych (mid zi) Struktura zadlu Zenia krajowego SP wobec inwestoréw zagranicznych
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banki = pozabankowy sektor finansowy ® pozostate banki = pozabankowy sektor finansowy & pozostate
Przyrost zadtzenia wobec nierezydentéw w krajowym diugu Udzial pozabankowego sektora finansowego w straktur
SP w okresie od kma 2008 r. do VIII 2013 r. 4€znie zadtwenia krajowego SP wobec nierezydentéw utrzymuje
0 142,0 mid z}) jest zwkzany gtéwnie ze wzrostem zadenia sie na wysokim poziomie, przekraczaym nieznacznie
wobec pozabankowego sektora finansowego. 80%.



Struktura diugu SP wg rodzaju oprocentowania i inde ksaciji
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Przewaajaca cze$¢ dlugu SP stanowi zadtanie o
oprocentowaniu statym (81,5%), z tegak@izas¢ (78,7%)
to instrumenty nieindeksowal

Struktura diugu krajowego wg rodzaju oprocentowania iindeksacji
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Rowniez w strukturze diugu krajowego SP domiguj

instrumenty o oprocentowaniu statym. Udziat instemidw o
zmiennym oprocentowaniu na koniec sierpnia 201@/niost

19,9%.
Zadtu zenie krajowe SP (wg kryterium miejsca emisji)
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Przewaajaca wickszas¢ krajowego diugu SP stanawbbligacje

rynkowe (96,7%). Na koniec sierpnia 2013 r. braloby
zadlwenia w bonach skarbowych.

Zadtu zenie SP wg rodzaju waluty (mld zt)
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Na koniec sierpnia 2013 r. zad@nie w walutach obcych

wyniosto rownowarté 258,5 mid zt i byto wysze od stanu

na koniec 2012 r. o 7,7 mid zt.
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krajowe rynkowe = krajowe nierynkowe i zagraniczne rynkowe [ zagraniczne nierynkowe

Struktura dlugu SP w podziale na rodzaj instrumeuzostaje
stabilna. W skiad pozycji ,instrumenty nierynkowstanowicej
tacznie 9,2% diugu SP, wchaggtéwnie kredyty zagraniczne,
przyjete depozyty oraz obligacje oszdnosciowe.

Struktura diugu zagranicznego wg rodzaju oprocentow ania i indeksaciji
% -
13802 | fogd, BT  S4% 9%  108% 152%  123%  5ay
80% - ~——1 —-—— - —— -1 - - - -
70%
60% - ~——1 ——— ——— - = - - -
50% 12 T Tggovs | 946% T 004%  89.2%  88.8%  87.7%  maor
0% { 84.2% 88,9% v ,4% 89,2% 88,8% 87,7% 84,7%
30% - —-—1 —-—— ——— -1 - - - -
20%
10% +
0% T T T T T T T |
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 VIl2013
oprocentowanie state - nieindeksowane B oprocentowanie zmienne
Udziat instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu wgdiu

zagranicznym SP na koniec sierpnia 2013 r. wzro$%13% z

12,3%

na koniec 2012 r. Zdecydowangksizai¢ instrumentéw

0 oprocentowaniu zmiennym to kredyty zediynarodowych
instytucji finansowych (MIF).
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Zadtu zenie zagraniczne SP (wg kryterium miejsca emisji)
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| calé¢ zadhzenia zagranicznego SP (wg kryterium

miejsca emisji) stanowiobligacje zagraniczne (77,3%) oraz
kredyty zacagniete w MIF (22,6%).
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Struktura walutowa zadtu zenia SP
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70% zadtaenia SP stanowi zadtenie nominowane w
okoto 21% zadienie nominowane w EUR.



Struktura walutowa zadtu zenia zagranicznego SP Zadlu zenie zagraniczne SP *

7.1% 51%
o
17.8% EUR 2
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Okoto 70% zadhzenia zagranicznego SP stanowi zadhie * Proporcje stupkow na wykresie odpowiagiajysokdci zadhzenia w
nominowane w EUR. przeliczeniu na EUR.
Wartas¢ nominalna zaditenia w EUR na koniec sierpnia 2013 r.
wyniosta 42,4 mid EUR.
Srednia zapadalno $¢ diugu SP (w latach) Srednia zapadalno $¢ diugu SP - bez obligacji indeksowanej (w latach)
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W 2013 r. wskaniki ryzyka refinansowania nieznacznie gipogorszyly <$rednia zapadalr$é dtugu SP spadfa z 5,49 do 5,37 roku,
co byto efektem spadidnedniej zapadalrigi diugu krajowego z 4,47 do 4,41 roku oraz spagkdniej zapadalrici diugu
zagranicznego z 7,63 do 7,48 roku.

ATR zadlu zenia SP (w latach) Duration zadiu zenia SP - bez obligacji indeksowanej (w latach)
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Wskazniki ryzyka stopy procentowejod pocatku 2013 r. rownig ulegly nieznacznemu pogorszeniu — ATR (angerage time to
refixing) dtugu SP spadto z 4,30 do 4,20 roku, natomiasdtan diugu SP z 3,81 do 3,67 roku.

Zadtu zenie SP wg faktycznych termindw wykupu (lata) Zadtu zenie krajowe wg faktycznych terminéw wykupu (lata)
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Zadtwenie o terminie zapadalém do 3 lat (whcznie) Krajowe zadhienie o terminie zapadalém do 3 lat
stanowito 35,6% cakei dlugu SP (na koniec 2012 r. 35,0%), (wtacznie) stanowito 41,9% krajowego diugu SP (na konie
a o terminie do 1 roku 13,5%. 2012 r. rownie 41,9%), a o terminie do 1 roku 16,7%.



Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
na dzie n 31 sierpnia 2013 r.
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1.Zadhszenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje Wz
obligacje PP
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowgzania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1.Zadtzenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usb
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
usb
CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
usD
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
usD
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

Struktura
XI12012| Xl 2012
w %

793.853,7 100,0
542.969,9 68,4
533.477/5 67,2
526.109|5 66,3
404.025,7 50,9
6.110,4 0,8
55.489,4 7,0
151.290,3 19,1

154.636,1 19,5
36.499,5 4,6
23.100,0 2,9
23.100,0 2,9
98.983,8 12,5
494,6 0,1
97.739,2 12,3
750,0 0,1
7.367,9 0,9
1.784,0 0,2
1.784,0 0,2
5.584,0 0,7
80,5 0,0
1.831,9 0,2
3.671,5 0,5
9.492,4 1,2
9.438,1 1,2
50,8 0,0

3,6 0,0

250.883,8 31,6
199.955/1 25,2

199.955/1 25,2
198.431,5 25,0
123.367,6 15,5
44.014,3 55
16.680,0 2,1
14.369,6 1,8
1.523,6 0,2
253,6 0,0
1.270,1 0,2
50.928,6 6,4
21.496,0 2,7
21.251,6 2,7
39 0,0
240,5 0,0
29.432,6 3,7
29.428,2 3,7
4,4 0,0

0,1 0,0

Struktura

VI 2013 | VII 2013 | VIII 2013

837.585,7
580.506,7
569.263,8
561.917,4
428.121,0
3.083,5
53.154,1
169.571,2
164.032,1
38.280,0
23.289,1
23.289,1
110.507,3
444.4
109.312,9
750,0
7.346,4
1.551,9
1.551,9
5.794,5
1295
1.852,8
3.812,3
11.242,9
11.230,6
7,3

5,1
257.078,9
198.659,8
198.659,8
197.106,1
121.752,8
45.339,2
16.974,0
13.040,2
1.553,6
261,2
1.292,4
58.419,1
20.581,0
20.438,4
2,0

140,6
37.838,1
37.838,1
0,0

0,0

w %

100,0
69,3
68,0
67,1
51,1

0,4
6,3
20,2
19,6
4,6
2,8
2,8
13,2
0,1
131
0,1
0,9
0,2
0,2
0,7
0,0
0,2
0,5
1,3
1,3
0,0
0,0
30,7
23,7
23,7
23,5
14,5
54
2,0
1,6
0,2
0,0
0,2
7,0
2,5
2,4
0,0
0,0
4,5
4,5
0,0
0,0

842.011,2
583.476,3
571.909,2
564.489,1
430.732,5
0,0
58.849,1
169.571,2
164.032,1
38.280,0
23.288,3
23.288,3
110.468,4
405,5
109.312,9
750,0
7.420,1
1.593,9
1.593,9
5.826,1
152,0
1.859,6
3.814,5
11.567,1
11.554,8
7,3

51
258.534,9
199.865,5
199.865,5
198.303,3
122.404,2
45.736,8
17.056,3
13.106,0
1.562,2
263,5
1.298,7
58.669,4
20.634,2
20.492,8
0,0

141,3
38.035,2
38.035,2
0,0

0,0

struktura
VIl

2013 w
%

100,0
69,3
67,9
67,0
51,2

0,0
7,0
20,1
19,5
4,5
2,8
2,8
13,1
0,0
13,0
0,1
0,9
0,2
0,2
0,7
0,0
0,2
0,5
14
14
0,0
0,0
30,7
23,7
23,7
23,6
14,5
54
2,0
1,6
0,2
0,0
0,2
7,0
2,5
2,4
0,0
0,0
4,5
4,5
0,0
0,0

Zmiana

VIII 2013 - VII 2013

w min zt
4.425,5
2.969,6
2.645,4
2.571,8
2.611,5
-3.083,5
5.695,0

0,0

0,0

0,0
-0,9
-0,9
-38,9
-38,9
0,0

0,0
73,6
42,0
42,0
31,6
22,5
6,8

2,3
324,2
324,2
0,0

0,0
1.455,9
1.205,7
1.205,7
1.197,1
651,4
397,6
82,2
65,9
8,6

2,3

6,3
250,2
53,1
54,4
-2,0
0,7
197,1
197,1
0,0

0,0

w %
0,5
0,5
0,5
0,5
0,6

-100,0

10,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

-8,7
0,0
0,0
1,0
2,7
2,7
0,5

17,4
0,4
0,1
2,9
2,9
0,0
0,0
0,6
0,6
0,6
0,6
0,5
0,9
0,5
0,5
0,6
0,9
0,5
0,4
0,3
0,3

-100,0

zmiana
VIII 2013 - XII
2012

w min zt w %
48.157,5 6,1
40.506,4 7,5
38.431,7 7,2
38.379,6 7,3
26.706,8 6,6
-6.110,4, -100,0
3.359,7 6,1
18.280,9 12,1
9.396,0 6,1
1.780,5 49
188,2 0,8
188,2 0,8
11.484,6 11,6
-89,1 -18,0
11.573,7 11,8
0,0 0,0
52,1 0,7
-190,0 -10,7
-190,0 -10,7
2421 4,3
71,5 88,8
27,6 1,5
143,0 39
2.074,6 21,9
2.116,7 22,4
-43,5 -85,7
15 41,4
7.651,1 3,0
-89,6 0,0
-89,6 0,0
-128,2 -0,1
-963,4 -0,8
1.722,5 39
376,3 2,3
-1.263,6 -8,8
38,6 2,5
9,9 39
28,7 2,3
7.740,8 15,2
-861,8 -4,0
-758,8 -3,6
-3,9 -100,0
-99,1 -41,2
8.602,6 29,2
8.607,0 29,2
-4,4, -100,0
-0,1 -96,5



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

Struktura
X112012) XI12012 | VII 2013 | VII 2013

Wyszczegdblnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadluzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadkenie Skarbu Restwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
1. Zadhu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentéw
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2.Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
Klub Paryski
pozostate
4. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

793.853,7

361.478,4
98.564,1
91.526,8
91.526.3
3.769,8
7.1155
24.411,6
19.844.,9
1.389,7
581,2
0,5
34.398,3
15,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
7.037,8
262.914,4
251.472,4
244.122,0
1.750,9
15.930,9
70.630,9
71.812,2
16.278,6
12.960,5
492,2
53.530,8
735,0
7.350,4
1.782,4
80,3
1.820,8
3.666,9
9.492,4
9.438,1
50,8
3,6
1.949,5

432.375,3
190.478,7
190.461|2
589,7
32.442,9
56.247,8
62.979,1
18.831,2
9.558,4
19
9.810,1
0,0
17,5
15
0,2
111
4,7
190.967,9
50.928,6
29.130,2
20.855,6
702,4
136.,4
104,1
0,1

%

100,0

45,5

12,4
11,5
115
0,5
0,9
3,1
2,5
0,2
0,1
0,0
4,3
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,9
33,1
31,7
30,8
0,2
2,0
8,9
9,0
2,1
1,6
0,1
6,7
0,1
0,9
0,2
0,0
0,2
0,5
1,2
1,2
0,0
0,0
0,2

54,5
24,0
24,0
0,1
4,1
71
7.9
2,4
1.2
0,0
1,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,1
6,4
3,7
2,6
0,1
0,0
0,0
0,0

837.585,7

388.441,4
115.710,4
106.947,4
106.947,4
2.010,8
11.287,3
31.219,1
18.647,9
2.136,3
698,8
0,5
40.931,7
15,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
8.762,9
272.731,0
260.084,4
252.753,1
967,8
11.061,4
82.681,3
68.278,8
19.412,1
12.337,0
443,5
56.836,3
735,0
7.331,3
1.550,5
129,3
1.844,1
3.807,3
11.242,9
11.230,6
7,3

51
1.403,8

449.144,2
202.232,0
202.216,8
104,9
30.805,4
55.670,8
77.105,5
16.731,6
10.253,3
0,4
11.544,9
0,0

15,2

1.4

0,2

8,7

4,9
188.493,1
58.419,1
31.656,9
25.799,4
822,2
83,9

56,7

0,0

Struktura

w %
100,0

46,4
13,8
12,8
12,8
0,2
1,3
3,7
2,2
0,3
0,1
0,0
49
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,0
32,6
31,1
30,2
0,1
1,3
9,9
8,2
2,3
1,5
0,1
6,8
0,1
0,9
0,2
0,0
0,2
05
1,3
1,3
0,0
0,0
0,2

53,6
24,1
24,1
0,0
3,7
6,6
9,2
2,0
12
0,0
14
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
22,5
7,0
3,8
31
0,1
0,0
0,0
0,0

VIIl 2013

842.011,2

396.082,5
120.232,3
111.113,9
111.113,9
0,0
12.615,6
34.443,9
20.1011
2.377,2
725,1
0,0
40.836,0
15,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
9.118,4
275.850,2
262.912,2
255.507,5
0,0
11.662,7
80.894,5
71.784,9
19.850,9
13.024,7
405,2
57.149,6
735,0
7.404,7
1.592,5
151,7
1.850,9
3.809,5
11.567,1
11.554,8
7,3

51
1.370,9

445.928,7
197.883,1
197.867,7
0,0
34.570,8
54.232,8
72.146,2
16.051,9
9.538,4
0,3
11.327,3
0,0

15,4

1.4

0,3

8,7

5,0
189.376,2
58.669,4
31.769,3
25.932,2
826,6
84,4

57,0

0,0

struktura
VIl

2013 w
%

100,0

47,0
14,3
13,2
13,2
0,0
15
4,1
2,4
0,3
0,1
0,0
4,8
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
11
32,8
31,2
30,3
0,0
1,4
9,6
8,5
24
15
0,0
6,8
0,1
0,9
0,2
0,0
0,2
0,5
1,4
14
0,0
0,0
0,2

53,0
23,5
23,5
0,0
4,1
6,4
8,6
19
11
0,0
13
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
22,5
7,0
3,8
3,1
0,1
0,0
0,0
0,0

Zmiana

w min zt
4.425,5

7.641,1
4.521,9
4.166,4
4.166,4
-2.010,8
1.328,3
3.224,8
1.453,2
240,9
26,3
-0,5
-95,7
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
355,5
3.119,2
2.827,8
2.754,4
-967,8
601,3
-1.786,8
3.506,2
438,8
687,7
-38,3
313,3
0,0
73,4
42,0
22,4
6,8

2,2
324,2
324,2
0,0

0,0
-32,8

-3.2155
-4.348,9
-4.349,1
-104,9
3.765,4
-1.438,0
-4.959,4
-679,7
-714,9
0,1
-217,5
0,0

0,2

0,0

0,1

0,0

0,1
883,1
250,2
112,4
132,7
4.4

0,4

0,3

0,0

w %
0,5

2,0
3,9
3,9
39
-100,0
11,8
10,3
7,8
11,3
3,8
-100,0
-0,2
0,0

07
2,2
2,2

-100,0
12,2
2,6
6,4
4.1
7,0

-16,7
-1,9
1,3
2,6
44,0
0,1
1,7
05
0,4
0,4
05
05
05
05
0,0

Zmiana
VIII 2013 - VII 2013 | VIII 2013 - XII 2012

w min zt
48.157,5

34.604,0
21.668,2
19.587,5
19.587,5
-3.769,8
5.500,1
10.032,3
256,2
987,6
143,9
-0,5
6.437,7
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
2.080,6
12.935,9
11.439,8
11.385,5
-1.750,9
-4.268,2
10.263,6
-27,3
3.572,3
64,2
-87,0
3.618,8
0,0
54,3
-189,9
71,4
30,1
142,6
2.074,6
2.116,7
-43,5
15
-578,6

13.553,4
7.404,4
7.406,5

-589,7
2.127,9

-2.015,0
9.167,0

-2.779,3

-20,0
-1,6
1.517,2
0,0
-2,1
-0,1
0,1
-2,5
0,4

-1.591,7
7.740,8
2.639,2
5.076,6

1242
-52,0
-47,1

-0,1

w %
6,1

9,6
22,0
214
21,4

-100,0
77,3
41,1

13
71,1
24,8

-100,0
18,7
0,0

-100,0

14,5
0,0
21,9

177
6.8
0.0

-10,7
88,9
1,7
3,9
21,9
22,4
-85,7
41,4
-29,7

3,1
3,9

-100,0
6,6
-3,6
14,6
-14,8
-0,2
-83,4
15,5

-12,1
7,4
44,0

22,1

7,7
-0,8
15,2

24,3
17,7
-38,1
-45,3
-96,5



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

Wyszczegblnienie

Razem
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

|. Zadtuzenie krajowe
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wtznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.1. SPW rynkowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

indeksowane
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.2. SPW oszaginosciowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

Il. Zadhu zenie zagraniczne
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1. Obligacje zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
od 1 roku do 3 lat (wkznie)

2. Kredyty zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

3. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

793.853,7
99.702,7
178.098,0
163.590,1
261.638,9
90.824,0
542.969,9
85.243,3
142.502,2
130.944,7
159.531,5
24.748,2
526.109,5
404.025,7
73.394,9
118.123,9
93.751,2
101.701,4
17.054,2
23.100,0
0,0
15.406,0
0,0
7.694,0
98.983,8
884,1
22.782,8
20.777,2
54.539,7
0,0
7.367,9
1.784,0
1.028,4
755,6
5.584,0
4434
839,9
1.010,3
3.290,4
9.492,4
9.492,4
250.883,8
14.459,5
35.595,8
32.645,4
102.107,4
66.075,8
199.955,1
198.431,5
11.363,2
29.414.2
26.599,6
81.204,4
49.850,1
1.523,6
1.523,6
50.928,6
21.496,0
2.798,4
2.648,6
4.993,9
7.520,0
3.535,1
29.432,6
297,9
2.009,3
1.051,9
13.382,9
12.690,6
0,1

842.011,2
113.842,3
186.263,3
194.424,1
251.746,4
95.735,0
583.476,3
97.544,1
146.958,2
166.430,8
135.851,4
36.691,7
564.489,1
430.732,5
83.761,4
106.979,5
113.311,1
97.175,1
29.505,3
23.288,3
15.531,6
0,0
7.756,7
0,0
110.468,4
1.008,0
22.569,9
51.914,6
27.789,6
7.186,4
7.420,1
1.593,9
878,5
715,4
5.826,1
329,1
1.161,8
1.205,1
3.130,1
11.567,1
11.567,1
258.534,9
16.298,1
39.305,1
27.993,3
115.895,0
59.043,4
199.865,5
198.303,3
12.849,9
31.379,8
23.288,9
91.290,9
39.493,9
1.562,2
1.562,2
58.669,4
20.634,2
1.866,2
4.879,5
2.9455
7.592,3
3.350,7
38.035,2
1.582,1
1.483,6
1.758,9
17.011,8
16.198,8
0,0

Struktura Struktura
X112012 Xl 2012 | VII 2013 VI 2013 | VIII 2013
w % w %

100,0| 837.585,7 100,0
12,6 116.442,2 13,9
22,4| 164.798,1 19,7
20,6 | 209.808,7 25,0
33,0 243.338,7 29,1
11,4 103.198,0 12,3
68,4 | 580.506,7 69,3
10,7| 100.238,5 12,0
18,0| 125.719,3 15,0
16,5/ 181.944,8 21,7
20,1| 128.155,5 15,3
3,1 44.448,6 53
66,3| 561.917,4 67,1
50,9 428.121,0 51,1
9,2/ 86.844,9 10,4
14,9 101.284,5 12,1
11,8/ 113.311,1 13,5
12,8 97.175,1 11,6
2,1/ 29.505,3 35
2,9 23.289,1 2,8
0,0 0,0 0,0
1,9/ 15.532,2 1,9
0,0 0,0 0,0
1,0 7.757,0 0,9
12,5/ 110.507,3 13,2
0,1 949,5 0,1
29| 22.667,2 2,7
2,6 51.914,6 6,2
6,9 27.789,6 3,3
0,0 7.186,4 0,9
0,9/ 7.346,4 0,9
0,2 1.551,9 0,2
0,1 871,9 0,1
0,1 680,0 0,1
0,7 5.794,5 0,7
0,1 329,3 0,0
0,1 1.087,5 0,1
0,1 1.186,9 0,1
0,4/ 3.190,8 0,4
1,2| 11.242,9 1,3
12| 11.242,9 1,3
31,6| 257.078,9 30,7
1,8| 16.203,7 1,9
45| 39.078,8 4,7
4,1 27.863,9 3,3
12,9/ 115.183,3 13,8
8,3| 58.749,4 7,0
25,2 198.659,8 23,7
25,0(197.106,1 23,5
1,4 12.771,7 15
3,7/ 31.190,6 3,7
3,4 23.166,1 2,8
10,2/ 90.693,3 10,8
6,3| 39.284,5 4,7
0,2 1.553,6 0,2
0,2 1.553,6 0,2
6,4| 58.419,1 7,0
2,7/ 20.581,0 2,5
0,4/ 1.858,3 0,2
0,3 4.853,5 0,6
0,6 2.948,3 0,4
0,9/ 7.568,8 0,9
0,4 3.352,2 0,4
3,7/ 37.838,1 4,5
0,0/ 15737 0,2
0,3 1.481,0 0,2
0,1 1.749,5 0,2
1,7| 16.921,2 2,0
1,6/ 16.112,6 1,9
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0

0,1

0,0

struktura
VIII
2013 w
%
100,0
13,5
22,1
23,1
29,9
11,4
69,3
11,6
17,5
19,8
16,1
4,4
67,0
51,2
9,9
12,7
13,5
11,5
35
2,8
1,8
0,0
0,9
0,0
13,1
0,1
2,7
6,2
3,3
0,9
0,9
0,2
0,1
0,1
0,7
0,0
0,1
0,1
0,4
1,4
1,4
30,7
1,9
4.7
3,3
13,8
7,0
23,7
23,6
15
3,7
2,8
10,8
4,7

0,2
7,0
25
0,2
0,6
0,3
0,9
0.4

0,2
0,2
0,2
2,0
19
0,0
0,0

Zmiana

VIII 2013 - VII 2013

w min zt
4.4255
-2.599,9
21.465,3
-15.384,6
8.407,7
-7.462,9
2.969,6
-2.694,4
21.239,0
-15.514,0
7.696,0
-7.757,0
2.571,8
2.611,5
-3.083,5
5.695,0
0,0

0,0

0,0

-0,9
15.531,6
-15.532,2
7.756,7
-7.757,0
-38,9
58,5
-97,4

0,0

0,0

w %
0,5
-2,2
13,0
-7,3
3,5
-7,2
0,5
-2,7
16,9
-8,5
6,0
-17,5
0,5
0,6
-3,6
5,6
0,0
0,0
0,0
0,0

-100,0

0,0

2,7
0,8
52
0,5
0,0
6,8
15
-1,9
2,9
2,9
0,6
0,6
0,6
0,5
0,6
0,5
0,6
0,6
0,6
0,6
0,5
0,7
0,5
0,6
0,6
0.4
0,3
0.4
0,5
-0,1
0,3
0,0
0,5
0,5
0,2
0,5
0,5
0,5
0,0
0,0

Zmiana
VIII 2013 - X1 2012

w min zt
48.157,5
14.139,5
8.165,3
30.834,0
-9.892,5
4.911,0
40.506,4
12.300,9
4.456,0
35.486,1
-23.680,0
11.943,4
38.379,6
26.706,8
10.366,5
-11.144,3
19.559,9
-4.526,3
12.451,0
188,2
15.531,6
-15.406,0
7.756,7
-7.694,0
11.484,6
123,8
-213,0
31.137,5
-26.750,1
7.186,4
52,1
-190,0
-149,8
-40,2
2421
-114,3
321,9
194,8
-160,3
2.074,6
2.074,6
7.651,1
1.838,7
3.709,3
-4.652,1
13.787,6
-7.032,4
-89,6
-128,2
1.486,7
1.965,6
-3.310,7
10.086,5
-10.356,2
38,6
38,6
7.740,8
-861,8
-932,2
2.230,9
-2.048,4
72,2
-184,4
8.602,6
1.284,3
-525,7
707,0
3.628,9
3.508,2
-0,1
-0,1

w %
6,1
14,2
4,6
18,8
-3,8
54
7,5
14,4
3,1
27,1
-14,8
48,3
7,3
6,6
14,1
9,4
20,9
-4,5
73,0
0,8

-100,0
-100,0
11,6
14,0
-0,9
149,9
-49,0
0,7
-10,7
-14,6
-5,3
4,3
-25,8
38,3

21.9
127
104

-10,6

-96,5



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczeg0dlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszedndsciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dlug z tytutu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/EUR)

X112012

194.181,7 197.418,1 197.405,0
132.813,9 136.824,8 136.792,9

130.492,0 134.174,9 134.081,0
128.689,8 132.443,3 132.341,4
1.494,6 726,8 0,0
127.195,1 131.716,6 132.341,4
1.802,2 1.731,5] 1.739,6
2.3219 2.649,9] 27118
61.367,8 60.593,2| 60.612,1
48.910,3 46.823,9 46.857,4
12.457,5| 13.769,3| 13.754,7
33,4 19,8 19,8
12.398,613.736,2| 13.721,6
5.101,4| 6.080,9 6.079,7
7.125,4 7.461,5| 7.448,1
171,8 193,8 193,8

25,5 13,4 13,4

0.0 0,0 0,0

4,0882  4,2427| 4,2654

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg06lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykiejowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadtenie krajowe SP
1. Zadbu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/USD)

Ministerstwo Finansow,
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

XI12012

256.114,9 262.327,6 261.421,1
175.174,2| 181.811,7 181.153,2
172.111,7| 178.290,5 177.561,9
169.734,7| 175.989,7 175.258,2

1.971,3 965,7 0,0
167.763,3| 175.023,9 175.258,2

2.377,1 23009 2.303,7
3.062,5| 3.521,2 3.591,3
80.940,7| 80.515,8 80.267,9
64.510,0 62.219,2| 62.052,7
16.430,7| 18.296,6| 18.215,2
44,0 26,3 26,2
16.353,1] 18.252,5 18.171,3
6.728,5| 8.080,3] 8.051,2
9.398,0/ 9.914,8/ 9.863,5
226,6 257,5 256,6
33,6 17,7 17,7

0,0 0,0 0,0
3,0996 3,1929 3,2209

V112013 VI 2013

VI 2013 VIII 2013

zmiana
VIII 2013 - VII
2013
w min
EUR w %
-13,1 0,0
-32,0 0,0
-93,9 -0,1
-101,9 -0,1
-726,8/ -100,0
624,9 0,5
8,0 0,5
61,9 2,3
18,9 0,0
33,5 0,1
-14,6 -0,1
0,0 0,0
-14,6 -0,1
-1,2 0,0
-13,4 -0,2
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 -0,5
0,0227 0,5
Zmiana
VIII 2013 - VII
2013
w min
uUsD w %
-906,5 -0,3
-658,6 -0,4
-728,6 -0,4
-731,5 -0,4
-965,7| -100,0
234,3 0,1
29 0,1
70,0 2,0
-247,9 -0,3
-166,6 -0,3
-81,4 -0,4
-0,1 -0,4
-81,2 -0,4
-29,0 -0,4
-51,3 -0,5
-0,9 -0,3
-0,1 -0,4
0,0 -0,9
0,0280 0,9

zmiana

VI 2013 - X1 2012

w min

EUR w %
3.223,3 1,7
3.978,9 3,0
3.589,0 2,8
3.651,7 2,8
-1.494,6 -100,0
5.146,3 4,0
-62,7 -3,5
389,9 16,8
-755,7 -1,2
-2.052,9 -4,2
1.297,3 10,4
-13,6 -40,7
1.322,9 10,7
978,3 19,2
322,7 45
22,0 12,8
-12,1 -47,5
0,0 -96,7
0,1772 4,3

Zmiana

VIl 2013 - Xl 2012

w min

UsD w %
5.306,2 2,1
5.979,0 3,4
5.450,2 3,2
5.523,5 3,3
-1.971,3 -100,0
7.494,9 4,5
-73,3 -3,1
528,8 17,3
-672,8 -0,8
-2.457,3 -3,8
1.784,5 10,9
-17,8 -40,5
1.818,2 111
1.322,7 19,7
465,5 5,0
30,0 13,2
-15,9 -47,3
0,0 -96,7
0,1213 3,9



