MINIE W
OBLIGACJE
SKARBOWE

Wyniki sprzeda zy obligacji skarbowych w grudniu i w catym 2013 rok u.

W grudniu 2013 sprzedano obligacje skarbowe ot  gcznej warto $ci 259,1 min zt. Jest to
zaraz po listopadowej emisji, najwy zsza warto §¢ w 2013. Wyzszy poziom sprzeda zy

odnotowano ostatnio w marcu 2010 r.

W calym 2013 roku Skarb Pa nistwa sprzedat obligacje ot acznej warto sci 2,92 mid zt.
Zesztoroczny wynik to najlepszy rezultat w ci  ggu ostatnich czterech lat. Znacz acy
wplyw na jego wysoko $¢ miata emisja Krotkookresowej Obligacji Skarbowej ( KOS)
tzw. Listopadowej 13-tki, dzi eki ktorej w listopadzie 2013 roku osi ggnieto najwy zszy
poziom sprzeda zy od grudnia 2003 roku. Inwestorzy kupili wtedy Lis  topadow g 13-tke
na tgczng kwot e 874,3 min zt.

Sprzeda z obligacji detalicznych w grudniu 2013 roku

W grudniu 2013 roku trwata sprzedaz obligacji DOS1215 (2-letnich), TOZ1216 (3-letnich),
COIl1217(4-letnich) oraz EDO1223 (10-letnich). W tym czasie inwestorzy indywidualni
zdecydowali sie naby¢ rzadowe papiery diuzne o wartosci nominalnej 259,1 min zt.
Grudniowa sprzedaz byta o 6,4% wyzsza niz srednia miesieczna sprzedaz, liczona dla 2013
roku (243,5 min z).

Sprzedaz obligacji oszczednosciowych w 2013 roku (min zt)
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W grudniu utrzymato sie duze zainteresowanie inwestoréw indywidualnych obligacjami
oszczednosciowymi. Pod wzgledem wartosci sprzedazy, po listopadowym rekordzie,
grudzien byt drugim miesigcem w catym 2013 r. WyzZszy poziom sprzedazy, po wytgczeniu
Listopadowej 13-tki, mielismy ostatnio w marcu 2010 r. Inwestorzy w grudniu kupowali
gtdwnie obligacje dwuletnie. Ich warto$¢ wyniosta 189,8 min zi, co stanowito 73% catej
sprzedazy i najlepszy wynik w 2013 r. — mowi Bogdan Klimaszewski, Zast epca Dyrektora

Departamentu Diugu Publicznego w Ministerstwie Fina  nséw.

Struktura sprzeda zy obligacji detalicznych w grudniu 2013 r.
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Dwuletnie oszcz edno sciowe obligacje skarbowe o oprocentowaniu statym DO S1215

W grudniu 2013 roku sprzedano obligacje DOS1215 o wartosci nominalnej 189,8 min zt w
tym 278,8 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zt. Oprocentowanie obligacji ustalono na poziomie 3,00%. Sprzedaz w grudniu
2013 roku byta o 16,1% wyzsza od sprzedazy listopadowej, kiedy inwestorzy zakupili
obligacje o wartosci nominalnej 163,5 min zt. W grudniu 2013 roku zostaty zakupione w
drodze zamiany obligacje dwuletnie o wartosci nominalnej 92,2 min zi, co stanowito 48,6%

sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90 zi.
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Trzyletnie oszcz ednos$ciowe obligacje skarbowe o zmiennej stopie procento wej
TOZ1216

W grudniu 2013 roku sprzedano obligacje TOZ1216 o wartosci nominalnej 13,6 min zt, w tym
163,9 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zi. Oprocentowanie obligacji w pierwszym okresie odsetkowym (6 miesiecy)
ustalono na poziomie 3,30% w skali roku. Sprzedaz w grudniu 2013 roku byta nizsza o
76,7% od sprzedazy listopadowej (58,5 min zt). W grudniu 2013 roku w drodze zamiany
zakupione zostaty obligacje trzyletnie o wartosci nominalnej 3,1 min zt, co stanowito 22,9%

sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90 zi.

Czteroletnie indeksowane oszcz edno sciowe obligacje skarbowe COI1217

W grudniu 2013 roku sprzedano obligacje COI1217 o wartosci nominalnej 34,8 min zt, w tym
217,7 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zt. Oprocentowanie obligacji w pierwszym rocznym okresie odsetkowym
ustalono na poziomie 3,50%. Wielkos¢ sprzedazy w grudniu 2013 roku byta o 2,3% nizsza
od sprzedazy listopadowej (35,6 min z). W grudniu 2013 roku w drodze zamiany zostaty
zakupione obligacje czteroletnie o wartosci nominalnej 15,6 min zl, co stanowito 45,0%

sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90 zi.
Emerytalne dziesi ecioletnie obligacje skarbowe ED01223

W grudniu 2013 roku sprzedano obligacje EDO1223 o wartosci nominalnej 20,9 min z, w
tym 9,8 min zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Sprzedaz w grudniu byta o 43,8% wyzsza od
sprzedazy listopadowej (14,5 min zl). Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy wynosita
100 zi. Oprocentowanie obligacji w pierwszym rocznym okresie odsetkowym ustalono na
poziomie 4,00%. W grudniu 2013 roku w drodze zamiany zostaty zakupione obligacje
dziesiecioletnie o wartosci nominalnej 1,6 min zi, co stanowito 7,6% sprzedazy. Cena

zamiany wynosita 99,90 zi.

www.obligacjeskarbowe.pl



OBLIGACJE
SKARBOWE

Sprzedaz obligacji oszcz edno sciowych w listopadzie i grudniu 2013 roku (min zk)
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Kto i gdzie kupowat obligacje w grudniu?
Struktura wiekowa i geograficzna nabywcéw obligacii detalicznych oraz kanaty
sprzeda zy w grudniu 2013 roku.

Wedtug danych regionalnych najchetniej w obligacje skarbowe inwestowano w wojewddztwie

mazowieckim — udziat w sprzedazy na poziomie 27,8%, slgskim 11,8% i wielkopolskim 8,4%.

Najwieksze grono nabywcdw obligacji stanowity osoby po 40 roku zycia, z czego dominujgcy
udziat przypadat na osoby powyzej 60 roku zycia. W grudniu zakupili oni 55,5% wszystkich
obligacji o wartosci 143,7 min zt

W grudniu 2013 r. najbardziej popularnym kanatem sprzedazy pozostawaly Punkty
Sprzedazy Obligacji, dzieki ktorym wygenerowano blisko 90% sprzedazy (232,2 min z).
Kolejnym kanatem dystrybucji pod wzgledem popularnosci byt Internet. Wygenerowat on
ponad 10% sprzedazy o wartosci 26,5 min zi.
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Struktura sprzedazy wg kanatow dystrybucji obligacji detalicznych w grudniu 2013 r.

Telefon - 0,2%

Internet - 10,2%\ \

Punkty Sprzedazy

Obligacii - 89,6%

Pozostate dane dotycz ace sprzeda zy w grudniu 2013 roku w liczbach

Najbardziej popularne pakiety

Najwieksza sprzedaz wg wojewddztw

Najpopularniejszy kanat sprzedazy

Sprzedaz w danym

Sprzedaz w danym

Sprzedaz w

Obligacje pakiecie (mln zt) i wojewddztwie (min Rodzai kanatu danym kanale
Rodzaj pakietu udziat % w Wojewddztwa zt) i udziat % w S rz]edaz (mlIn zt) i udziat %
sprzedazy danej sprzedazy danej P y w sprzedazy
serii serii danej serii
Sredni Mazowieckie 47,7 - 25,1% PSO 180,0 — 94,8%
DOS1215 101 do 500 szt 74,46 — 39,2% -
0 50U szt. Slaskie 20,4 —10,7% Internet 8,8 — 4,6%
Sredni Mazowieckie 2,5-18,3% PSO 7,9- 57,9%
TOZ1216 101 do 500 szt 5,89 — 43,2% -
L. Slaskie 1,2- 8,9% Internet 5,0 — 36,6%
; Mazowieckie 7,9 -22,9% PSO 28,4 - 81,7%
COl1217 PBardfgo%“ZVt 14,06 — 40,5%
ow. szt. Dolnoslaskie 4,8-13,7% Internet 54 - 15,5%
Sredni Mazowieckie 6,3 —30,0% PSO 15,9 — 76,0%
EDO1223 101 do 500 szt 9,95 - 47,6%
L. Dolnoslaskie 1,2-59% Internet 4,0 - 19,0%
Sredni Mazowieckie 64,4 — 24,9% PSO 232,1-89,6%
Ogétem 101 - 500 szt 101,6 — 39,2% -
zt. Slaskie 27,3 -10,5% Internet 23,1 -8,9%
5
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Podsumowanie sprzeda zy obligacji Skarbu Pa nstwa w 2013 roku.

W 2013 roku Skarb Panstwa sprzedat obligacje o tgcznej wartosci 2,92 mid zt. Byla to
najwieksza sprzedaz obligacji detalicznych od czterech lat.

Sprzeda z obligacji detalicznych w latach 2010 - 2013  (mld z})

3,5

3,0 2,92

2010 2011 2012 2013

Znaczacy wptyw na wyniki sprzedazy w ubiegtym roku miata emisja nowej krotkookresowe;j
obligacji skarbowej - Listopadowej 13-tki . W listopadzie Ministerstwo Finanséw sprzedato
obligacje oszczednosciowe o wartosci 1.146,4 min zt, w tym warto$¢ sprzedazy nowych
obligacji wyniosta 874,3 min zt. Byla to jedna z najwigkszych miesiecznych sprzedazy

obligacji oszczednosciowych w okresie ostatnich 10-ciu lat.

Wprowadzenie nowego produktu, powigzane ze zwiekszeniem intensywnosci kampanii
reklamowo-informacyjnej, zaowocowato ogdlnym wzrostem zainteresowania Polakéw
skarbowymi papierami dtuznymi i przelozylo sie na bardzo dobre wyniki sprzedazowe
pozostatych obligacji, w tym zwitaszcza obligacji dwuletnich. To zainteresowanie widoczne
byto takze w wynikach sprzedazy w grudniu.

Duza sprzedaz obligacji w listopadzie 2013 r. oznaczata, ze Ministerstwo Finansow
osi ggneto wszystkie zato zone cele wprowadzenia do sprzeda zy nowych obligacji
Wartosc¢ sprzedazy nowych obligacji, dostosowanych do preferencji klientéw indywidualnych,
pokazata potencjat obligacji oszczednosciowych jako instrumentu zarzgdzania diugiem oraz
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pozwolita oceni¢ skale popytu na tego rodzaju obligacje. Stanowi to przestanki do bardziej
aktywnego wykorzystania obligacji oszczednosciowych jako instrumentu zarzadzania
dtugiem i powtérzenia podobnych emisji w przysztosci.

Sprzedaz krotkookresowych obligacji oszczednosciowych mogtaby wiec w catosci lub w

czesci zastepowac emisje bondéw skarbowych.

Struktura sprzeda zy obligacji w 2013 .

Wartos¢ sprzedazy poszczegolnych rodzajéw obligacji w 2013 r. wyniosta:
= Listopadowa 13-tka — 874,3 min zt
= 2-letnie —1.073,2 min zt
=  3-lethie — 180,4 min zt
=  4-letnie— 491,9 min zt
= 10-letnie — 302,2 min z

Analiza struktury sprzedazy w 2013 roku wskazuje, ze inwestorzy najchetniej kupowali
obligacje o krotkim horyzoncie czasowym czyli Listopadowg 13-tke oraz obligacje dwuletnie.

W 2013 roku sprzedano je za tgczng kwote 1.947,4 min zt.

Na duzg popularnos$¢ tzw. dwulatek wplyngt z pewnoscig fakt, ze pomimo obnizek stép
procentowych przez RPP oraz spadku oprocentowania najdtuzszych depozytéw w bankach,
ich oprocentowanie przez 7 miesiecy, poza okresowym wzrostem w listopadzie, pozostawato
na niezmienionym poziomie 3%. Trafionym pomystem bylo tez wprowadzenie nowego
produktu w postaci Listopadowej 13-tki, ktdéra spotkata sie z duzym zainteresowaniem
inwestorow i miata znaczgcy wptyw na wzrost sprzedazy pozostatych obligacji w listopadzie i

grudniu. - mowi Bogdan Klimaszewski.

Mimo dominujgcej sprzedazy w 2013 r. obligacji oszczednosciowych o najkrotszych
terminach wykupu (KOS, DOS) poréwnanie struktury sprzedazy w okresie ostatnich 10 lat
wskazuje na rosngcy udziat obligacji 4 i 10 letnich, w tym tych nabywanych w ramach

Indywidualnych Kont Emerytalnych — IKE.

www.obligacjeskarbowe.pl
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Poréwnanie struktury sprzeda zy obligacji skarbowych w latach 2013 i 2004.

2013 rok 2004 rok
10—1I(<)90t/n|e Listopadowa 13-tka 5 - letnie 10- letnie
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Struktura wiekowa i geograficzna nabywcdow obligacii detalicznych oraz wg kanatéw

dystrybucji w 2013 roku.

Wojewodztwami, w ktérych najchetniej kupowano obligacje skarbowe byly: mazowieckie
(776 min zt, tj. 31,3%), Slgskie (283,2 min zt tj. 11,4%) i wielkopolskie (204,2 min zt tj.
8,22%).

Najwigksze grono nabywcéw obligacji w ubiegtym roku stanowity osoby w wieku powyzej 50
lat (76%).

Najbardziej popularng formg nabywania obligacji nadal jest zakup w Punktach Sprzedazy
Obligacji (2.483,1 min zt - 85%). Na drugim miejscu znalazt sie, coraz bardziej popularny
internetowy system transakcyjny (434,5 min zt - 14,9%), ktérego udziat w strukturze

sprzedazy znacznie wzrést w poréwnaniu z 2004 rokiem.

www.obligacjeskarbowe.pl



Poréwnanie struktury sprzeda

latach 2013 i 2004.

2013 rok

Telefon -

Internet -

14,9% \ /

0,1%

zy wg kanatow dystrybucji obligacji detalicznych w

2004 rok

Telefon -

Internet - 0
329 ﬂ\\\\////” 0,4%

s P“"zty_ Punkty
przedazy .
Obigaci o Spreday
85,0% 'gacji-
96,3%
Obligacje oferowane w sprzeda zy detalicznej w lutym 2014 roku
Cena
Typ obligaciji emisyjna Oprocentowanie Wyplata Typ . Okres .
odsetek obligacji sprzeda zy
(w zth)
1% w 1. miesigcu
Lutowa 7-ka 2% od 2. do 6. miesigca atioa i
: : Kapitalizacja - 1.02.2014 -
KOS0914 o pite
- 100,00 7% w 7. miesigcu miesieczna Oszczednosciowa 28.02.2014
7-miesi eczne
2,62% w skali roku
100,00;
D0S0216 Y Kapitalizacja po roku, - 1.02.2014 —
0,
2 -letnie 99’99 przy State, 3,00% wyptata po 2 latach Oszczednosciowa 28.02.2014
zamianie
1020217 9;%%0(:2 Zmienne 3,30%* Co Y2 roku Oszczednosciowa 1.02.2014 -
3-letnie SUPIZY | 00 * WIBOR 6M? ? ¢ 28.02.2014
zamianie
100,00; . ol
COI0218  [99.00 pray | o orme: 3,50% o |1.02.2014 -
. L Stopa inflacji *+ marza Co rok Oszczednosciowa
4-letnie zamianie 28.02.2014
1,25%
EDO0224 991%%022 Zmienne, 4,00%* Kapitalizacja po roku, Oszczednosciowa 1.02.2014 -
10-letnie ze{miaeliey Stopa inflacji + marza 1,50%)| wyptata po 10 latach ¢ 28.02.2014

1 — oprocentowanie w skali roku, w pierwszym okresie odsetkowym.

2 — poétroczna stopa procentowa pozyczek oferowanych na warszawskim rynku miedzybankowym.

3 — stopa wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych, przyjmowana dla 12 miesiecy i ogtaszana przez Prezesa
GUS w miesigcu poprzedzajgcym pierwszy miesigc danego okresu odsetkowego.
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O obligacjach Skarbu Pa nAstwa

Obligacje skarbowe - dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa reprezentowany
przez Ministra Finanséw. Emitent (Skarb Panstwa) pozycza od nabywcy obligacji pewng sume
pieniedzy i zobowigzuje sie jg zwr6ocic w okreslonym terminie (wykupi¢ obligacje) oraz wyptacié
odsetki. Wykup obligacji wraz z wyptatg naleznych odsetek nastepuje ze $rodkéw budzetu panstwa.
Obligacje skarbowe to forma oprocentowanej pozyczki pienieznej zacigganej przez Skarb Panstwa u
0s6b zakupujgcych obligacje. Skarb Panstwa finansuje z tej pozyczki potrzeby pozyczkowe budzetu
panstwa (w tym deficyt i sptaty zaciggnietego wczesniej zadtuzenia). Skarb Panstwa emituje:

* Siedmiomiesi eczne oszcz ednosciowe obligacje skarbowe o stalej stopie procentowe j -
Lutowa 7-ka (KOS) , cena sprzedazy 100 z! - réwna wartosci nominalnej, kapitalizacja miesieczna —
odsetki wyptacane w dniu wykupu, oprocentowanie statle okreslone przez Emitenta, wykup po 7
miesigcach od dnia zakupu.

* Dwuletnie oszcz edno sciowe obligacje skarbowe o stalej stopie procentowe j (DOS), cena
sprzedazy 100 zt - réwna wartosci nominalnej, kapitalizacja roczna — odsetki wyptacane w dniu
wykupu, oprocentowanie state okreslone przez Emitenta, wykup po 2 latach od dnia zakupu.

* Trzyletnie oszcz edno $ciowe obligacje o zmiennej stopie procentowej (TOZ) , cena sprzedazy
100 zt - réwna warto$ci nominalnej, oprocentowanie zmienne, okreslane co pét roku na podstawie
stawki WIBOR 6M, odsetki wyptacane co poét roku (za ostatni okres razem z kapitatem), wykup po 3
latach od dnia zakupu.

» Czteroletnie oszcz edno sciowe indeksowane obligacje (COI) , cena sprzedazy 100 zt - réwna
wartosci nominalnej, oprocentowanie stanowigce sume rocznej inflacji oraz marzy ustalanej przez
Emitenta odsetki wyptacane raz na rok (za ostatni okres razem z kapitatem), wykup po 4 latach od
dnia zakupu.

* Emerytalne dziesi ecioletnie oszcz edno s$ciowe obligacje (EDO) , cena sprzedazy 100 zt - réwna
wartosci nominalnej, oprocentowanie wg wskaznika rocznej inflacji oraz marzy ustalanej przez
Emitenta, odsetki wyptacane na koniec inwestycji, kapitalizacja roczna, wykup po 10 latach od dnia
zakupu.

Wiecej informaciji:

Ministerstwo Finansow PKO Bank Polski

Bogdan Klimaszewski , Zastepca Dyrektora Matgorzata Jabto nska, Menedzer Zespotu Rynku
Departamentu Dtugu Publicznego w MF Pierwotnego w Domu Maklerskim PKO BP SA
bogdan.klimaszewski@mofnet.gov.pl malgorzata.jablonska@pkobp.pl

Tel. (22) 694 50 00

Arkadiusz Dominik, Multi Communications
Marta Ziemska, Multi Communications arkadiusz.dominik@multipr.pl

marta.ziemska@multipr.pl Kom: 604 089 919
Kom: 602 461 945
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