OBLIGACJE
SKARBOWE

Informacja prasowa Warszawa, 7 marca 2014 r.

Wyniki sprzeda zy obligacji skarbowych w lutym 2014 r.

Luty byt kolejnym miesi acem duzej popularno $ci obligacji skarbowych . W ubiegtym
miesi gcu inwestorzy zakupili papiery diu  zne o tgcznej warto $ci 474,7 min ziotych, czyli
0 ponad 85% wi ekszej niz w styczniu br. To drugi najlepszy wynik na przestr zeni
ostatnich 5 lat, wy zszg warto $¢ sprzeda zy osi agni eto w listopadzie 2013 r. przy emisji
Listopadowej 13-tki (1 146,4 min zt). Na tak dobry rezultat lutowej oferty wptyw miata

sprzeda z nowej, siedmiomiesi ecznej obligacji tzw. Lutowej 7-ki.
Sprzeda z obligacji detalicznych w lutym 2014 roku

W lutym 2014 roku trwata sprzedaz nowych, 7-miesiecznych obligacji czyli Lutowej 7-ki oraz
bedacych w standardowej ofercie: DOS0216 (2-letnich), TOZ0217 (3-letnich), COI0218 (4-
letnich), EDO0224 (10-letnich). W tym czasie inwestorzy indywidualni zdecydowali sie naby¢
rzgdowe papiery diuzne o wartosci nominalnej 474,7 min zt. Sprzedaz z lutego 2014 roku
byta 0 85% wyzsza od sprzedazy ze stycznia 2014 roku (o 218,5 min zi) oraz ponad 4-
krotnie wyzsza od sprzedazy w analogicznym okresie 2013 roku (0 362,9 min z).

Sprzedaz obligacji oszczednosciowych w2013 i 2014 roku (min zit)
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Najwiekszy udziat w sprzedazy w lutym, zgodnie z naszymi oczekiwaniami, miata Lutowa 7-
ka — czyli nowa, 7-miesieczna obligacja. Udziat Lutowej 7-ki w catej sprzedazy obligacji
oszczednosciowych w lutym wyniést 59,4%. Po raz kolejny potwierdzity sie preferencje i
zapotrzebowanie nabywcOw na instrumenty o krétkim okresie do wykupu, atrakcyjnym
oprocentowaniu i gwarantujgce dostep do ulokowanych srodkow przed terminem wykupu
bez utraty narostych odsetek i zadnych optat. Inwestorzy indywidualni kupili 7-miesieczne
obligacje na tgczng kwote 282,2 min zt. W poréwnaniu z wynikami sprzedazy Listopadowej
13-tki sprzedaz Lutowej 7-ki data ciekawy wynik analityczny. Okazalo sie, ze nasi nabywcy
sklionni sg zaakceptowaé nieco dluzszy okres oszczedzania w zamian za wyZsze
oprocentowanie, przy czym ten najbardziej pozgdany okres oszczedzania wydaje sie byc
zblizony do jednego roku. Dla zarzgdzajgcego diugiem to dobra informacja, preferujemy
bowiem oszczedzanie w diuzszym okresie. Wyniki sprzedazy Lutowej 7-ki i wczesniejsze]
Listopadowej 13-tki bedg uwzgledniane przy konstruowaniu ewentualnych niestandardowych
emisji obligacji oszczednos$ciowych w przysziosci — méwi Piotr Marczak, Dyrektor

Departamentu Diugu Publicznego w Ministerstwie Fina  nsow.

Struktura sprzedazy obligacji detalicznych w lutym 2014 r.
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Krotkookresowe obligacje skarbowe o oprocentowaniu statym Lutowa 7-ka

W lutym 2014 roku wartos¢ sprzedazy Lutowej 7-ki wyniosta 282,2 min zi. Cena jednej
obligacji w okresie sprzedazy wynosita 100 zt. Rentownos¢ Lutowej 7-ki to 2,62% w skali
roku.

Sprzedaz lutowej emisji obligacji 7-miesiecznych byla o 68% nizsza w poréwnaniu z
wynikami sprzedazy instrumentu o podobnej konstrukcji, czyli Listopadowej 13-tki, ktéra
jednak z uwagi na dluzszy termin do wykupu miata wyzsze oprocentowanie. Pokazuje to, ze
nabywcy obligacji krétkookresowych mogg wiekszg uwage zwraca¢ na wysokosé
oprocentowania niz na dlugos¢ okresu do wykupu. W przypadku standardowej oferty

obligacji oszczednosciowych ta zaleznosc juz nie wystepuje.

Dwuletnie oszcz edno sciowe obligacje skarbowe o oprocentowaniu statym DO S0216

W lutym 2014 roku sprzedano obligacje DOS0216 o warto$ci nominalnej 102,1 min zt w tym
444 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zt. Oprocentowanie obligacji ustalono na poziomie 3,00%. Sprzedaz w lutym
2014 roku byta 0 40,5% nizsza od sprzedazy styczniowej, kiedy inwestorzy zakupili obligacje
0 wartosci nominalnej 171,7 min zi. Byla ona jednak o 203,9% wyzsza niz sprzedaz w
analogicznym okresie 2013 roku (33,6 min z}). W lutym 2014 roku zostaly zakupione w
drodze zamiany obligacje dwuletnie o wartosci nominalnej 42,3 min zi, co stanowito 41,4%

sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90 zl.

Trzyletnie oszcz ednos$ciowe obligacje skarbowe o0 zmiennej stopie procento wej
TOZ0217

W lutym 2014 roku sprzedano obligacje TOZ0217 o wartosci nominalnej 35,2 min zi, w tym
137 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zt. Oprocentowanie obligacji w pierwszym okresie odsetkowym (6 miesiecy)
ustalono na poziomie 3,30% w skali roku. Sprzedaz w lutym 2014 roku byla wyzsza o
114,6% od sprzedazy styczniowej (16,4 min zl) i az 0o 192% wyzsza niz w analogicznym
okresie 2013 roku (12,1 min z}). W lutym 2014 roku w drodze zamiany zakupione zostaly
obligacje trzyletnie o wartosci nominalnej 3,1 min zi, co stanowito 8,7% sprzedazy. Cena

zamiany wynosita 99,90 zi.
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Czteroletnie indeksowane oszcz edno sciowe obligacje skarbowe COI10218

W lutym 2014 roku sprzedano obligacje COI0218 o warto$ci nominalnej 28,7 min zi, w tym
205 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zi. Oprocentowanie obligacji w pierwszym rocznym okresie odsetkowym
ustalono na poziomie 3,50%. Warto$¢ sprzedazy w lutym 2014 roku byta o 13% nizsza od
sprzedazy styczniowej (33 min zb) i 0 22,5% nizsza niz w analogicznym okresie 2013 roku
(37 min zb). W lutym 2014 roku w drodze zamiany zostatly zakupione obligacje czteroletnie o
wartosci nominalnej 8,9 min zi, co stanowito 31,1% sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90

zt.
Emerytalne dziesi ecioletnie obligacje skarbowe EDO0224

W lutym 2014 roku sprzedano obligacje EDO0224 o wartosci nominalnej 26,6 min zt, w tym
15 min zt w ramach Konta IKE-Obligacje, co stanowito 56% sprzedazy tego papieru. Cena
jednej obligacji w okresie sprzedazy wynosita 100 zt. Oprocentowanie obligacji w pierwszym
rocznym okresie odsetkowym ustalono na poziomie 4,00%. Sprzedaz w lutym byta o 24,3%
nizsza od sprzedazy styczniowej (35,1 min zb) i 0 9% nizsza niz w analogicznym okresie
2013 roku (29 min zh). W lutym 2014 roku w drodze zamiany zostaly zakupione obligacje
dziesiecioletnie o wartosci nominalnej 2,3 min zi, co stanowito 8,6% sprzedazy. Cena

zamiany wynosita 99,90 zi.

Sprzedaz obligacji oszczednosciowych w styczniu i lutym 2014 roku
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Kto i gdzie kupowat obligacje w lutym?
Struktura wiekowa i geograficzna nabywcéw obligacji detalicznych oraz kanaty

sprzeda zy w lutym 2014 roku.

Analiza sprzedazy lutowej emisji pokazuje, ze w obligacje skarbowe nadal najchetnigj
inwestujg mieszkancy wojewddztwa mazowieckiego - udziat w sprzedazy za ostatni miesigc
jest na poziomie 31,7%. W papiery diuzne inwestujg réwniez mieszkancy wojewoddztwa

wielkopolskiego (11,6% ) i slgskiego (9,6%).

Struktura wiekowa nabywcow obligacji nie zmienita sie. Nadal najwieksze grono inwestorow
stanowig osoby po 50. roku zycia, ktére zakupity obligacje o wartosci 371,4 min zt (78 %
lgcznej sprzedazy) — mowi Malgorzata Jabto nska, Menedzer Zespotu Rynku

Pierwotnego w Domu Maklerskim PKO Banku Polskiego.

W lutym br., podobnie jak w poprzednim miesigcu, nabywcy obligacji najchetniej kupowali je
w Punktach Sprzedazy Obligacji. Tg drogg dokonano 88,8% transakcji, 0 wartosci 421,8 min
zk. Kolejnym kanatem dystrybucji pod wzgledem popularnosci byt Internet. Wygenerowat on

11% sprzedazy (52 min z}).

Struktura s przedaiy wog kanatow dystrybucji obligacji detalicznych wiutym 2044 roku
(w proc.)
Telefon
Internet 0,2%
11,0%

Punkty Sprzedaiy
Obligacji
88,8%
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Pozostate dane dotycz ace sprzeda zy w lutym 2014 roku w liczbach
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Najbardziej popularne pakiety

Najwieksza sp

rzedaz wg wojewddztw

Najpopularniejszy kanat sprzedazy

Sprzedaz w danym

Sprzedaz w danym

Sprzedaz w

Obligacje pakiecie (mIn zt) i wojewodztwie (min Rodzai kanatu danym kanale
Rodzaj pakietu udziat % w Wojewoddztwa zt) i udziat % w  kar (min zb) i udziat %
. . . . sprzedazy .
sprzedazy danej sprzedazy danej w sprzedazy
serii serii danej serii
; Mazowieckie 105,4 — 37,4% PSO 258,9 - 91,8%
ow. szt. Wielkopolskie 36,9 —13,1% Internet 23,3-8,2%
Sredni Mazowieckie 24,5 —24,0% PSO 92,4 —90,5%
DOS0216 101 do 500 szt 42,72 - 41,8%
2t Wielkopolskie 15,3 -15,0% Internet 9,5-9,3%
: Mazowieckie 8,0 — 22,6% PSO 29,1 -82,7%
T0Z0217 P%ardfgo%ugyt 17,18 — 48,8% :
W. 2t Slgskie 4,9 - 14,0% Internet 5,4 —15,2%
Sredni Mazowieckie 5,8 —20,1% PSO 20,0 — 69,8%
COI0218 101 do 500 szt 12,40 - 43,2% -
2t Slaskie 2,5-8,8% Internet 8,6 — 30,1%
Sredni Mazowieckie 6,9 — 26,0% PSO 21,3 -80,3%
EDO0224 101 do 500 szt 13,84 -52,1% -
2t Slgskie 2,7-10,1% Internet 5,2-19,7%
; Mazowieckie 150,5-31,7% PSO 421,8 - 88,8%
Ogétem P%ardfgo%ugyt 218,2 — 46,0%
W. 2t Wielkopolskie 55,3 -11,6% Internet 52,0 -11,0%
Obligacje oferowane w sprzeda zy detalicznej w marcu 2014 roku
Cena
Typ obligacji emisyjna Oprocentowanie Wyplata Typ . Okres .
odsetek obligacji sprzeda zy
(w zt)
100,00;
DOS0316 T Kapitalizacja po roku, . 1.03.2014 —
0,
2-letnie 99’99 pr.zy State, 3,00% wyptata po 2 latach Oszczednosciowa 31.03.2014
zamianie
1020317 9;(:9(())0(:2 Zmienne 3,30%" Co Y roku Oszczednosciowa 1.03.2014 ~
3-letnie SUPIZY | 00 * WIBOR 6M2 ¢ 31.03.2014
zamianie
100,00; : ol
COI0318  |99.00 pray| o 2Tenne: 3,30% . |1.03.2014 -
. e Stopa inflacji *+ marza Co rok Oszczednosciowa
4-letnie zamianie 31.03.2014
1,25%
100,00; . 1 o
EDO0324 99 90 pry Zmienne, 4,00% Kapitalizacja po roku, Oszczednosciowa 1.03.2014 -
10-letnie ze{miaFl)wiey Stopa inflacji + marza 1,50%| wyptata po 10 latach ¢ 31.03.2014

1 — oprocentowanie w skali roku, w pierwszym okresie odsetkowym.
2 — péiroczna stopa procentowa pozyczek oferowanych na warszawskim rynku miedzybankowym.
3 — stopa wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych, przyjmowana dla 12 miesiecy i oglaszana przez Prezesa

GUS w miesigcu poprzedzajacym pierwszy miesigc danego okresu odsetkowego.

www.obligacjeskarbowe.pl
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O obligacjach Skarbu Pa nstwa

Obligacje skarbowe — diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa reprezentowany
przez Ministra Finanséw. Emitent (Skarb Panstwa) pozycza od nabywcy obligacji pewng sume
pieniedzy i zobowigzuje sie jg zwrdcié w okreslonym terminie (wykupi¢ obligacje) oraz wyptacic
odsetki. Wykup obligacji wraz z wyptatg naleznych odsetek nastepuje ze srodkéw budzetu panstwa.
Obligacje skarbowe to forma oprocentowanej pozyczki pienieznej zacigganej przez Skarb Panstwa u
0s0b zakupujgcych obligacje. Skarb Panstwa finansuje z tej pozyczki potrzeby pozyczkowe budzetu
panstwa (w tym deficyt i sptaty zaciggnietego wczesniej zadluzenia). Skarb Pahstwa emituje:

» Krotkookresowe oszcz ednosciowe obligacje skarbowe o oprocentowaniu statym (K 0Ss) -
jednorazowa seria obligacji sprzedawanych w lutym, zwana Lutowg 7-kg. Cena sprzedazy 100 zt -
réwna wartosci nominalnej, kapitalizacja miesieczna — odsetki wyptacane w dniu wykupu,
oprocentowanie state okreslone przez Emitenta, wykup po 7 miesigcach od dnia zakupu.

* Dwuletnie oszcz ednosciowe obligacje skarbowe o stalej stopie procentowe j (DOS), cena
sprzedazy 100 zt - réwna wartosci nominalnej, kapitalizacja roczna — odsetki wyptacane w dniu
wykupu, oprocentowanie state okreslone przez Emitenta, wykup po 2 latach od dnia zakupu.

* Trzyletnie oszcz edno $ciowe obligacje o zmiennej stopie procentowej (TOZ) , cena sprzedazy
100 zt - réwna wartosci nominalnej, oprocentowanie zmienne, okreslane co pét roku na podstawie
stawki WIBOR 6M, odsetki wyptacane co p6t roku (za ostatni okres razem z kapitatem), wykup po 3
latach od dnia zakupu.

* Czteroletnie oszcz edno$ciowe indeksowane obligacje (COIl) , cena sprzedazy 100 zt - réwna
warto$ci nominalnej, oprocentowanie stanowigce sume rocznej inflacji oraz marzy ustalanej przez
Emitenta, odsetki wyptacane raz na rok (za ostatni okres razem z kapitalem), wykup po 4 latach od
dnia zakupu.

* Emerytalne dziesi ecioletnie oszcz edno $ciowe obligacje (EDO) , cena sprzedazy 100 zt - réwna
wartosci nominalnej, oprocentowanie wg wskaznika rocznej inflacji oraz marzy ustalanej przez
Emitenta, odsetki wyptacane na koniec inwestycji, kapitalizacja roczna, wykup po 10 latach od dnia
zakupu.

Wiecej informacji:

Ministerstwo Finansow PKO Bank Polski

Bogdan Klimaszewski , Zastepca Dyrektora Malgorzata Jabto nska, Menedzer Zespotu Rynku
Departamentu Diugu Publicznego w MF Pierwotnego w Domu Maklerskim PKO BP SA
bogdan.klimaszewski@mofnet.gov.pl malgorzata.jablonska@pkobp.pl

Tel. (22) 694 50 00

Arkadiusz Dominik, Multi Communications
Marta Ziemska, Multi Communications arkadiusz.dominik@multipr.pl

marta.ziemska@multipr.pl Kom: 604 089 919
Kom: 602 461 945
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