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Informacja prasowa Warszawa, 16 kwietnia 2014 r.

Wyniki sprzedazy obligacji skarbowych w marcu 2014 r.

Marcowe wyniki sprzedazy obligacji Skarbu Panstwa potwierdzajg, ze nabywcy
indywidualni w dalszym ciggu preferujg obligacje o krotkim terminie zapadalnosci.
Najwiekszg popularnoscia cieszyly sie obligacje 2-letnie (63,4% catkowitej wartosci
sprzedazy), a tagczna wartosé sprzedazy papieréw diuznych Skarbu Painstwa wyniosta

w marcu 151,4 min zt.
Wyniki sprzedazy obligacji skarbowych w marcu 2014 r.

W ubiegtym miesigcu trwata sprzedaz obligacji: DOS0316 (2-letnich), TOZ0317 (3-letnich),
COI0318 (4-letnich) oraz EDOO0324 (10-letnich). Inwestorzy tgcznie zakupili papiery
wartosciowe o wartosci 151,4 min zt, z czego najwiekszg popularnoscig cieszylty sie obligacje
dwuletnie. Ich sprzedaz w marcu wyniosta 95,9 min zl, co stanowito 63,4% catego

zrealizowanego popytu w ubiegtym miesigcu.
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Marcowa sprzedaz byta nizsza niz w lutym, kiedy to trwata niestandardowa emisja ,Lutowe;j
7-ki”, cieszacej sie znhacznym zainteresowaniem inwestorow (sprzedaz wyniosta 282,2 min
zh).

Wyniki sprzedazy skarbowych obligacji oszczednosciowych w ostatnich miesigcach
pokazujg, ze emisje niestandardowe zawracajg uwage nabywcow réwniez na pozostafe stale
oferowane obligacje i wpfywajg pozytywnie na wysoko$¢ ich sprzedazy. Po dobrych
wynikach sprzedazowych w listopadzie (1.146,4 min zf), grudniu (259,17 min zf), styczniu
(256,2 min zf) i lutym (474,7) wydaje sie, ze popyt nabywcdow indywidualnych zostat chwilowo
zaspokojony.

Ten element oraz wysoki poziom sfinansowania fegorocznych potrzeb pozyczkowych (ponad
70%) powodujg, ze nie ma potrzeby w najblizszych miesigcach wprowadzania do sprzedazy
kolejnych emisji krétkookresowych obligacji skarbowych - méwi Piotr Marczak, Dyrektor

Departamentu Dlugu Publicznego w Ministerstwie Finanséw.

Dwuletnie oszczednosciowe obligacje skarbowe o oprocentowaniu statym DOS0316

W marcu 2014 roku sprzedano obligacje DOS0316 o wartosci nominalnej 95,9 min zt w tym
617,4 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zt. Oprocentowanie obligacji ustalono na poziomie 3,00%. W marcu 2014 roku
zostaty zakupione w drodze zamiany obligacje dwuletnie o wartosci nominalnej 44,4 min zi,

co stanowito 46,3% sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90 zt.

Trzyletnie oszczednosciowe obligacje skarbowe o zmiennej stopie procentowej
TOZ0317

W marcu 2014 roku sprzedano obligacje TOZ0317 o wartosci nominalnej 10,7 min zt, w tym
39,8 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zt. Oprocentowanie obligacji w pierwszym okresie odsetkowym (6 miesiecy)
ustalono na poziomie 3,30% w skali roku. W marcu 2014 roku w drodze zamiany zakupione
zostaty obligacje trzyletnie o wartosci nominalnej 2,9 min zi, co stanowito 27,4 % sprzedazy.

Cena zamiany wynosita 99,90 zt.
Czteroletnie indeksowane oszczednosciowe obligacje skarbowe COI0318
W marcu 2014 roku sprzedano obligacje COI0318 o wartosci nominalnej 28,7 min zt, w tym

114,7 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy

wynosita 100 zt. Oprocentowanie obligacji w pierwszym rocznym okresie odsetkowym
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ustalono na poziomie 3,50%. W marcu 2014 roku w drodze zamiany zostaty zakupione
obligacje czteroletnie o wartosci nominalnej 14,1 min z, co stanowito prawie potowe

sprzedazy (49,1%). Cena zamiany wynosita 99,90 zt.
Emerytalne dziesiecioletnie obligacje skarbowe EDO0324

W marcu 2014 roku sprzedano obligacje EDO0324 o wartosci nominalnej 16,0 min z, w tym
6,0 min zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zi. Oprocentowanie obligacji w pierwszym rocznym okresie odsetkowym
ustalono na poziomie 4,00%. W marcu 2014 roku w drodze zamiany zostaty zakupione
obligacje dziesiecioletnie o wartosci nominalnej 1,1 min zt, co stanowito 6,6% sprzedazy.

Cena zamiany wynosita 99,90 zt.

Struktura geograficzna nabywcéw obligacji detalicznych oraz kanaly sprzedazy w

marcu 2014 roku.

Analizujgc strukture geograficzng sprzedazy niezmiennie najwiecej oso6b zdecydowato sie
oszczedzac poprzez obligacje skarbowe w wojewddztwie mazowieckim - w marcu byt to co
czwarty inwestor. Bezpieczne instrumenty finansowe Skarbu Panstwa wybrali takze
mieszkancy wojewodztwa matopolskiego (8,9%) i $laskiego (8,2%). Decydujgc sie na
obligacje wiekszos¢ inwestoréw wybierata Punkty Sprzedazy Obligacji (86,5%), kilkukrotnie

rzadziej korzystajgc z Internetu (13,5%).

- Mimo, Ze obligacje sg bezpiecznym i przejrzystym instrumentem finansowym, duza liczba
klientow decyduje sie na kupno obligacji w punktach obstugi, doceniajgc role doradcy w
przekazywaniu wszelkich informacji na temat produktu - méwi Malgorzata Jabtonska,

Menedzer Zespotu Rynku Pierwotnego w Domu Maklerskim PKO Banku Polskiego.

www.obligacjeskarbowe.pl


http://www.obligacjeskarbowe.pl/index.php?id=homepage&samSession=bcceb61e0c21e90cdfbbd8e28bb7fdea

MINISTERS'
OBLIGACJE
SKARBOWE

FINANSOW

Struktura sprzedazy wg kanatow dystrybucji obligacji detalicznych w marcu 2014 roku
(w proc.)

Telefon

Internet
13,45%

0,1%

Punkty Sprzedazy
Obligaciji

86,45%

Pozostale dane dotyczace sprzedazy w marcu 2014 roku w liczbach

Obligacje

DOS0316

TOZ0317

COI0318

EDO0324

Ogédtem

Najbardziej popularne pakiety

Rodzaj pakietu

Sredni

101 do 500 szt.

Bardzo duzy
Pow. 1000 szt.

Bardzo duzy
Pow. 1000 szt.

Sredni

101 do 500 szt.

Sredni
101 - 500 szt.

Sprzedaz w danym
pakiecie (mIn zi) i
udziat % w sprzedazy
danej serii

41,95 -43,7%

3,84 — 36,0%

12,03 - 41,9%

6,68 — 41,6%

61,5 -40,6%

Najwieksza sprzedaz wg wojewodztw

Wojewddztwa

Mazowieckie
Matopolskie
Mazowieckie
Wielkopolskie
Mazowieckie
Slgskie
Mazowieckie

Lubuskie

Mazowieckie

Matopolskie

Sprzedaz w danym
wojewodztwie (min zt) i
udziat % w sprzedazy
danej serii

25,9 - 27,0%
10,5-11,0%
2,2 -20,5%
13- 12,1%
5,8 —20,3%
3,3-11,6%
3,9-24,1%

1,1-6,8%

37,8 - 25,0%

13,5-8,9%

Najpopularniejszy kanat sprzedazy

Rodzaj kanatu
sprzedazy

PSO
Internet
PSO
Internet
PSO
Internet
PSO

Internet

PSO

Internet

Sprzedaz w danym

kanale (min zt) i

udziat % w

sprzedazy danej
serii

89,3 -93,1%

6,5 —6,8%

7,7- 72,4%

2,9-27,1%

22,6 — 78, 7%

6,1- 21,4%

11,2 - 69,9%

4,8 - 30,1%

130,9 - 86,5%

20,4 - 13,4%

www.obligacjeskarbowe.pl


http://www.obligacjeskarbowe.pl/index.php?id=homepage&samSession=bcceb61e0c21e90cdfbbd8e28bb7fdea

ACJE
SKARBOWE

Obligacje skarbowe oferowane do sprzedazy w kwietniu 2014 roku

Cena
Typ obligacji emisyjna Oprocentowanie Wyplata Typ " Okres.
odsetek obligacji sprzedazy
(w zt)
100,00; .
DOS0416 R Kapitalizacja roczna . 1.04.2014 —
0, 1 -
2-letnie 99,90 przy State, 3,00% wyplata po 2 latach | OSZCZRANOSCIOWA 44 04 5014
zamianie
1020417 991%%ocr)z Zmienne 3,30%’ Co Y2 roku Oszczednosciowa 1.04.2014 -
3-letnie ) Przy 1,00 * WIBOR 6M? : @ 30.04.2014
zamianie
100,00;
C0I0418 99,90 przy Zmienne, 3,50%" Co rok Oszezednosciowa | 1042014 =
4-letnie zamianie = Stopa inflacji *+ marza 1,25% ¢ 30.04.2014
100,00; . 1 o
EDO0424 99.90 pre Zmienne, 4,00% Kapitalizacja roczna, Oszczednosciowa 1.04.2014 —
10-letnie Za’miar:ﬂey Stopa inflacji + marza 1,50% wyptata po 10 latach ¢ 30.04.2014

1 - oprocentowanie w skali roku, w pierwszym okresie odsetkowym.

2 —potroczna stopa procentowa pozyczek oferowanych na warszawskim rynku migdzybankowym.

3 - stopa wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych, przyjmowana dla 12 miesiecy i ogtaszana przez Prezesa GUS w miesiacu
poprzedzajgcym pierwszy miesigc danego okresu odsetkowego.

O obligacjach Skarbu Panstwa

Obligacje skarbowe — dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa reprezentowany
przez Ministra Finanséw. Emitent (Skarb Panstwa) pozycza od nabywcy obligacji pewng sume
pieniedzy i zobowigzuje sie jg zwrdcic w okredlonym terminie (wykupi¢ obligacje) oraz wyptaci¢
odsetki. Wykup obligacji wraz z wyptatg naleznych odsetek nastepuje ze srodkéw budzetu panstwa.
Obligacje skarbowe to forma oprocentowanej pozyczki pienieznej zaciaganej przez Skarb Panstwa u
0s6b zakupujgcych obligacje. Skarb Panstwa finansuje z tej pozyczki potrzeby pozyczkowe budzetu
panstwa (w tym deficyt i sptaty zaciggnietego wczesniej zadtuzenia). Skarb Panstwa emituje:

* Dwuletnie oszczednosciowe obligacje skarbowe o stalej stopie procentowej (DOS), cena
sprzedazy 100 zt - réwna wartosci nominalnej, kapitalizacja roczna — odsetki wyptacane w dniu
wykupu, oprocentowanie state okreslone przez Emitenta, wykup po 2 latach od dnia zakupu.

* Trzyletnie oszczednosciowe obligacje o zmiennej stopie procentowej (TOZ), cena sprzedazy
100 zt - rowna wartosci nominalnej, oprocentowanie zmienne, okreslane co p6t roku na podstawie
stawki WIBOR 6M, odsetki wyptacane co pot roku (za ostatni okres razem z kapitatem), wykup po 3
latach od dnia zakupu.

* Czteroletnie oszczednosciowe indeksowane obligacje (COIl), cena sprzedazy 100 zt - réwna
wartosci nominalnej, oprocentowanie stanowigce sume rocznej inflacji oraz marzy ustalanej przez
Emitenta, odsetki wyptacane raz na rok (za ostatni okres razem z kapitatem), wykup po 4 latach od
dnia zakupu.

* Emerytalne dziesiecioletnie oszczednosciowe obligacje (EDO), cena sprzedazy 100 zt - réwna
wartosci nominalnej, oprocentowanie wg wskaznika rocznej inflacji oraz marzy ustalanej przez
Emitenta, odsetki wyptacane na koniec inwestyciji, kapitalizacja roczna, wykup po 10 latach od dnia
zakupu.
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Wiecej informagiji:

Ministerstwo Finanséw PKO Bank Polski

Bogdan Klimaszewski, Zastepca Dyrektora Malgorzata Jabtoinska, Menedzer Zespotu Rynku
Departamentu Diugu Publicznego w MF Pierwotnego w Domu Maklerskim PKO BP SA
bogdan.klimaszewski@mofnet.gov.pl malgorzata.jablonska@pkobp.pl

Tel. (22) 694 50 00

Marta Ziemska, Multi Communications
marta.ziemska@multipr.pl
Kom: 602 461 945
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