OBLIGACJE
SKARBOWE

Informacja prasowa Warszawa, 10 czerwca 2014 r.

Wyniki sprzeda zy obligacji skarbowych w maju 2014 r.

W maju 2014 roku indywidualni nabywcy kupili obliga cje oszcz edno sciowe o0 t gcznej
warto $ci 154,6 min zt — 0 28% wi ecej niz w kwietniu. Podobnie jak w poprzednich

miesi gcach najwi ekszg popularno $cia cieszyly si e obligacje 2-letnie.

W ubieglym miesigcu Ministerstwo Finansow prowadzito sprzedaz nastepujgcych obligacii:
2-letnich (DOS0516), 3-letnich (TOZ0517), 4-letnich (COI0518) oraz 10-letnich (EDO0524).
Nabywcy zakupili papiery skarbowe o tgcznej wartosci 154,6 min zt, z czego niezmiennie
najwiekszg popularnoscig cieszyly sie obligacje 2-letnie. Ich sprzedaz wyniosta 71,1 min zi,

co stanowito 46% catej majowej sprzedazy.

Sprzedaz obligacji oszcz edno $ciowych w 2013 i 2014 roku (mlin zt)
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Od wielu miesiecy utrzymujemy oprocentowanie obligacji oszczedno$ciowych na
niezmienionym poziomie, pomimo sukcesywnego spadku dochodowosci obligacji
sprzedawanych  inwestorom  hurtowym. Dwuletnie  obligacje = oszczednosciowe
oprocentowane sg np. w wysokosci 3,00%, co oznacza, ze oferujemy naszym nabywcom
detalicznym mozliwo$¢ oszczedzania ze znacznie wyzszym zyskiem niz majg najwieksi

Lhurtownicy”. Na rynku hurtowym duzi inwestorzy mogg obecnie kupic¢ obligacje dwuletnie z
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rentownoscig juz tylko na poziomie 2,50%. Taka wysoko$¢ promocji dla nabywcow
detalicznych nie bedzie mogta by¢ utrzymana przez diuzszy czas — mowi Piotr Marczak,

Dyrektor Departamentu Diugu Publicznego w Ministers twie Finansow.
Dwuletnie oszcz edno $ciowe obligacje skarbowe o oprocentowaniu statym DO S0516

W maju 2014 roku sprzedano obligacje DOS0516 o wartosci hominalnej 71,1 min zt w tym
373,4 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zt. Oprocentowanie obligacji ustalono na poziomie 3,00%. W drodze zamiany
zakupiono obligacje dwuletnie o wartosci nominalnej 25,5 min zi, co stanowito 35,8%

sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90 zi.

Trzyletnie oszcz ednos$ciowe obligacje skarbowe o zmiennej stopie procento wej
TOZ0517

W maju 2014 roku sprzedano obligacje TOZ0517 o warto$ci nominalnej 29,5 min zi, w tym
1,3 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zt. Oprocentowanie obligacji w pierwszym okresie odsetkowym (6 miesiecy)
ustalono na poziomie 3,30% w skali roku. W drodze zamiany zakupiono obligacje trzyletnie o
wartosci nominalnej 2,8 min zt, co stanowito 9,4% sprzedazy. Cena zamiany wynosita
99,90 zk.

Czteroletnie indeksowane oszcz edno $ciowe obligacje skarbowe COI0518

W maju 2014 roku sprzedano obligacje COI0518 o wartosci nominalnej 31,7 min zi, w tym
50,8 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zi. Oprocentowanie obligacji w pierwszym rocznym okresie odsetkowym
ustalono na poziomie 3,50%. W drodze zamiany zakupiono obligacje czteroletnie o wartosci

nominalnej 5,0 min zt, co stanowito 15,8% catej sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90 zt.
Emerytalne dziesi ecioletnie oszcz edno sciowe obligacje skarbowe EDO0524

W maju 2014 roku sprzedano obligacje EDO0524 o wartosci nominalnej 22,3 min zi, w tym
3,3 min zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zi. Oprocentowanie obligacji w pierwszym rocznym okresie odsetkowym
ustalono na poziomie 4,00%. W drodze zamiany zakupiono obligacje dziesiecioletnie o
wartosci nominalnej 0,5 min zl, co stanowito 2,0% sprzedazy. Cena zamiany wynosita
99,90 zt.
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Obligacje oferowane w sprzeda zy detalicznej w czerwcu 2014 roku

Cena
Typ obligacji emisyjna Oprocentowanie Wyplata Typ - Okres .
odsetek obligacji sprzeda zy
(wzh
DOS0616 9;%%0(:2 state. 3.00% kapitalizacja po roku, oszczednosciowa 1.06.2014 —
2-letnie oo przy P IR wyptlata po 2 latach ¢ 30.06.2014
zamianie
TOz0617 991%?)0?2 zmienne 3,30%" co ¥ roku oszczednosciowa| 082014~
3-letnie 20 Przy WIBOR 6M? ? ¢ 30.06.2014
zamianie
COI0618 991%%0?;2 zmienne, 3,50% o rok ssrerednosciona| 1062014 =
4-letnie DOPIZY | acia®s marza 1,25% € 30.06.2014
zamianie
EDO0624 9;%%022 zmienne, 4,00%* kapitalizacja po roku, oszczednosciowa| 1082014 =
10-letnie za;miar:ﬂey inflacja® + marza 1,50% wyptata po 10 latach ¢ 30.06.2014

1 - oprocentowanie w skali roku, w pierwszym okresie odsetkowym.

2 — potroczna stopa procentowa pozyczek oferowanych na warszawskim rynku miedzybankowym.

3 — stopa wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych, przyjmowana dla 12 miesigcy i ogtaszana przez Prezesa GUS w miesigcu
poprzedzajgcym pierwszy miesigc danego okresu odsetkowego.

O obligacjach Skarbu Pa nAstwa

Obligacje skarbowe - dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa reprezentowany
przez Ministra Finanséw. Emitent (Skarb Panstwa) pozycza od nabywcy obligacji pewng sume
pieniedzy i zobowigzuje sie jg zwr6dcic w okreslonym terminie (wykupi¢ obligacje) oraz wyptacié¢
odsetki. Wykup obligacji wraz z wyptatg naleznych odsetek nastepuje ze $rodkéw budzetu panstwa.
Obligacje skarbowe to forma oprocentowanej pozyczki pienieznej zacigganej przez Skarb Panstwa u
0s06b zakupujacych obligacje. Skarb Panstwa finansuje z tej pozyczki potrzeby pozyczkowe budzetu
panstwa (w tym deficyt i sptaty zaciggnietego wczesniej zadtuzenia). Skarb Panstwa emituje:

* Dwuletnie oszcz ednos$ciowe obligacje skarbowe o oprocentowaniu statym (D 0S), cena
sprzedazy 100 zt - réwna wartosci nominalnej, kapitalizacja roczna — odsetki wyptacane w dniu
wykupu razem z nominatem, oprocentowanie state ustalone przez Emitenta, wykup po 2 latach od
dnia zakupu.

* Trzyletnie oszcz edno $ciowe obligacje skarbowe o zmiennej stopie procento wej (TOZ), cena
sprzedazy 100 zt - rowna wartosci nominalnej, oprocentowanie zmienne, obliczane co pét roku na
podstawie stawki WIBOR 6M ($rednia stawka, po ktorej najwieksze banki w Polsce pozyczajg sobie
srodki pieniezne na okres 6 miesiecy), odsetki wyptacane co pét roku (za ostatni okres razem z
nominatem), wykup po 3 latach od dnia zakupu.

» Czteroletnie indeksowane oszcz edno $ciowe obligacje skarbowe (COI) , cena sprzedazy 100 zt -
réwna wartosci nominalnej, oprocentowanie stanowigce sume rocznej inflacji oraz marzy ustalonej
przez Emitenta, odsetki wyptacane raz na rok (za ostatni okres razem z nominatem), wykup po 4
latach od dnia zakupu.

* Emerytalne dziesi ecioletnie oszcz ednosciowe obligacje skarbowe (EDO) , cena sprzedazy
100 zt - réwna wartosci nominalnej, oprocentowanie stanowigce sume rocznej inflacji oraz marzy
ustalonej przez Emitenta, odsetki wyptacane na koniec inwestycji razem z nominatem, kapitalizacja
roczna, wykup po 10 latach od dnia zakupu.
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Wiecej informaciji:

Ministerstwo Finansow PKO Bank Polski

Bogdan Klimaszewski , Zastepca Dyrektora Malgorzata Jabto nska, Menedzer Zespotu Rynku
Departamentu Dtugu Publicznego w MF Pierwotnego w Domu Maklerskim PKO BP SA
bogdan.klimaszewski@mofnet.gov.pl malgorzata.jablonska@pkobp.pl

Tel. (22) 694 50 00

Marta Ziemska, Multi Communications
marta.ziemska@multipr.pl
Kom: 602 461 945
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