OBLIGACJE
SKARBOWE

Informacja prasowa Warszawa, 11 grudnia 2014 r.

Wyniki sprzeda zy obligacji skarbowych w listopadzie 2014 r.

Warto$¢é obligacji skarbowych zakupionych przez klientéw de talicznych w listopadzie
osiggneta poziom 113,9 min zt. Podobnie jak w poprzednich miesi gcach, najch etniej
wybierane byty dwulatki. Widoczne jest rownie  z zainteresowanie skarbowymi papierami

dtu znymi o diu zszych okresach wykupu.

W listopadzie br. Ministerstwo Finans6w zaoferowato inwestorom indywidualnym 2-letnie
obligacje o statym oprocentowaniu (DOS1116) oraz trzy rodzaje obligacji o zmiennym
oprocentowaniu: 3-letnie (TOZ1117), 4-letnie (COI1118) oraz 10-letnie (EDO1124). Utrzymat
sie trend, w ktérym oszczedzajgcy najchetniej siegajg po instrumenty o relatywnie krotkim
horyzoncie inwestycyjnym. Rdéwniez w listopadzie dwulatki osiggnely najwyzszg wartosc
sprzedazy — 49,4 min zt. Ich przewaga nad 3- i 4-letnimi papierami nie jest jednak juz tak
wyrazna. Sprzedaz obligacji 3-letnich wzrosta do 26,8 min zt, 4-letnich do 20,9 min z}, a na

podobnym poziomie jak w pazdzierniku utrzymata sie sprzedaz obligacji 10-letnich.

Sprzeda z obligacji oszcz edno sciowych w 20131 2014 roku
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W grudniu Ministerstwo Finanséw zaoferowato inwestorom indywidualnym trzecig specjalng
oferte obligacji oszczednosciowych, tzw. Grudniowg 14-tke. Jej oprocentowanie wynosi 0,4% od
1 do 3 miesigca, 1,4% od 4 do 13 miesigca, 14,14% w 14 miesigcu, co pozwala osiggngc
$rednio 2,14% w skali roku po 14 miesigcach inwestycji. Jest to pierwsza emisja specjalna,
ktérg mozna nabyc¢ rowniez w drodze zamiany. Inwestorzy, ktérzy posiadajg obligacje z
grudniowym terminem wykupu, mogg naby¢ Grudniowg 14-tke w promocyjnej cenie 99,90 zi,
dzieki czemu rentownos$¢ wzrasta do 2,23% w skali roku - méwi Piotr Marczak, Dyrektor

Departamentu Diugu Publicznego w Ministerstwie Fina  nséw.
Jak wygl gda sprzeda z Grudniowej 14-tki?

Nasza oferta spotkata sie z duzym zainteresowaniem oszczedzajgcych — sprzedaz Grudniowej

14-tki przekroczyta juz poziom sprzedazy Lutowej 7-ki i wynosi ok. 300 min zi.

Czy ta warto $¢€ sprzeda zy zadowala Ministerstwo Finanséw i czy nale zy spodziewa € sie

zwiekszenia albo ograniczenia akcji reklamowej Grudniow ej 14-tki?

Wyniki sprzedazy sg dobre i nie zakladamy Zadnych zmian w dziataniach marketingowych.
Zgodnie z planem za kilka dni skoriczg sie reklamy Grudniowej 14-tki w mediach
elektronicznych. Nasza oferta obligacji oszczednosciowych nie jest gwiazdorska, tzn. nie
oferujemy oprocentowania oderwanego od realiéw rynkowych i nie wykorzystujemy gwiazd w
reklamach, ale tez i nie stosujemy matych gwiazdek, ktére warunkowatyby korzysci z nabycia
obligacji od spetnienia dodatkowych wymogow. Stosujemy czyste i jednakowe zasady dla

wszystkich nabywcow bez wzgledu na zasobno$¢ portfela oszczedzajgcych.
Dwuletnie oszcz edno sciowe obligacje skarbowe o oprocentowaniu statym DO S1116

W listopadzie 2014 roku sprzedano obligacje DOS1116 o wartosci nominalnej 49,4 min zt w tym
366,5 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy wynosita
100 zt. Oprocentowanie obligacji ustalono na poziomie 2,00%. W drodze zamiany zakupiono
obligacje dwuletnie o wartosci nhominalnej 34,7 min zi, co stanowito 70% sprzedazy. Cena

zamiany wynosita 99,90 zi.
Trzyletnie oszcz edno sciowe obligacje skarbowe o zmiennej stopie procento wej TOZ1117
W listopadzie 2014 roku sprzedano obligacje TOZ1117 o wartosci nominalnej 26,8 min zt, w tym

114,9 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligaciji w okresie sprzedazy wynosita

100 zt. Oprocentowanie obligaciji w pierwszym okresie odsetkowym (6 miesiecy) ustalono na
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poziomie 2,40% w skali roku. W drodze zamiany zakupiono obligacje trzyletnie o wartosci

nominalnej 1,4 min zt, co stanowito 5,2% sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90 zi.

Czteroletnie indeksowane oszcz edno $ciowe obligacje skarbowe COI1118

W listopadzie 2014 roku sprzedano obligacje COI1118 o wartosci nominalnej 20,9 min zi, w tym
170,7 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy wynosita
100 zt. Oprocentowanie obligacji w pierwszym rocznym okresie odsetkowym ustalono na
poziomie 2,60%. W drodze zamiany zakupiono obligacje czteroletnie o wartosci nominalnej 10,1

min zt, co stanowito 48,3% sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90 zi.
Emerytalne dziesi ecioletnie oszcz edno $ciowe obligacje skarbowe EDO1124

W listopadzie 2014 roku sprzedano obligacje EDO1124 o warto$ci nhominalnej 16,8 min zi,
wtym 7,3 min zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zi. Oprocentowanie obligacji w pierwszym rocznym okresie odsetkowym ustalono
na poziomie 3,00%. W drodze zamiany zakupiono obligacje dziesiecioletnie o wartosci

nominalnej 6,6 min zt, co stanowito 39,4% sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90 zi.

Obligacje oferowane w sprzeda zy detalicznej w grudniu 2014 roku

Cena
Typ obligaciji emisyjna Oprocentowanie Wyplata Typ . Okres .
odsetek obligaciji sprzeda zy
(w zt)
KOS0216 100,00; 0,4% od 1 do 3 miesigca |kapitalizacja co miesigc,
. . o 1.12.2014 —
»Grudniowa 99,90 przy | 1,4% od 4 do 13 miesigca wyptata po 14 oszczednosciowa 31.12.2014
14-tka” zamianie 14,14% w 14 miesigcu miesigcach -
DOS1216 9 ; %%OC:Z state. 2.20% kapitalizacja po roku, oszezednosciowa 1.12.2014 -
2-letnie o0 Przy T wyptata po 2 latach ¢ 31.12.2014
zamianie
Toz1217 9;%(())0(:2 zmienne, 2.40%" co % roku oszczednosciowa 1.12.2014 -
3-letnie Sid WIBOR 6M? : ¢ 31.12.2014
zamianie
CoI1218 9;%%0(:;2 zmienne, 2,60%" co 1ok srerednosciona | 1122014 -
4-letnie PP inflacia®+ marza 1,25% e 31.12.2014
zamianie
EDO1224 9;%%0(:;2 zmienne, 3,00% kapitalizacja poroku, | . . 1.122014-
10-letnie ze;miar;iey inflacja® + marza 1,50% wyptata po 10 latach ¢ 31.12.2014

1 — oprocentowanie w skali roku, w pierwszym okresie odsetkowym.

2 — potroczna stopa procentowa pozyczek oferowanych na warszawskim rynku miedzybankowym.

3 — stopa wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych, przyjmowana dla 12 miesiecy i ogtaszana przez Prezesa GUS w miesigcu poprzedzajgcym
pierwszy miesigc danego okresu odsetkowego.
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O obligacjach Skarbu Pa nAstwa

Obligacje skarbowe - dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa reprezentowany
przez Ministra Finansow. Emitent (Skarb Panstwa) pozycza od nabywcy obligacji pewng sume pieniedzy i
zobowiagzuje sie jg zwréci¢ w okreslonym terminie (wykupi¢ obligacje) oraz wyptaci¢ odsetki. Wykup
obligacji wraz z wyptata naleznych odsetek nastepuje ze srodkéw budzetu panstwa. Obligacje skarbowe
to forma oprocentowanej pozyczki pienieznej zacigganej przez Skarb Panstwa u os6b zakupujgcych
obligacje. Skarb Panstwa finansuje z tej pozyczki potrzeby pozyczkowe budzetu panstwa (w tym deficyt i
splaty zaciggnietego wczesniej zadtuzenia). Skarb Panstwa emituje:

* Dwuletnie oszcz edno $ciowe obligacje skarbowe o oprocentowaniu statym (D 0S), cena sprzedazy
100 zt - rébwna wartosci nominalnej, kapitalizacja roczna — odsetki wyptacane w dniu wykupu razem z
nominatem, oprocentowanie stale ustalone przez Emitenta, wykup po 2 latach od dnia zakupu.

* Trzyletnie oszcz ednosciowe obligacje skarbowe o zmiennej stopie procento wej (TOZ), cena
sprzedazy 100 zt - rébwna wartosci nominalnej, oprocentowanie zmienne, obliczane co p6t roku na
podstawie stawki WIBOR 6M ($rednia stawka, po ktorej najwieksze banki w Polsce pozyczajg sobie
srodki pieniezne na okres 6 miesiecy), odsetki wyptacane co pét roku (za ostatni okres razem
z nominatem), wykup po 3 latach od dnia zakupu.

* Czteroletnie indeksowane oszcz edno $ciowe obligacje skarbowe (COI) , cena sprzedazy 100 zt -
réwna wartosci nominalnej, oprocentowanie stanowigce sume rocznej inflacji oraz marzy ustalonej przez
Emitenta, odsetki wyptacane raz na rok (za ostatni okres razem z nominatem), wykup po 4 latach od dnia
zakupu.

* Emerytalne dziesi ecioletnie oszcz edno sciowe obligacje skarbowe (EDO) , cena sprzedazy 100 z} -
réwna wartosci nominalnej, oprocentowanie stanowigce sume rocznej inflacji oraz marzy ustalonej przez
Emitenta, odsetki wyptacane na koniec inwestycji razem z nominatem, kapitalizacja roczna, wykup po 10
latach od dnia zakupu.

Wiecej informaciji:

Ministerstwo Finansow PKO Bank Polski

Bogdan Klimaszewski , Zastepca Dyrektora Malgorzata Jabto nska, Menedzer Zespotu Rynku
Departamentu Diugu Publicznego w Pierwotnego w Domu Maklerskim PKO Banku
Ministerstwie Finansow Polskiego

bogdan.klimaszewski@mofnet.gov.pl malgorzata.jablonska@pkobp.pl

Tel. (22) 694 50 00

Mikotaj Ziemski, Multi Communications
mikolaj.ziemski@multipr.pl
Kom: 604 089 919

www.obligacjeskarbowe.pl



