Wyniki sprzeda zy obligacji oszcz edno sciowych w grudniu i
w catym 2014 roku.

W grudniu 2014 sprzedano obligacje oszcz  edno sciowe o } acznej warto s$ci 685,7 min zt. Jest
to najlepszy miesi eczny wynik od listopada 2013 r., a wi ec miesi gca w ktérym oferowana
byta Listopadowa 13-tka. Dominuj acy wptyw na ten dobry wynik miata Grudniowa 14-tka,

ktérej warto §¢ sprzedazy wyniosta 486,7 min zt. W grudniu odnotowano te  z rekordowo
wysok g miesi ecznag warto $§¢ sprzeda zy obligacji oszcz edno $ciowych w drodze zamiany —

386,9 min zt, z czego 326,2 min zt stanowily obliga  cje nabyte za Listopadow g 13-tke.

W catym 2014 roku sprzeda z obligacji oszcz edno $ciowych wyniosta 2,72 mid zt. To drugi

najlepszy wynik na przestrzeni ostatnich 5 lat.
Sprzeda z obligacji detalicznych w grudniu 2014 roku

Poza emisjg specjalng w grudniu 2014 roku trwala sprzedaz obligacji DOS1216 (2-letnich),
TOZ1217 (3-letnich), COI1218 (4-letnich) oraz EDO1224 (10-letnich). W tym czasie inwestorzy
indywidualni zdecydowali sie naby¢ rzgdowe papiery diuzne o wartosci nominalnej 685,7 min zt.
Grudniowa sprzedaz byla prawie czterokrotnie wyzsza niz $rednia miesieczna sprzedaz w

pierwszych jedenastu miesigcach 2014 roku (185 min zi).

Sprzedaz obligacji oszczednosciowych w 2014 r. (min zt)
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Grudniowa 14-tka byla trzecig niestandardowg sprzedazg obligacji krotkookresowych.
Doswiadczenia z dwoch poprzednich emisji oraz dobre wyniki sprzedazy Grudniowej 14-tki
potwierdzity, Ze obligacje tego typu mogg by¢ wykorzystywane réwniez jako nieco bardziej aktywny
instrument zarzgdzania dlugiem. Powtarzanie podobnych emisji w przysztosci moze mie¢ miejsce
w przypadku wystepowania zapotrzebowania budzetu na krétkoterminowe finansowanie, wykupu

duzej puli obligacji oszczednosciowych i popytu na tego typu instrumenty. Krotkookresowe
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obligacje oszczednosciowe moglyby uzupetnia¢ sprzedaz papieréw hurtowych, a jednoczesnie
okresowo przypomina¢ o0 pozostatych rodzajach obligacji oszczednosciowych. Sprzedaz
krétkookresowych obligacji nie tylko bowiem nie ,kanibalizuje” popytu na standardowe obligacje
oszczednosSciowe, ale wrecz zwigksza zainteresowanie tymi papierami. W grudniu wartos¢
sprzedazy standardowych obligacji 2-, 3-, 4- i 10-letnich wyniosta prawie 200 min zt i byta wyraznie
wyzsza niz Srednia w pozostatych jedenastu miesigcach 2014 r. (159 min z).

Po raz pierwszy obligacje z emisji specjalnej mozna byto kupi¢ w drodze zamiany. Za pomocg tej
opcji nabyto az 56,2% Grudniowej 14-tki, a prawie 40% $rodkéw pochodzgcych z Listopadowej 13-
ki przeznaczono na przediuzenie o0szczedzania poprzez zakup nowych obligacji
oszczednosciowych. Posiadacze wykupywanej Listopadowej 13-tki kupowali w drodze zamiany nie
tylko Grudniowg 14-tke (261,8 min zi), ale rowniez obligacje 2-letnie (48,3 min zl), 4-letnie (11,1
min zt), 3-letnie (2,8 min z) i 10-letnie (2,2 min zl). Wydaje sie wiec, ze udalo sie nam pozyskac
nowe grono oszczedzajgcych na diuzszy czas. — mowi Piotr Marczak, Dyrektor Departamentu

Diugu Publicznego w Ministerstwie Finansow.

Struktura sprzedazy obligacji oszczednosciowych w grudniu 2014 r. (min, %)
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Krétkookresowe obligacje oszcz  edno $ciowe - Grudniowa 14-tka

W grudniu 2014 roku wartos¢ sprzedazy Grudniowej 14-tki wyniosta 486,71 min zt. Cena jednej
obligacji w okresie sprzedazy wynosita 100 zt. Rentownos¢ Grudniowej 14-tki to 2,14% w skali
roku. W drodze zamiany zakupiono obligacje o wartosci nominalnej 273,7 min zi, co stanowito

56,2% sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90 zi.
Dwuletnie oszcz edno sciowe obligacje skarbowe o oprocentowaniu statym DO S1216

W grudniu 2014 roku sprzedano obligacje DOS1216 o wartosci nominalnej 118,14 min zt w tym

1,11 min zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy wynosita
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100 zt. Oprocentowanie obligacji ustalono na poziomie 2,20%. W drodze zamiany zakupiono
obligacje dwuletnie o wartosci nominalnej 67,5 min zi, co stanowito 57,2% sprzedazy. Cena

zamiany wynosita 99,90 zt.
Trzyletnie oszcz edno $ciowe obligacje skarbowe o zmiennej stopie procento wej TOZ1217

W grudniu 2014 roku sprzedano obligacje TOZ1217 o wartosci nominalnej 12,48 min zi, w tym
207,8 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy wynosita
100 zt. Oprocentowanie obligacji w pierwszym okresie odsetkowym (6 miesiecy) ustalono na
poziomie 2,40% w skali roku. W drodze zamiany zakupiono obligacje trzyletnie o wartosci

nominalnej 3,7 min zt, co stanowito 29,6% sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90 zi.
Czteroletnie indeksowane oszcz edno sciowe obligacje skarbowe COI11218

W grudniu 2014 roku sprzedano obligacje COI1218 o wartosci nominalnej 27,68 min zi, w tym
455,2 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy wynosita
100 zt. Oprocentowanie obligacji w pierwszym rocznym okresie odsetkowym ustalono na poziomie
2,60%. W drodze zamiany zakupiono obligacje czteroletnie o wartosci nominalnej 18 min zi, co

stanowito 65,2% sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90 zt.

Emerytalne dziesi ecioletnie obligacje skarbowe ED01224

W grudniu 2014 roku sprzedano obligacje EDO1224 o wartosci nominalnej 40,66 min zi, w tym
25,05 min zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy wynosita
100 zt. Oprocentowanie obligacji w pierwszym rocznym okresie odsetkowym ustalono na poziomie
3,00%. W drodze zamiany zakupiono obligacje dziesiecioletnie o wartosci nominalnej 24 min zt, co

stanowito 59% sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90 zt.

Podsumowanie sprzeda zy obligacji Skarbu Pa nstwa w 2014 roku.

W 2014 roku Skarb Panstwa sprzedat obligacje oszczednosciowe o tgcznej wartosci 2,72 mid zt.

To drugi najlepszy wynik na przestrzeni ostatnich 5 lat.



Sprzedaz obligacji oszczednosciowych w latach 2010 - 2014 (mid zt)
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Znaczacy wptyw na wyniki sprzedazy w ubieglym roku miaty emisje krotkookresowych obligaciji
skarbowych — Lutowej 7-ki (282,2 mIn z}) i Grudniowej 14-tki (486,7 min zf) . W lutym
Ministerstwo Finanséw sprzedato obligacje oszczednosciowe o tgcznej wartosci 474,7 min zt, a w
grudniu 685,7 min zt.

Struktura sprzeda zy obligacji oszcz edno $ciowych w 2014 r.

Wprowadzanie niestandardowych obligacji, powigzane 2z akcjg informacyjno-reklamowsa,
zaowocowato ogolnym wzrostem zainteresowania obligacjami oszczednosciowymi i przetozyto sie

na dobre wyniki sprzedazowe pozostatych obligacji, w tym zwtaszcza obligacji dwuletnich.

Wartos$¢ sprzedazy poszczegolnych rodzajéw obligacji w 2014 r. wyniosta:
» Lutowa 7-ka — 282,2 min z
» Grudniowa 14-tka — 486,7 min zi
= 2-letnie — 1.201,8 min zt
=  3-letnie — 205,8 min z
= 4-letnie — 302,6 min zt
= 10-letnie — 241,9 min zt

Struktura sprzedazy w 2014 roku wskazuje, ze nabywcy najchetniej kupowali obligacje o krotkim
horyzoncie czasowym czyli Lutowg 7-ke, Grudniowg 14-tke oraz obligacje dwuletnie. W 2014 roku
sprzedano je za tagczng kwote 1.970,6 min zt, czyli 72,4% calej sprzedazy.

Mimo dominujgcej sprzedazy w 2014 r. obligacji oszczednosciowych o najkrétszych terminach
wykupu, poréwnanie struktury sprzedazy w okresie ostatnich 10 lat pokazuje rosngcy udziat w
sprzedazy obligacji 4- i 10-letnich, w tym réwniez tych nabywanych w ramach Indywidualnych Kont
Emerytalnych (IKE).



Poréwnanie struktury sprzeda zy obligaciji oszcz edno $ciowych w latach 2014 i 2004.
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Obligacje oferowane w sprzeda zy detalicznej w styczniu 2015 roku
Cena
Typ obligacji emisyjna Oprocentowanie Wyplata Typ . Okres-
odsetek obligacji sprzeda zy
(w zt)
DOS0117 9;%%0(:2 state. 2.00% kapitalizacja po roku, oszczednosciowa 1.01.2015 -
2-letnie 20 Prey T wyptata po 2 latach ¢ 31.01.2015
zamianie
TOZz0118 9;%%0(:2 zmienne, 2,40%" co ¥ roku oszczednosciowa | = 01201 ~
3-letnie =0 Przy WIBOR 6M° ’ ¢ 31.01.2015
zamianie
colo11s 9;%%0(:2 zmienne, 2,60%" co rok oszczednosciowa 1.01.2015 —
4-letnie 20 Przy inflacja®+ marza 1,25% ¢ 31.01.2015
zamianie
EDO0125 9;%%022 zmienne, 3,00%" kapitalizacja po roku, oszczednosciowa 1.01.2015 -
10-letnie zémiaﬁliey inflacja® + marza 1,50% wyptata po 10 latach ¢ 31.01.2015

1 — oprocentowanie w skali roku, w pierwszym okresie odsetkowym.

2 — péiroczna stopa procentowa pozyczek oferowanych na warszawskim rynku miedzybankowym.

3 — stopa wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych, przyjmowana dla 12 miesiecy i ogtaszana przez Prezesa GUS w miesigcu poprzedzajgcym
pierwszy miesigc danego okresu odsetkowego.



