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- Nowe oszczedzanie -
przed Nowym Rokiem wwoblgadesarbonel

Tylko w grudniu:
« nowa 14-miesigczna obligacja skarbowa
+ oprocentowanie rosnie z uptywem czasu

« czyste zasady dla wszystkich
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Obligacje Skarbowe kupisz w oddzialach PKO Banku Polskiego, przez telefon i interne SKARBOWE

BEZPIECZNY ZYSK




I. Trzecia emisja nowych krotkookresowych obligacji oszczednosciowych

Nowa obligacja kréotkookresowa to trzecia niestandardowa emisja obligacji skarbowych skierowana do
nabywcow indywidualnych. Pierwsza miata miejsce w listopadzie 2013 r. (Listopadowa 13-tka) i spotkata sie
z bardzo duzym zainteresowaniem - sprzedaz wyniosta 874 min zt. Druga nastgpita w lutym 2014 r.
(Lutowa 7-ka), a sprzedaz wyniosta 282 min zi.

Miesieczna sprzedaz skarbowych obligacji detalicznych w okresie styczer 2013 r.
- paidziernik 2014 r. (min zt)
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W grudniu br. standardowa oferta MF zostanie rozszerzona o jednorazowa sprzedaz obligacji
oszczednosciowych o czternastomiesiecznym terminie wykupu: Grudniowg 14-tke.

Dobre wyniki sprzedazy poprzednich emisji obligacji krétkookresowych potwierdzity preferencje i
zapotrzebowanie naszych klientéw na instrument o proponowanej charakterystyce. Konstrukcja
Grudniowej 14-tki bedzie wiec zblizona do poprzednich emisji niestandardowych (Listopadowej 13-tki i
Lutowej 7-ki) i stanowi odpowiedz na faktyczne zainteresowanie nabywcow.

Zgodnie z dotychczasowq zasadg - ze wzgledu na jednorazowg emisje w grudniu i czternastomiesieczny
okres wykupu dla obligacji tej stosowac bedziemy uproszczong nazwe: Grudniowa 14-tka. Oficjalna nazwa
Grudniowej 14-tki to Krotkookresowa Obligacja Skarbowa czyli KOS.

Nowa obligacja to atrakcyjna oferta zaréwno dla oséb zaczynajacych oszczedzanie jak i osob, ktore
posiadajg obligacje zapadajgce w grudniu 2014 r. (w tym Listopadowg 13-tke) i chciatyby kontynuowac
oszczedzanie w tej formie. Po raz pierwszy emisja nowego KOS-a bedzie dostepna do nabycia takze poprzez
zamiane.



Il. Konstrukcja GRUDNIOWE)J 14-TKI

Okres do wykupu wynosi 14 miesiecy

Grudniowa 14-tka posiada¢ bedzie najkrotszy okres wykupu ze wszystkich bedacych obecnie w
standardowej ofercie obligacji — 14 miesiecy.

State oprocentowanie i z gory znany zysk

Oprocentowanie Grudniowej 14-tki jest znane w momencie zakupu i wynosi:
. 0,4% - w pierwszych 3 miesigcach (od 1 do 3 miesiaca)
. 1,4% - w kolejnych 10 miesigcach (od 4 do 13 miesigca)
* 14,14% - w 14 miesigcu
Po czternastu miesigcach rentownos¢ Grudniowej 14-tki wyniesie 2,14% w skali roku.
Oprocentowanie Grudniowej 14-tki w kolejnych miesigcach i rentownos¢ w skali roku
14,14%

Oprocentowanie

= Rentownosc
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Po kazdym miesigcu naroste odsetki bedg kapitalizowane zwiekszajgc wartos¢ odsetek naliczanych w
nastepnym miesigcu.

Kupujac obligacje za 100 zt otrzymamy przy wykupie 102,51 zt. Odpowiada to rentownosci 2,14% w skali
roku.

Grudniowa 14-tka dostepna bedzie do nabycia poprzez zamiane. Cena zamiany zostata ustalona w wysokosci
99,90 zt. Przedtuzajgc oszczedzanie, zakup Grudniowej 14-tki pozwoli uzyska¢ rentownosc 2,23% w skali
roku. Mozliwy jest wiec do zrealizowania dodatkowy zysk.

Bez zadnych optat

Grudniowa 14-tka posiada opcje wczesniejszego zakonczenia oszczedzania bez opfat i utraty narostych
odsetek.

Jednorazowa sprzedaz GRUDNIOWE) 14-TKI

Sprzedaz Grudniowej 14-tki bedzie sprzedazg jednorazowa. Oznacza to, ze obligacje o zaprezentowane;j
konstrukcji beda sprzedawane tylko w grudniu br.



Czyste zasady dla wszystkich

W odrdznieniu od wielu innych produktéw finansowych oferowanych nabywcom indywidualnym, obligacje

oszczednosciowe charakteryzujg sie brakiem jakichkolwiek dodatkowych warunkow:

brak limitéw kwotowych — rozpocza¢ oszczedzanie mozna juz od kwoty 100 zt, nie ma tez ograniczen
odnoscie maksymalnych kwot jakie mozemy/chcemy przeznaczy¢ na ten cel,

jednakowa cena obligacji niezaleznie od wartosci przeznaczonych srodkow,

brak dodatkowych optat i ukrytych prowizji,

brak koniecznosci zakupu dodatkowych produktéw finansowych,

bez koniecznosci zaktadania konta i ponoszenia kosztéw jego utrzymania,

state preferencje dla posiadaczy wykupywanych obligacji.



lll. Przestanki i uwarunkowania emisji GRUDNIOWEJ 14-TKI

Konstrukcja Grudniowej 14-tki jest analogiczna do konstrukcji Listopadowej 13-tki i Lutowej 7-ki, ktére
okazaty sie dobrze dopasowane do oczekiwan istniejgcych i potencjalnych nabywcow obligacji.

Tak wiec podstawowe zatozenia konstrukcyjne obligacji krotkookresowej zostaty zachowane:

o kroétki okres do wykupu — 14 miesiecy,

o oprocentowanie rosngce, z goéry ustalone dla kazdego okresu odsetkowego, z miesieczng
kapitalizacjg odsetek,

o brak opfat w przypadku wczesniejszego zakoriczenia oszczedzania.

Kroétki okres do wykupu — 14 miesiecy

Wyniki sprzedazy poprzednich emisji obligacji krotkookresowych, pokazaty znaczne zapotrzebowanie rynku
na nowy typ obligacji o konstrukcji uwzgledniajacej preferencje nabywcéw indywidualnych. Skala sprzedazy
Listopadowej 13-tki, a takze wyziszy od obligacji bedacych w standardowej ofercie poziom sprzedazy
Lutowej 7-ki, potwierdzity rowniez, ze krétkookresowe obligacje mogg by¢ oferowane do sprzedazy jako
jednorazowe, okazyjne emisje specjalne. Ich sprzedaz dokonywana bytaby, zgodnie z dotychczasowym
podejsciem, w miesigcach, w ktérych wystepowaé bedzie zapotrzebowanie budzetu panistwa na
krotkookresowe finansowanie lub jak w obecnej sytuacji (grudzien 2014r.) w celu umoziliwienia
posiadaczom zapadajacych obligacji, w tym Listopadowej 13-tki, kontynuacji oszczedzania.

Utrzymanie inwestorow detalicznych lub zwiekszenie ich udziatu w finansowaniu potrzeb pozyczkowych
stanowi realizacje dziatan prowadzacych do dywersyfikacji bazy inwestoréw.

State oprocentowanie

Obnizka stop NBP w pazdzierniku br. wptyneta na spadek oprocentowania lokat bankowych i dalszy spadek
rentownosci obligacji na rynku hurtowym.

Oprocentowanie obligacji oszczednosciowych byto stopniowo dostosowywane do spadajgcych rentownosci
obligacji hurtowych. Mimo to oprocentowanie obligacji oszczednosciowych pozostaje w dalszym ciggu
wyraznie wyzsze od rentownosci obligacji hurtowych. Uwaga! Oprocentowanie dwuletnich obligacji
oszczednosciowych sprzedawanych w grudniu wzro$nie do 2,2%, podczas gdy rentownos¢ analogicznych
obligacji handlowanych na rynku hurtowym jest na poziomie ok. 1,9%.

Oprocentowanie 2-letnich obligacji oszczgdnosciowych na tle
oprocentowania 2-letnich obligacji hurtowych
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W obecnej sytuacji oprocentowanie Grudniowej 14-tki ustalono na poziomie:

— wyzszym niz rentownos¢ papieréw skarbowych obracanych na rynku hurtowym,
— wyzszym lub zblizonym do standardowego oprocentowanie 12-miesiecznych lokat oferowanych przez
duze i srednie banki.

Oprocentowanie Grudniowej 14-tki vs. oprocentowanie lokat bankowych o terminie 12 miesiecy

= Lokaty 12 miesigezne w— Grudniowa 14-tka
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00% — = — S —_ — — — —
Duie banki Srednie banki

Brak optat w przypadku wczesniejszego zakonczenia oszczedzania

— rosngce oprocentowanie Grudniowej 14-tki nie powoduje koniecznosci uwzgledniania dodatkowych
optat przy ewentualnym wczesniejszym zakoriczeniu oszczedzania,

— dostep do srodkéw jest mozliwy przez prawie caty okres oszczedzania (do 20 dni przed wykupem).



IV. Cele emisji GRUDNIOWEJ 14-TKI

Prefinansowanie przysztorocznych potrzeb pozyczkowych.

2. Zwiekszenie udziatu nabywcéw indywidualnych w finansowaniu potrzeb pozyczkowych budzetu

panstwa.
3. Umozliwienie

kontynuacji  oszczedzania  posiadaczom zapadajgcych  obligacji, w  tym

Listopadowej 13-tki, na atrakcyjnych warunkach.

4. Okazjonalne rozszerzenie standardowej oferty obligacji oszczednosciowych jako odpowiedz na

zapotrzebowanie i preferencje nabywcéw indywidualnych.

5. Promocja wszystkich obligacji oszczednosciowych.

Nowa obligacja oszczednosciowa bedzie sprzedawana przez jeden miesigc, na takich samych zasadach co

pozostate obligacje dostepne w ofercie dla nabywcéw indywidualnych.

Rodzaj

krétkookresowa oszczednosciowa obligacja o oprocentowaniu statym (KOS)

Typ

oszczednosciowa

Zapadalnos¢

14 miesiecy

Sprzedaz

-od 1do 31 grudnia 2014 r.

- we wszystkich kanatach sprzedazowych

Wartos¢ nominalna 100,00 PLN
Cena emisyjna 100,00 PLN
Wartos¢ emisji 1 mid zt
Typ oprocentowania - state

Wysokos¢ oprocentowania

- 0,4% od 1. do 3. miesiaca
. 1,4% od 4. do 13. miesigca
. 14,14% w 14. miesigcu
rentownos¢ w skali roku 2,14%

Okres odsetkowy

1 miesiagc

- naliczane od wartosci nominalnej w 1 okresie odsetkowym

Odsetki - w kolejnych miesiecznych okresach odsetkowych, naliczane od wartosci nominalnej obligacji,
powiekszonej o odsetki naliczone na koniec kazdego poprzedniego miesiecznego okresu odsetkowego —
kapitalizacja

Woyptata odsetek - przy wykupie

Sprzedaz w zamianie - tak

Cena zamiany 99,90 PLN

Przedterminowy wykup

- od 7 dni po zakupie
- do 20 dni przed wykupem

Optata z tytutu

przedterminowego wykupu

- brak

IKE

- nie dostepna




V. Pozostata oferta obligacji oszczednosciowych w grudniu

Poza nowa Grudniowa 14-tkg w grudniu sprzedawane bedy pozostate cztery rodzaje obligacji
oszczednosciowych, ktdre sg w statej ofercie.

Warto zwrdéci¢ uwage, ze w grudniu wzrosnie oprocentowanie obligacji dwuletnich: z 2,00% do 2,20%.
Przy zatozeniu braku zmian na rynku obligacji hurtowych w najblizszych tygodniach, podwyiszone
oprocentowanie obligacji dwuletnich obowigzywaé bedzie tylko w grudniu, a wiec okresie sprzedazy
Grudniowej 14-tki.

Oprocentowanie
Cena Cena
sprzedazy | zamiany Oprocentowanie w | W kolejnych
okresie okresach
2-letnie statoprocentowe o
DOS1216 100 zt 99,90 zt 2,20%
3-letnie zmiennoprocentowe 0
1071217 100 zt 99,90 zt 2,40% WIBOR 6M
4letnie indeksowane 100zt | 99,90 zt 2,60% inflacja + 1,25%
COI1218 ’ el jatd,eo
10-letnie indeksowane
0, 1 1 0,
EDO1224 100 zt 99,90 zt 3,00% inflacja + 1,50%
WIBOR 6M - potroczna stopa procentowa pozyczek oferowanych na warszawskim rynku
miedzybankowym.
Inflacja - stopa wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych, przyjmowana dla 12 miesiecy i

ogtaszana przez Prezesa GUS w miesigcu poprzedzajgcym pierwszy miesigc danego okresu
odsetkowego.



Zatacznik:

1) Struktura sprzedazy Listopadowej 13-tki i Lutowej 7-ki

Zatacznik 1
Struktura sprzedazy Listopadowej 13-tki i Lutowej 7-ki
Listopadowa 13-tka 874,25 Lutowa 7-ka 282,16
min zt struktura min zt struktura

Kanaty dystrybucji Oddziaty 795,37 90,98% 258,88 91,75%
Internet 78,57 8,99% 23,27 8,25%

Telefon 0,32 0,04% 0,00 0,00%

Struktura wiekowa do 25 22,07 2,52% 6,12 2,17%
26-30 8,63 0,99% 3,34 1,18%

31-35 17,87 2,04% 5,07 1,80%

36-40 35,67 4,08% 10,16 3,60%

41-50 112,61 12,88% 45,56 16,15%

51-60 274,04 31,35% 104,48 37,03%

pow 60 403,36 46,14% 107,43 38,08%

Struktura wg pfci Inni* 43,62 4,99% 5,66 2,01%
Kobiety 400,22 45,78% 107,57 38,13%

Mezczyzni 430,41 49,23% 168,92 59,87%

Pakiety sztuki do 50 9,66 1,10% 4,75 1,68%
51-100 36,27 4,15% 12,85 4,55%

101-500 244,70 27,99% 68,30 24,21%

501-1000 171,51 19,62% 40,13 14,22%

pow 1000 412,12 47,14% 156,13 55,33%

*stowarzyszenia, fundacje, organizacje spoteczne
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