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r PODAZ SPW W CZERWCU 2013 R.

6 cze 2013 10 cze 2013 PS0718 /WZ0119 2.000-6.000

Przetarg sprzedazy

obligacji skarbowych
Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtoszona 2 dni przed przetargiem w oparciu o aktualne
warunki rynkowe i konsultacje z inwestorami.

Minister Finanséw moze oferowac obligacje na przetargu uzupetniajgcym po minimalnej cenie ofert

przyjetych na przetargu sprzedazy.

. OK0713 13.205
Przetarg zamiany 19 cze 2013/ oferta uzalezniona od

obligacji skarbowych 21cze 2013 sytuacji rynkowej* DS1013 23.163

* z wytgczeniem obligacji oferowanych na przetargu sprzedazy tj. PS0718 i WZ0119

100,00 zt o
DOS0615 (99,90 2t przy zamianie) State, 3,00%
Oferta obligacji 1020616 100,00 zt Zmienne (1,00 * WIBOR 6M)
detalicznych (99,90 zt przy zamianie) 3,30% w pierwszym okresie odsetkowym
COI0617 100,00 z Zmienne (stopa inflacji + 1,25%)
,90 z} przy zamianie ,50% w pierwszym okresie odsetkowym
(99,90 zt ianie) 3,50% i kresie odsetk
EDO0623 100,00 z Zmienne (stopa inflacji + 1,50%)

(99,90 zt przy zamianie) 4,00% w pierwszym okresie odsetkowym
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Potrzeby pozyczkowe brutto
w2013 .

Zaawansowanie finansowania potrzeb
pozyczkowych byto wynikiem:

zamiany obligacji w 2012 r.: 13,2 mid z,
odkupu w 2012 r. obligacji wyemitowa-
nych na rynkach zagranicznych:
0,9 mid z,

wyzszych niz zaktadano $rodkéw na
koniec 2012 r.: 24,5 mid zt,

sprzedazy SPW na rynku krajowym:
69,2 mid zt,

emisji obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 5,3 mid z,

ciggnienia kredytow z MIF: 2,9 mid zt.

Przeptywy w maju srodkow
z budzetu na rynek z tytulu SPW

oraz transferow do OFE
stan na 31 maja 2013 r., mid zt

Wedtug stanu na 31 maja 2013 r. war-
to$¢ srodkéw przekazywanych w czerw-
cu z budzetu z tytutu wykupu SPW oraz
transferéw do OFE wynosi 2,6 mlid zt.

Sprzedaz i wykupy bonéow
w czerwcu 2013 r.
wg daty rozliczenia / wykupu; mid zt

W czerwcu nie sg planowane przetargi
sprzedazy bonoéw. Wartos¢ zapadajg-
cych bonéw wynosi 1,7 mid zt.

Stan srodkoéw ztotowych i walu-
towych w dyspozycji MF na
koniec miesigca

Srodki walutowe obejmujg $rodki z emisji

dfugu oraz otrzymane z Komisji Europejskiej,
mid zt

Zgromadzone $rodki stanowig zabez-
pieczenie ptynnosci w finansowaniu
potrzeb pozyczkowych.

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2013 r.
Razem 145,0 mid zt, w tym:
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Zmiany dilugu z tytutu SPW na
rynku krajowym wobec bankéw

komercyjnych
bez transakcji buy-sell-back z MF, mid zt

W okresie I-IV 2013 r. wobec krajo-
wych bankéw komercyjnych nastgpit
przyrost zadtuzenia o 12,2 mid zt wo-
bec wzrostu o 0,9 mid zt w analogicz-
nym okresie 2012 r.

Zmiany dlugu z tytutu SPW na
rynku krajowym wobec

funduszy emerytalnych
mid zt

W okresie |-IV 2013 r. wobec funduszy
emerytalnych nastgpit spadek zadtuze-
nia o 1,8 mld zt wobec wzrostu
o 1,4 mld zt w analogicznym okresie
2012r.

Zmiany dilugu z tytutu SPW na
rynku krajowym wobec

zakladow ubezpieczeniowych
mid zt

W okresie I-IV 2013 r. wobec zakladow
ubezpieczeniowych nastgpit spadek
zadtuzenia o 0,8 mid zt wobec wzrostu
o 0,4 mid zt w analogicznym okresie
2012r.

Zmiany dlugu z tytutu SPW na
rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych
mid zt

W okresie |-IV 2013 r. wobec funduszy
inwestycyjnych nastapit przyrost zadtu-
zenia o 2,9 mld z wobec wzrostu
zadituzenia o 2,0 mild zt w analogicz-
nym okresie 2012 r.
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Zmiany dilugu z tytutu SPW na
rynku krajowym wobec

inwestoréow zagranicznych
mid zt

W okresie I-IV 2013 r. naptyw kapitatu
zagranicznego na rynek SPW wyniost
16,8 mid zt wobec kwoty 6,9 mid z
w analogicznym okresie 2012 r. Portfel
tej grupy inwestorow osiggnat rekordo-
wy poziom 207,3 mid zt.

Zmiany dlugu z tytutu obligacji
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mld zt

W okresie I-IV 2013 r. naptyw kapitatu
zagranicznego na rynek obligacji skar-
bowych wyniést 17,2 mid zt wobec
poziomu 7,5 mld zt w analogicznym
okresie 2012 r. Portfel obligacji w po-
siadaniu tej grupy inwestorow osiggnat
rekordowy poziom 207,1 mid zt.

Sprzedaz obligacji i bonéw w
okresie |-V 2013 r. oraz w 2012 r.

wg daty rozliczenia, warto§¢ nominalna,
mld zt

W strukturze sprzedazy SPW na rynku
krajowym w 2013 r. dominujg obligacje
(89%).

Saldo obligacji i bonéw w okre-
sie |-V 2013 r. oraz w 2012 r.

wg daty rozliczenia, warto§¢ nominalna,
mld zt

W okresie |-V 2013 r. nastgpit:

. wzrost zadluzenia w obligacjach
0 38,5 mid zi,

. spadek zadtuzenia w bonach
01,3 mld zt.
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Finansowanie zagraniczne
w okresie |-V 2013 r. oraz
w2012r.

obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych
instytucjach finansowych, wg daty rozlicze-
nia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagra-
nicznych byto ujemne i wyniosto
-1,2 mld EUR. Warto$¢ emisji obligaciji
wyniosta réwnowartos¢ 1,3 mid EUR,
a wartos¢ kredytow zaciggnietych
w MIF 0,8 mld EUR. Z 2012 r. na
rachunkach walutowych zwigzanych
z zarzgdzaniem diugiem przeszly srod-
ki o rownowartosci 4,4 mid EUR.

Struktura krajowego diugu

rynkowego
mld zt

Na koniec maja 2013 r. poziom krajo-
wego dtugu rynkowego wyniost
563,5 mid zt wobec 526,1 mid zt na
koniec 2012 r.

Zadluzenie w bonach
mid z+

W maju 2013 r. nastgpit spadek zadtu-
zenia w bonach o 3,6 mid zt do pozio-
mu 4,8 mld zt. Udziat bonéw w SPW na
rynku krajowym na koniec maja wynidst
0,9%.

Struktura sprzedazy SPW
w Polsce i wybranych krajach
pod wzgledem zapadalnosci

w formie przetargéw i syndykatu w walucie
lokalnej od 1 stycznia do 31 maja 2013 r.

W strukturze sprzedazy SPW w 2013 r.
w Polsce pod wzgledem zapadalnosci
dominujg instrumenty o zapadalnosci
powyzej 1 roku. Ponadto do sprzedazy
SPW w Polsce okresowo powrdcity
bony krétkoterminowe.
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Srednia zapadalno$é diugu

Na koniec maja 2013 r. $rednia zapa-
dalnos¢ diugu krajowego wzrosta do
456 w stosunku do stanu z konca
2012r. (4,47).

Ograniczenie ryzyka refinanso-
wania zwigzanego z wykupem
SPW zapadajacych w 2013 r.

warto$¢ nominalna, stan na 31 maja 2013 r.,
mid zt

Na przetargach zamiany dokonano

odkupu obligacji zapadajgcych w 2013:

. OK0113: 13,1 mld zt (57% pierwotne-
go zadtuzenia),

. PS0413: 5,8 mld zt (27% pierwotnego
zadtuzenia),

. OK0713: 0,2 mld zt (1% pierwotnego
zadtuzenia),

. DS1013: 0,2 mid zt (1% pierwotnego
zadtuzenia).

Harmonogram wykupoéw diugu
SPw 2013 r.

warto$¢ nominalna, stan na 31 maja 2013 r.,
mid zt

Do wykupu w 2013 r. pozostaje diug

o wartosci nominalnej 44,3 mid z,

w tym:

. bony skarbowe: 4,8 mid zt,

. obligacje skarbowe: 37,1 mid zt,

. obligacje detaliczne: 1,0 mid zi,

. obligacje oraz kredyty na rynkach
zagranicznych: 1,4 mid zt.

Przeptywy kasowe krajowy

rynek finansowy-budzet*
stan na 31 maja 2013 r., mid zt

Wedlug stanu na 31 maja 2013 r.
z tytulu wykupu i obstugi ztotowych
SPW na krajowy rynek wyptynie kwota
56,4 mid zt, a z tytutu Srodkéw przeka-
zanych OFE dodatkowo 7,2 mid zt.
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* obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge obligacji hurtowych i bondw oraz transfery do OFE; miesigczny plan finansowa-
nia ustalony jest w oparciu o warunki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak szczegétowych danych
dot. przeptywéw do budzetu w kolejnych miesigcach.
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Konsolidacja zarzadzania

plynnoscia sektora publicznego
mid zt

W  wyniku konsolidacji zarzadzania
ptynnoscig sektora publicznego na
koniec maja zgromadzono $rodki
w wysokosci 29,8 mid zl, z czego
w depozytach terminowych 27,5 mid z
oraz w depozytach typu O/N 2,3 mid zt.

Kwotowania kontraktéow CDS
5-letnie, pb

Polskie kontrakty CDS kwotowane sg
na poziomie zblizonym do CDS-éw
krajéw o wyzszych ratingach.

Komentarz
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Piotr Marczak, Dyrektor Departamentu Dtugu Publicznego, MF
31-05-2013 r.

~Wysoki stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych i zwigkszenie rezer-
wy ptynnosciowej o kilkanascie miliardow ztotych pozwala kontynuowac
oddtuzanie sie w papierach o najkrétszych okresach wykupu.

W miesigcach wakacyjnych wyraznie ograniczymy oferte papieréw skarbo-
wych. W dobrej sytuacji rynkowej przeprowadzimy po jednym w miesigcu
przetargu sprzedazy obligacji o ograniczonej podazy. W przypadku istotne-
go pogorszenia sytuacji na rynku dlugu mozemy zrezygnowac
z oferowania obligacji i powréci¢ do sprzedazy bonéw. Jednoczes$nie
w tym okresie powinnismy zaciggna¢ kolejng transze kredytu w Banku
Swiatowym o wartosci 1 mid euro. Do koAca br. warto$é wykupywanych
papierow skarbowych i wyptacanych odsetek bedzie wieksza od nowo
emitowanego dtugu na rynku krajowym.”




