Komunikat w sprawie mozliwosci zawierania transakcji typu Sell-Buy-Back z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego

Ministerstwo Finanséw informuje, ze od dnia 17 lutego br. Bank Gospodarstwa Krajowego oferowat
bedzie mozliwo$¢ zawierania transakcji typu Sell-Buy-Back zgodnie z przedstawionymi ponizej ogélnymi
zasadami.

Ogdlne zasady zawierania przez Bank Gospodarstwa Krajowego transakcji typu Sell-Buy-Back

1. Cel zawierania przez Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK) transakcji typu Sell-Buy-Back (SBB):
wspieranie mechanizmu rozrachunku transakcji na obligacjach skarbowych w sytuacji czasowej i
istotnie ograniczonej dostepnosci obligacji danej serii na rynku wtérnym w efekcie wystepowania
przewagi popytu nad podaza.

Zawierane przez BGK transakcje typu SBB nie powinny zastepowac ani uzupetnia¢ rynku transakcji
SBB, a jedynie stanowi¢ wsparcie w sytuacjach napie¢, ktérych rynek sam nie moze rozwigzac. BGK
stanowitby wiec instytucje ostatniej szansy, do ktdrej uczestnicy rynku zwracaliby sie w ostatniej

kolejnosci w sytuacji problemoéw z rozrachunkiem obligacji.

2. Podmiot oferujacy transakcje typu SBB: Bank Gospodarstwa Krajowego.

3. Uczestnicy systemu: Dealerzy Skarbowych Papieréw Wartosciowych (DSPW) oraz Kandydaci na
DSPW (Kandydaci), ktérzy ztozyli oswiadczenie wyrazajgce zgode na przekazywanie przez BGK do
Ministerstwa Finansow informacji o zawartych transakcjach typu SBB pomiedzy DSPW/Kandydatami i
BGK.

4. Okres transakcji: 1 — 7 dni.

5. Zasada funkcjonowania systemu: uczestnik systemu zawiera z BGK jednoczesnie:
a) transakcje ,Sell-Buy-Back” nabywajgc obligacje skarbowe danej serii,
b) transakcje , Buy-Sell-Back” stanowigcg zabezpieczenie transakcji z pkt (a).

6. Relacja pomiedzy liczbg papierow nabywanych (a) i sprzedawanych (b): wyznaczana przy
uwzglednieniu:

— cen rynkowych obligacji,
— haircut’'u w wysokosci 1% ceny brudnej doliczanego do ceny transakcji (a).
7. Marza: stanowigca réznice w oprocentowaniu transakcji (a) i (b): 0,50 % pa.

8. Papiery objete systemem transakcji SBB i BSB: wszystkie obligacje skarbowe nominowane w ztotych
oferowane na przetargach z wyjatkiem papierdw, dla ktérych:

— termin wykupu przypadatby w okresie 21 dni od daty zamkniecia transakcji,

— termin ustalenia praw do odsetek przypadatby w okresie trwania transakcji lub w ciggu oSmiu dni
od daty jej zamkniecia.

9. Limit dla transakcji typu SBB: 0,5 mld zt dla jednego banku dla wszystkich transakgji.



10. Terminy rozliczen transakcji typu SBB: T+0 (transakcje zawierane do godz. 12.00) , T+1 oraz T+2.

11. Konsekwencje opdznienia w rozrachunku lub nie dokonania rozrachunku transakcji z powodu nie
dostarczenia obligacji skarbowych: rozwigzania analogiczne do obowigzujgcych w przypadku
nieterminowego rozrachunku przetargu zamiany obligacji skarbowych:

12.

13.

a)

b)

c)

w przypadku opdznienia do 5 dni - kara umowna obliczona w oparciu o stope oprocentowania
kredytu lombardowego,

w przypadku odstgpienia od transakcji po uptywie 5 dnia - odstepne obliczone w oparciu o
dwukrotnos¢ stopy oprocentowania kredytu lombardowego,

wdrozenie konsekwencji przewidzianych w Regulaminie DSPW w przypadku nierzetelnego
wypetniania obowigzkdw wynikajgcych z  uczestnictwa w systemach depozytowo-
rozliczeniowych.

Zmiany w parametrach transakcji typu SBB: Wartos¢ limitu transakcji dla bankéw, wysokos$¢é marzy
oraz haircut’'u moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od sytuacji rynkowej. W uzasadnionych przypadkach
mozliwe bedzie zawieszenie zawierania przez BGK transakcji typu SBB.

Szczegétowe zasady zawierania przez BGK transakcji typu SBB beda dostepne na stronie
internetowej Banku.



