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Zadlwenie Skarbu Restwa (SP) na koniec marca 2014 r.

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

Warszawa, 20 maja 2014 r.

03/2014

Tablica 1. Przyczyny zmiany diugu SP (w mid z})

wyniosto 738.149,7mln ztco oznaczalo:

e wzrost 0 4.695,6 min zt (0 0,6%) w marcu br.

e spadek o 99.875,7 min zt (0o 11,9%) w poréwnaniu z

koncem 2013 r.

Wzrost zadlaenia w marcu 2014 r. byt wypadkaw

finansowania potrzeb pgczkowych netto bugktu pastwa

(5,1 mid zt, w tym deficytu bugtowego 5,8 mid z}) oraz
zmniejszenia stanu na rachunkach Aaidwych (o 1,8 mid zt).

Spadek zadtenia od kaca 2013 r. wynikat z umorzenia

obligacji skarbowych w lutym 2014 r. w efekcie nefty

systemu emerytalnego. Po wyteniu efektu umorzenia SPW

zadlwenie SP wzrosto w 2014 r. 0 30.311,4 min zt (0 3,6%

Bez efektu umorzenia SPW przyrost zaéhia SP od poatku

2014 r. wynikat gtdwnie z:

1112014 — 1112014 -

112014 XI12013
Zmiana zadtuzenia SP 4,7 -99,9
1. Potrzeby pdyczkowe netto budetu 51 231
panstwa (1.1-12+13+14+15+1.6) ' ’
1.1. Deficyt budetu pastwa 5,8 17,5
1.2. Wynik budetusrodkéw europejskich 1,2 -4,7
1.3. Koszty reformy emerytalngj 1,0 3,2
1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0 -0,1
1.5. Zaradzanie ptynnécia sektora finansow 07 17
publicznych ’ '
1.6. Pozostate potrzeby py@zkowe? 0,2 -0,6
2. Zmiany nie wynikajace z potrzeb
pozyczkowych budzetu, w tym: -1,0 -124.4
2.1. Rénice kursowe 0,5 1,9
2.2. Zmiana stanu na rachunkach tmidwych -1,8 3,7
2.3. Umorzenie SPW z tytutu reformy OFE 0,0 -130,2
2.4. Pozostate czynnifi 0,3 0,1
3. Zmiany pozostatego dtugu SP 0,6 15

« finansowania potrzeb pgczkowych netto (23,1 mid zi, tj.
41,8% catorocznych potrzeb netto),

e zbudowania rezerwy ptynnyciodkéw (3,7 mid zt),
* ostabienia ztotego (wzrost diugu z tego tytutu @ thjd zt).

Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

B Srodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywatweDFE.

2 W tym m.in.: saldo udzielonychzyozek oraz prefinansowania.
% Zmiana diugu z tytutu: dyskonta od SPW, indek$Rjiv, transakcji sell-buy-
back.

zmiana zmiana
Struktura Struktura struktura
Wyszczeg6lnienie X112013| XI12013 112014 112014 1112014 | 1112014
W% W% W % 1112014 — 112014 | 111 2014 — XI1 2013
w min zt w % w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 838.025,4 100,0| 733.454,] 100,0| 738.149,7 100,0 4.695,6 0,6 -99.875,7 -11,9
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 584.273,0 69,7| 468.710,2 63,9| 476.193,2 64,5 7.483,0 1,6/ -108.079,8 -18,5
1. Dhlug z tytutlu SPW 574.338,0 68,5| 457.896,3 62,4| 464.768,4 63,0 6.872,1 1,5/ -109.569,6 -19,1
1.1. Rynkowe SPW 565.703,8 67,5| 448.818,8 61,2| 455.680,6 61,7 6.861,8 1,5/ -110.023,1 -19,4
- bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 65503,8 67,5/ 448.818,8 61,2| 455.680,6 61,7 6.861,8 1,5/ -110.023,1 -19,4
1.2. Oszcgdnasciowe SPW 8.634,2 1,0 9.077,4 1,2 9.087,7 1,2 10,3 0,1 453,5 53
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa 9.935,1 1,2/ 10.814,0 1,5/ 11.424,9 1,5 610,9 5,6 1.489,8 15,0
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 253.752,3 30,3| 264.743,9 36,1| 261.956,5 35,5 -2.787,4 -1,1 8.204,2 3,2
1. Dlug z tytutu SPW 193.781)9 23,1| 202.524,0 27,6/ 200.674,4 27,2 -1.849,6 -0,9 6.892,5 3,6
2. Dtug z tytutu kredytow 59.970,4 7,2 62.219,9 8,5 61.282,1 8,3 -937,8 -1,5 1.311,7 2,2
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -8,6 0,0 -8,6
Tablica 3. Zadluzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z#)
zmiana zmiana
Struktura Struktura struktura
Wyszczegdlnienie XI112013 XIIV§OO/13 112014 1l 20014 1112014 | 11 2(314 11l 2014 — 11 2014 1l 2014 — X1 2013
() w % w %
w min zt w % w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 838.025,4 100,0| 733.454,] 100,0| 738.149,7 100,0 4.695,6 0,6 -99.875,7 -11,9
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa (wobec
rezydentow) 403.314,7 48,1| 293.546,8 40,0 302.872,1 41,0 9.325,3 3,2| -100.442,6 -24,9
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 125.813,6 15,0/ 139.386,5 19,0| 146.983,2 19,9 7.596,7 55 21.169,6 16,8
- instrumenty krajowe 114.686|2 13,7| 126.875,8 17,3| 134.267,2 18,2 7.391,4 5,8 19.580,9 17,1
- instrumenty zagraniczne 11.127,4 1,3| 12.510,7 1,7/ 12.716,0 1,7 205,4 1,6 1.588,7 143
2. Krajowy sektor pozabankowy 277.501,1 33,1| 154.160,4 21,0/ 155.889,0 211 1.728,6 1,1| -121.612,2 -43,8
- instrumenty krajowe 276.428/5 33,0 153.129,6 20,9| 155.026,1 21,0 1.896,4 1,2 -121.402,4 -43,9
- instrumenty zagraniczne 1.072,6 0,1 1.030,8 0,1 862,9 0,1 -167,9| -16,3 -209,7| -19,6
1. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
(wobec nierezydentow) 434.710,7 51,9| 439.907,3 60,0| 435.277,6 59,0 -4.629,7 -1,1 566,9| 0,1
- instrumenty krajowe 193.158|3 23,0| 188.704,8 25,7/ 186.900,0 25,3 -1.804,8 -1,0 -6.258,3 -3,2
- instrumenty zagraniczne 241.552,3 28,8| 251.202,5 34,2| 248.377,6 33,6 -2.824,9 -1,1 6.8252 28




Zadtu zenie SP wg kryterium miejsca emisji (mld zt) Zadtu zenie SP w uktadzie podmiotowym (mld zt)
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Udziat diugu zagranicznego w diugu ogétem wzr63023% na W marcu 2014 r. udziat inwestoréw zagranicznychtugd
koniec 2013 r. do 35,5% na koniec marca 2014 r.0atzen SP wzrést wobec ka 2013 r. z 51,9% do 59,0%. Zmiana
wynikat gtéwnie z jednorazowego umorzenig&z krajowych ta wynikata rownie gtéwnie z umorzenia ¢%ci krajowych
obligacji skarbowych w lutym br. obligacji skarbowych.
Zadtu zenie krajowe SP w uktadzie podmiotowym (mld zt) Struktura zadtu zenia krajowego SP
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Zmniejszenie zaangawania krajowego sektora
pozabankowego w SPW i wzrost zadinia wobec krajowego
sektora bankowego spowodowatg, udziaty zaréwno
inwestoréw zagranicznych, jak i sektora bankowegithygu
krajowym wzrosty od kfca 2013 r. z 33,1% i 19,6% do
odpowiednio 39,2% i 28,2%.

W 2014 r. zadlzenie wobec krajowego sektora pozabankowego
zmniejszyto sj 0 121,4 mid zt (efekt umorzenia obligacji
skarbowych o wart@i 130,2 mld zt), natomiast wobec
krajowego sektora bankowego wzrosto 0 19,6 mi®z,3 mlid

zt zmniejszyto si zadlwenie wobec inwestoréw zagranicznych,
co byto gtéwnie spowodowane wykupem obligacji OK814
ktorej 8,3 mid zt posiadali nierezydenci.

Zadtu zenie krajowe SP wobec inwestoréw zagranicznych (mld zt) Struktura zadtu zenia krajowego SP wobec inwestoréw zagranicznych
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banki = pozabankowy sektor finansowy ® pozostate banki mpozabankowy sektor finansowy ® pozostate
Najwigkszy wartgciowo spadek zadhenia wobec Udziat pozabankowych inwestoréw w strukturze zaehia
nierezydentéw w krajowym diugu SP w 2014 r. dotyczy krajowego SP wobec nierezydentéw utrzymugeosi 2012 r.
pozabankowego sektora finansowego. na wysokim, stabilnym poziomie, zitinym do 85%.



Struktura dtugu SP wg rodzaju oprocentowania i inde ksaciji
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oprocentowanie zmienne
Przewaajaca cze$¢ dlugu SP stanowi zadtanie o
oprocentowaniu statym (80,0%), z tegak@zai¢ (78,9%)
to instrumenty nieindeksowane. Zmniejszenie udziatu
obligacji indeksowanych w diugu SP wynika z umoiaen
74% wartdci nominalnej tych obligac w lutym bu.

....... 2,9% 3 60%———1,1%

Struktura diugu krajowego wg rodzaju oprocentowania i indeksacji
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Umorzenie znacznej efci obligacji indeksowanych
spowodowato zmniejszenie udziatu tych instrumentddiugu
krajowym z 5,1% na koniec 2013 r. do 1,6% na koniacca
2014 r

Zadlu zenie krajowe SP (wg kryterium miejsca emisji)
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bony skarbowe obligacje rynkowe obligacje oszczednosciowe
obligacje nierynkowe pozostate

Przewaajgca wiekszai¢ krajowego diugu SP stanaywbligacje
rynkowe (95,7%). Na koniec marca 2014 r. nie wpstvato
zadtwenie w bonach skarbowych.

Zadtu zenie SP wg rodzaju waluty (mld zt)

Diug SP wg rodzaju instrumentu
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krajowe rynkowe = krajowe nierynkowe = zagraniczne rynkowe

Zmniejszenie udziatu krajowych instrumentow rynkalvyw

diugu SP wynikato z tegae umorzenie SPW dotyczyto niemal

w 100% krajowych obligacji rynkowych.

Struktura dtugu zagranicznego wg rodzaju oprocentow ania i indeksacji
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Udziat instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu wgdiu

oprocentowanie zmienne

zagranicznym SP na koniec marca 2014 r. utrzymatasipoziomie

zblizonym do grudnia 2013 r. i wynidst 16,8%. Zdecydowan

wigksza¢ instrumentdéw o oprocentowaniu zmiennym to kredyty

migdzynarodowych instytucji finansowych (MIF).

Zadtu zenie zagraniczne SP (wg kryterium miejsca emisji)
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obligacje zagraniczne = kredyty MIF = kredyty pozostate i zobowigzania wymagalne

Ponad 75% cakei zadhzenia zagranicznego SP stangwi
obligacje zagraniczne. Od koa 2007 r. istotnie wzrost udziat
kredytow zacignictych w MIF, wykorzystywanych ze wzglu
na atrakcyjne warunki finansowania.

Struktura walutowa zadtu zenia SP

zagraniczne nierynkowe
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Okoto 65% zadtzenia SP stanowi zadtenie nominowane w
PLN (spadek udziatu wobec koa 2013 r. wynika z umorzenia
SPW nominowanych w PLN), a okoto 25% zaeinie
nominowane w EUR.

Na koniec marca 2014 r. zadanie w walutach obcych
wyniosto rownowarté¢ 262,0 mid zt i byto wysze od stanu
na koniec 2013 r. 0 8,2 mid zt.



Struktura zadtuzenia zagranicznego SP

Po uwzglednieniu transakcji SWAP 71,0% 16,9% 6,9% 5,2%
W walutach emisji 71,0% 17,7% 6,1% 5,2%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

EUR " USD mCHF ~ JPY

Okoto 71% zadhzenia zagranicznego SP stanowi zadhie
nominowane w EUR.

Srednia zapadalno $¢ diugu SP (w latach)
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Od kaaca 2013 r. wskaniki ryzyka refinansowania ulegly poprawie $rednia zapadalr$é dtugu SP wzrosta z 5,33 do 5,40 roku, co
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* Proporcje stupkéw na wykresie odpowiagajysokaci zadhwzenia w
przeliczeniu na EUR.

Wartas¢ nominalna zadikenia w EUR na koniec marca 2014 r.

wyniosta blisko 44,6 mld EUR.

Srednia zapadalno $¢é dlugu SP - bez obligacji indeksowanej (w latach)

9
‘\k,/‘\l\
81 828 811 827  gia
; ' ' 7,77 7,63 .51
7,19
6 5,24 5,21 5,19 5,33 5,36 R 5,30
T e e —— 554
5
4 423 440 4,40 4.18
; 413 201 420 413 ; ;
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Il 2014

—e—dtug ogdtem dtug krajowy —a—dlug zagraniczny

byto wypadkowy spadkusredniej zapadalrioi dtugu krajowego z 4,49 do 4,19 roku oraz wzrdstaniej zapadalrici diugu

zagranicznego z 7,19 do 7,51 roku.

ATR zadtu zenia SP (w latach)
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Duration zadtu zenia SP - bez obligacji indeksowanej (w latach)
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Wskazniki ryzyka stopy procentowejod kaica 2013 r. réwniesie poprawity — ATR (angaverage time to refixingdlugu SP
wzrosto z 4,03 do 4,27 roku, natomiast duratiorgdt&P z 3,59 do 3,70 roku.

Zadtu zenie SP wg faktycznych terminéw wykupu (lata)
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Zadiuzenie o terminie zapadalém do 3 lat (whcznie)
stanowito 37,1% cakei diugu SP (na koniec 2013 r. 34,9%),
a o terminie do 1 roku 8,9%.
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Zadtu zenie krajowe wg faktycznych terminéw wykupu (lata)
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Krajowe zadhzenie o terminie zapadalém do 3 lat
(wtacznie) stanowito 46,9% krajowego diugu SP (ha konie
2013 r. 41,1%), a o terminie do 1 roku 12,5%.
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1.Zadhszenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 12
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowizania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1.Zadtzenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usDh
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
usD
CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

Struktura
XI12013| XII 2013
w %

838.025,4 100,0
584.273,0 69,7
574.338.0 68,5
565.703,8 67,5
421.166,5 50,3
61.527,1 7,3
172.794,2 20,6
148.565,1 17,7
38.280,0 4,6
30.050,3 3,6
30.050,3 3,6
114.487,0 13,7
360,5 0,0
114.126,5 13,6
8.634,2 1,0
2.685,5 0,3
873,1 0,1
1.812,4 0,2
5.948,7 0,7
258,6 0,0
1.848,3 0,2
3.841,7 0,5
9.935,1 1,2
9.918,5 1,2
13,1 0,0

3,6 0,0
253.752,3 30,3
193.781/9 23,1
193.781,9 23,1
192.267,4 22,9
120.069,7 14,3
42.372,2 51
16.654,4 2,0
13.171,1 1,6
1.514,5 0,2
246.,4 0,0
1.268,1 0,2
59.970,4 7,2
19.078,6 2,3
18.991,9 2,3
86,6 0,0
40.891,8 4,9
40.891,8 4,9
0,0 0,0

112014

733.454,1
468.710,2
457.896,3
448.818,8
345.959,4
50.058,6
140.977,0
122.470,0
32.453,9
7.777,9
7.777,9
95.081,5
302,4
94.779,1
9.077,4
3.048,5
1.152,8
1.895,8
6.028,9
309,3
1.830,9
3.888,8
10.814,0
10.797,3
13,1

3,6
264.743,9
202.524,0
202.524,0
200.993,6
124.481,5
45.986,1
16.848,9
13.677,0
1.530,4
2475
1.282,9
62.219,9
19.024,7
18.952,0
72,7
43.195,2
43.195,2
0,0

Struktura
112014
w %

100,0
63,9
62,4
61,2
47,2

6,8
19,2
16,7

44

1,1

1,1
13,0

0,0
12,9

1,2

0,4

0,2

0,3

0,8

0,0

0,2

05

1,5

1,5

0,0

0,0
36,1
27,6
27,6
27,4
17,0

6,3

2,3

1,9

0,2

0,0

0,2

8,5

2,6

2,6

0,0

5,9

5,9

0,0

Il 2014

738.149,7
476.193,2
464.768,4
455.680,6
349.975,1
52.824,6
140.105,8
124.590,9
32.453,9
7.805,0
7.805,0
97.900,5
302,4
97.598,1
9.087,7
3.066,2
1.151,5
1.914,8
6.021,5
319,2
1.815,7
3.886,6
11.424,9
11.419,4
19

3,6
261.956,5
200.674,4
200.674,4
199.144,0
124.813,6
46.122,9
14.702,6
13.504,9
1.530,4
248,2
1.282,2
61.282,1
18.798,0
18.764,0
34,0
42.484,0
42.484,0
0,0

struktura
1112014
w %

100,0
64,5
63,0
61,7
47,4

7.2
19,0
16,9

44

1,1

1,1
13,3

0,0
13,2

1,2

0,4

0,2

0,3

0,8

0,0

0,2

05

1,5

1,5

0,0

0,0
355
27,2
27,2
27,0
16,9

6,2

2,0

1,8

0,2

0,0

0,2

8,3

2,5

2,5

0,0

5,8

58

0,0

Zmiana
1112014 — 11 2014
w min zt w %

4.695,6 0,6
7.483,0 1,6
6.872,1 15
6.861,8 15
4.015,7 1,2
2.766,0 55
-871,3 -0,6
2.121,0 1,7
0,0 0,0
27,1 0,3
27,1 0,3
2.819,0 3,0
0,0 0,0
2.819,0 3,0
10,3 0,1
17,7 0,6
-1,3 -0,1
19,0 1,0
-7,4 -0,1
9,9 3,2
-15,1 -0,8
-2,2 -0,1
610,9 5,6
622,1 5,8
-11,2 -85,7
0,0 0,0
-2.787,4 -1,1
-1.849,6 -0,9
-1.849,6 -0,9
-1.849,6 -0,9
332,1 0,3
136,8 0,3
-2.146,4/ -12,7
-172,2 -1,3
0,0 0,0
0,7 0,3
-0,7 -0,1
-937,8 -1,5
-226,7 -1,2
-188,0 -1,0
-38,7 -53,2
-711,2 -1,6
-711,2 -1,6
0,0 -8,6

Zmiana

1112014 — XI11 2013

w min zt
-99.875,7

-108.079,8
-109.569,6
-110.023,1

-71.191,4
-8.702,6
-32.688,4
-23.974,2
-5.826,2
-22.245,3
-22.245,3
-16.586,5
-58,1
-16.528,4
453,5
380,7
278,3
102,4
72,8
60,6
-32,6
44,9
1.489,8
1.501,0
-11,2

0,0
8.204,2
6.892,5
6.892,5
6.876,6
47439
3.750,7
-1.951,8
333,8
15,9

1,8

14,1
1.311,7
-280,5
-227,9
-52,6
1.592,2
1.592,2
0,0

w %
-11,9
-18,5
-19,1
-194
-16,9
-14,1
-18,9
-16,1
-15,2
-74,0
-74,0
-14,5
-16,1
-14,5
53
14,2
31,9
5,6
1,2
23,4
-1,8
1,2
15,0
15,1
-85,7
0,0
3,2
3,6
3,6
3,6
4,0
8,9
-11,7
2,5
1,1
0,7
1,1
2,2
-1,5
-1,2
-60,7
3,9
3,9
-8,6



Tablica 5. Zadluzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z)
Struktura
XI112013| XI12013

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadluzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowhzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Il. Zadtu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentéw
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2.Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
Klub Paryski
pozostate
4. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

838.025,4

403.314,7
125.813,6
114.686,2
114.686,2
15.349,5
31.870,3
18.180,2
2.223,9
677,0
0,0
46.385,4
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
11.127,4
277.501,1
266.493,4
257.874,8
20.335,7
74.388,2
64.414,5
19.200,7
22.528,8
359,8
56.647,1
8.618,6
873,0
1.810,8
258,3
1.839,9
3.836,6
9.935,1
9.918,5
13,1
3,6
1.072,6

434.710,7
193.158,3
193.142|8
25.842,0

66.535,8
65.970,4
16.855,4
6.844,5
0,7
11.094,0
15,5
0,1
1,6
0,3
8,5
51
181.581,9
59.970,4
34.024,6
25.112,8
746,4
36,9
49,8
0,0

w %

100,0

48,1
15,0
13,7
13,7
1,8
3,8
2,2
0,3
0,1
0,0
55
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
13
33,1
31,8
30,8
2,4
8,9
7,7
2,3
2,7
0,0
6,8
1,0
0,1
0,2
0,0
0,2
0,5
1,2
12
0,0
0,0
0,1

51,9
23,0
23,0
3,1
7,9
7,9
2,0
0,8
0,0
13
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
21,7
7,2
4,1
3,0
0,1
0,0
0,0
0,0

112014
733.454,1

293.546,8
139.386,5
126.875,8
126.875,8
12.268,8
36.562,1
19.429,0
2.791,4
679,4
0,0
55.145,2
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
12.510,7
154.160,4
142.315,7
133.255,5
15.968,6
36.121,3
35.149,7
15.053,5
2.458,2
302,0
28.202,1
9.060,2
1.152,6
1.894,1
309,0
1.822,3
3.882,2
10.814,0
10.797,3
131

3,6
1.030,8

439.907,3
188.704,8
188.687,5
21.821,2
68.293,7
67.891,2
14.609,0
4.640,3
0,4
11.431,9
17,3

0,2

1,7

0,3

8,5

6,5
188.982,6
62.219,9
36.297,2
25.105,2
744,8
38,3
34,4

0,0

Struktura
112014
w %

100,0

40,0
19,0
17,3
17,3
1,7
5,0
2,6
0,4
0,1
0,0
75
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,7
21,0
19,4
18,2
2,2
4,9
4,8
2,1
0,3
0,0
3,8
1,2
0,2
0,3
0,0
0,2
0,5
15
15
0,0
0,0
0,1

60,0
25,7
25,7
3,0
9,3
9,3
2,0
0,6
0,0
1,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
25,8
8,5
4,9
34
0,1
0,0
0,0
0,0

1112014
738.149,7

302.872,1
146.983,2
134.267,2
134.267,2
13.962,7
40.821,6
18.625,5
3.038,2
669,5
0,0
57.149,6
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
12.716,0
155.889,0
143.601,2
134.529,7
17.113,9
34.341,5
35.575,1
15.569,9
2.656,7
302,0
28.970,5
9.071,5
1.151,3
19131
318,8
1.808,3
3.880,0
11.424,9
11.419,4
1,9

3,6

862,9

435.277,6
186.900,0
186.883,8
21.748,0
64.942,7
70.390,3
13.845,8
4.478,7
0,4
11.478,0
16,2

0,2

1,7

0,3

7.4

6,6
187.095,5
61.282,1
36.020,6
24.480,6
746,8

0,0

34,0

0,0

struktura

1112014
w %

100,0

41,0
19,9
18,2
18,2
1,9
55
2,5
0,4
0,1
0,0
7,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,7
211
19,5
18,2
2,3
4,7
4,8
2,1
0,4
0,0
3,9
1,2
0,2
0,3
0,0
0,2
0,5
15
15
0,0
0,0
0,1

59,0
25,3
25,3
29
8,8
9,5
1,9
0,6
0,0
1,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
25,3
8,3
4,9
3,3
0,1
0,0
0,0
0,0

Zmiana
1112014 — 11 2014
w min zt w %

4.695,6 0,6
9.325,3 3,2
7.596,7 55
7.391,4 5,8
7.391,4 5,8
1.693,9 13,8
4.259,5 11,7
-803,5 -4,1
246,8 8,8
-9,8 -1,4

0,0
2.004,4 3,6

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
205,4 1,6
1.728,6 11
1.285,5 0,9
1.274,2 1,0
1.145,3 7,2
-1.779,8 -4,9
425,4 1,2
516,4 3,4
198,5 8,1
0,0 0,0
768,4 2,7
11,4 0,1
-1,3 -0,1
19,0 1,0
9,9 3,2
-14,0 -0,8
-2,2 -0,1
610,9 5,6
622,1 5,8
-11,2 -85,7
0,0 0,0
-167,9  -16,3
-4.629,7 -1,1
-1.804,8 -1,0
-1.803,7 -1,0
-73,2 -0,3
-3.351,0 -4,9
2.499,1 3,7
-763,2 -5,2
-161,6 -3,5
0,0 -3,8
46,2 0,4
-1,1 -6,3
0,0 0,0
0,0 -0,5
0,0 0,0
-1,1 -12,9
0,0 0,3
-1.887,1 -1,0
-937,8 -1,5
-276,6 -0,8
-624,5 -2,5
2,0 0,3
-38,3| -100,0
-0,4 -1,3
0,0 -8,6

Zmiana
1112014 — X1 2013
w min zt w %
-99.875,7 -11,9

-100.442,6 -24,9
21.169,6 16,8
19.580,9 17,1
19.580,9 17,1
-1.386,7 -9,0

8.951,3 28,1
4453 2,4
814,2 36,6
-7,5 -1,1

0,0
10.764,2 23,2

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
1.588,7 14,3

-121.612,2 -43,8

-122.892,2 -46,1

-123.345,1 -47,8
-3.221,8 -15,8

-40.046,7, -53,8
-28.839,4 -44,8
-3.630,8 -18,9
-19.872,1 -88,2
57,8/ -16,1
-27.676,6/ -48,9
452,9 53
278,2 31,9
102,3 5,6
60,6 23,4
-31,5 -1,7
43,4 1,1
1.489,8 15,0
1.501,0 15,1
-11,2 -85,7
0,0 0,0
-209,7, -19,6
566,9 0,1
-6.258,3 -3,2
-6.259,0 -3,2
-4.094,1 -15,8
-1.593,1 2,4
4.419,9 6,7
-3.009,6, -17,9
-2.365,8 -34,6
-0,3 -46,8
384,0 3,5
0,7 4,2

0,1 111,4

0,1 6,1

0,0 0,0

-1,1 -12,5

15 29,7
5.513,6 3,0
1.311,7 2,2
1.996,0 59
-632,1 -2,5
0,4 0,1
-36,9| -100,0
-15,7, -31,6
0,0 -8,6



Tablica 6. Zadluzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})
struktura

Wyszczegblnienie

Razem
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

|. Zadtuzenie krajowe
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.1. SPW rynkowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

indeksowane
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.2. SPW oszaginosciowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

Il. Zadtu zenie zagraniczne
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1. Obligacje zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
od 1 roku do 3 lat (wkznie)

2. Kredyty zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

3. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

XI12013

838.025,4
72.681,8
219.952,3
184.854,5
282.504,0
78.032,7
584.273,0
56.173,2
183.891,7
153.799,0
169.410,5
20.998,6
565.703,8
421.166,5
44.027,3
143.307,7
100.522,9
121.063,5
12.245,0
30.050,3
15.577,0
14.473,2
114.487,0
289,9
22.493,0
51.914,6
31.036,0
8.753,6
8.634,2
2.685,5
1.618,4
1.067,1
5.948,7
302,6
1.446,9
1.361,5
2.837,7
9.935,1
9.935,1
253.752,3
16.508,5
36.060,6
31.055,5
113.093,5
57.034,1
193.781,9
192.267,4
13.292,4
27.662,0
23.302,3
90.260,3
37.750,5
15145
1.514,5
59.970,4
19.078,6
1.380,1
4.919,8
5.039,6
4.852,2
2.886,8
40.891,8
1.836,1
1.964,2
2.713,7
17.981,1
16.396,8
0,0
0,0

Struktura
X1l 2013
w %
100,0
8,7
26,2
22,1
33,7
9,3
69,7
6,7
21,9
18,4
20,2
25
67,5
50,3
53
17,1
12,0
14,4
1,5
3,6
1,9
1,7
13,7
0,0
2,7
6,2
3,7

1,0
0,3
0,2
0,1
0,7
0,0
0,2
0,2
0,3
1,2
1,2
30,3
2,0
4,3
3,7
13,5
6,8
23,1
22,9
1,6
3,3
2,8
10,8
4,5
0,2
0,2
7,2
2,3
0,2
0,6
0,6
0,6
0,3
4,9
0,2
0,2
0,3
2,1
2,0
0,0
0,0

112014

733.454,1
72.125,1
196.217,6
143.483,7
243.855,2
77.772,6
468.710,2
63.435,4
159.860,9
104.963,2
130.577,3
9.873,5
448.818,8
345.959,4
29.493,1
133.119,4
76.746,0
96.727,4
9.873,5
7.777,9
4.733,8
3.044,1
95.081,5
21.065,1
19.207,5
26.801,9
28.007,0

9.077,4
3.048,5
1.768,1
1.280,4
6.028,9
295,1
1.519,7
1.415,3
2.798,8
10.814,0
10.814,0
264.743,9
8.689,7
36.356,7
38.520,4
113.277,9
67.899,1
202.524,0
200.993,6
5.344,5
27.862,7
30.507,0
89.642,7
47.636,6
1.530,4
1.530,4
62.219,9
19.024,7
1.386,9
4.903,3
5.023,2
4.862,5
2.848,8
43.195,2
1.958,3
2.060,3
2.990,3
18.772,7
17.413,7
0,0

0,0

Struktura
112014
w %
100,0
9,8
26,8
19,6
33,2
10,6
63,9
8,6
21,8
14,3
17,8
1,3
61,2
47,2
4,0
18,1
10,5
13,2
1,3
1,1
0,6
0,4
13,0
2,9
2,6
3,7
3,8
0,0
1,2
0,4
0,2
0,2
0,8
0,0
0,2
0,2
0,4
1,5
1,5
36,1
1,2
50
53
15,4
9,3
27,6
27,4
0,7
3,8

12,2
6,5
0,2
0,2

2,6
0,2
0,7
0,7
0,7
04
5,9
0,3
0,3
0,4
2,6
2,4
0,0
0,0

Il 2014

738.149,7
65.342,7
208.425,4
140.566,7
246.146,0
77.668,9
476.193,2
59.497,6
163.698,4
110.493,4
132.630,3
9.873,5
455.680,6
349.975,1
24.966,9
136.854,3
79.432,1
98.848,4
9.873,5
7.805,0
4.757,8
3.047,2
97.900,5
21.065,1
19.207,5
29.620,9
28.007,0

9.087,7
3.066,2
1.751,1
1.3151
6.021,5
289,7
1.563,7
1.440,3
2.727,8
11.424,9
11.424,9
261.956,5
5.845,0
44.727,0
30.073,4
113.515,7
67.795,4
200.674,4
199.144,0
3.196,8
36.238,8
22.174,1
89.859,8
47.674,5
1.530,4
1.530,4
61.282,1
18.798,0
1.351,7
4.916,4
4.899,4
4.833,2
2.797,3
42.484,0
1.296,5
2.041,3
2.999,9
18.822,7
17.323,6
0,0

0,0

1112014
w %
100,0
8,9
28,2
19,0
33,3
10,5
64,5
8,1
22,2
15,0
18,0
1,3
61,7
47,4
3,4
18,5
10,8
13,4
1,3
1,1
0,6
0,4
13,3
2,9
2,6
4,0
3,8
0,0
1,2
0,4
0,2
0,2
0,8
0,0
0,2
0,2
0,4
1,5
1,5
35,5
0,8
6,1
4,1
15,4
9,2
27,2
27,0
0,4
4,9
3,0
12,2
6,5
0,2
0,2
8,3
2,5
0,2
0,7
0,7
0,7
0,4
5,8
0,2
0,3
0,4
2,5
2,3
0,0
0,0

Zmiana
1112014 — 11 2014
w min zt w %
4.695,6 0,6
-6.782,4 -9,4
12.207,8 6,2
-2.916,9 -2,0
2.290,8 0,9
-103,7 -0,1
7.483,0 1,6
-3.937,7 -6,2
3.837,6 2,4
5.530,1 53
2.053,0 1,6
0,0 0,0
6.861,8 1,5
4.015,7 1,2
-4.526,2 -15,3
3.734,8 2,8
2.686,1 3,5
2.121,0 2,2
0,0 0,0
27,1 0,3
24,0 0,5
3,1 0,1
2.819,0 3,0
0,0 0,0
0,0 0,0
2.819,0 10,5
0,0 0,0
0,0

10,3 0,1
17,7 0,6
-17,0 -1,0
34,7 2,7
-7,4 -0,1
-5,4 -1,8
44,0 2,9
25,0 1,8
-71,0 -2,5
610,9 5,6
610,9 5,6
-2.787,4 -1,1
-2.844,7 -32,7
8.370,3 23,0
-8.447,1 -21,9
237,8 0,2
-103,7 -0,2
-1.849,6 -0,9
-1.849,6 -0,9
-2.147,7 -40,2
8.376,1 30,1
-8.332,9 -27,3
217,0 0,2
37,8 0,1
0,0 0,0
0,0 0,0
-937,8 -1,5
-226,7 -1,2
-35,2 -2,5
13,1 0,3
-123,8 -2,5
-29,3 -0,6
-51,5 -1,8
-711,2 -1,6
-661,8 -33,8
-19,0 -0,9
9,6 0,3
50,1 0,3
-90,1 -0,5
0,0 -8,6
0,0 -8,6

Zmiana
1112014 — X1 2013
w min zt w %
-99.875,7 -11,9
-7.339,1 -10,1
-11.526,9 -5,2
-44.287,8 -24,0
-36.358,0 -12,9
-363,9 -0,5
-108.079,8 -18,5
3.324,4 59
-20.193,3 -11,0
-43.305,6 -28,2
-36.780,2 -21,7
-11.125,2 -53,0
-110.023,1 -19,4
-71.191,4 -16,9
-19.060,5 -43,3
-6.453,4 -4,5
-21.090,8 -21,0
-22.215,2 -18,3
-2.371,6 -19,4
-22.245,3 -74,0
-10.819,2 -69,5
-11.426,1 -78,9
-16.586,5 -14,5
20.775,3 7167,5
-3.285,5 -14,6
-22.293,7 -42,9
-3.029,0 -9,8
-8.753,6 -100,0
4535 53
380,7 14,2
132,7 8,2
248,0 23,2
72,8 1,2
-12,9 -4,3
116,8 8,1
78,8 58
-109,9 -3,9
1.489,8 15,0
1.489,8 15,0
8.204,2 3,2
-10.663,5 -64,6
8.666,4 24,0
-982,2 -3,2
422,2 0,4
10.761,3 18,9
6.892,5 3,6
6.876,6 3,6
-10.095,5 -75,9
8.576,8 31,0
-1.128,2 -4,8
-400,5 -0,4
9.924,0 26,3
15,9 1,1
15,9 1,1
1.311,7 2,2
-280,5 -1,5
-28,4 2,1
-3,4 -0,1
-140,2 -2,8
-18,9 -0,4
-89,5 -3,1
1.592,2 3,9
-539,6 -29,4
77,1 3,9
286,3 10,5
841,6 47
926,8 57
0,0 -8,6
0,0 -8,6



Tablica 7. Zadhuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg nominatu)

zmiana zmiana
Wyszczegolnienie X112013 112014 1112014 111 2014 — 11 2014 1112014 — X1 2013
w min w min
EUR w % EUR w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 202.070,2 176.302,6 176.959,2 656,5 0,4| -25.111,0 -12,4
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 140.883,7 112.665,3 114.159,4 1.494,1 1,3| -26.724,3 -19,0
1. Dlug z tytutu SPW 138.488,1 110.065,9 111.420,5 1.354,6 1,2| -27.067,6 -19,5
1.1. Rynkowe SPW 136.406,2 107.884,0 109.241,9 1.357,9 1,3| -27.164,3 -19,9
- bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy 136.406,2 107.884,0 109.241,9 1.357,9 1,3| -27.164,3 -19,9
1.2. Obligacje oszedndsciowe 2.081,9 2.182,00 2.178,6 -3,3 -0,2 96,7 4,6
2. Pozostate zadienie krajowe SP 2.395/6 2.599,4 2.738,9 139,5 54 343,3 14,3
1. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 61.186,4 63.637,3 62.799,7  -837,6 -1,3 1.613,3 2,6
1. Dhug z tytutu SPW 46.726,00 48.681,3 48.108,4 -572,9 -1,2 1.382,4 3,0
2. Dlug z tytutu kredytow 14.460,5 14.956,00 14.691,4  -264,6 -1,8 230,9 1,6
1.1. Klub Paryski 8,9 9,2 0,0 -9,2|  -100,0 -8,9 -100,0
1.2. Midzynarodowe Instytucje Finansowe 14.439,614.938,5 14.683,2 -255,3 -1,7 243,6 1,7
- BankSwiatowy 6.055,4| 6.034,6/ 5.868,8) -165,8 -2,7 -186,5 -3,1
- Europejski Bank Inwestycyjny 8.204,2 8.724,9  8.635,3 -89,5 -1,0 431,1 53
- Bank Rozwoju Rady Europy 180,0 179,0 179,0 0,0 0,0 -0,9 -0,5
1.3. pozostate 12,0 8,3 8,2 -0,1 -1,5 -3,8 -32,0
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP 0,0 0,0 0,0 0,0 -8,8 0,0 -9,1
Kurs przygty do obliczé (PLN/EUR) 4,1472  4,1602] 4,1713 0,0111 0,3 0,0241 0,6
Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)
zmiana zmiana
Wyszczegolnienie XI112013 112014 1112014 1112014 — 112014 1112014 — X1 2013
w min w min
USD w % USD w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 278.228,9 242.432,1 243.260,5 828,4 0,3| -34.968,4 -12,6
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 193.981,8 154.925,1 156.931,6 2.006,5 1,3| -37.050,2 -19,1
1. Dhug z tytulu SPW 190.683,3 151.350,7 153.166,5 1.815,8 1,2| -37.516,8 -19,7
1.1. Rynkowe SPW 187.816,7 148.350,2 150.171,6 1.821,3 1,2| -37.645,1 -20,0
- bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykiejowy 187.816,7| 148.350,2 150.171,6 1.821,3 1,2| -37.645,1 -20,0
1.2. Obligacje oszednasciowe 2.866,6) 3.000,4 2.994,9 -5,5 -0,2 128,3 4,5
2. Pozostate zadienie krajowe SP 3.298,5/ 35744 3.765,1 190,7 53 466,6 14,1
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 84.247,1| 87.507,1 86.328,9] -1.178,1 -1,3 2.081,8 25
1. Dhug z tytutu SPW 64.336,6| 66.941,2f 66.133,1 -808,1 -1,2 1.796,5 2,8
2. Dhug z tytutu kredytow 19.910,5 20.565,9] 20.195,8 -370,1 -1,8 285,3 1,4
1.1. Klub Paryski 12,2 12,6 0,0 -12,6| -100,0 -12,2 -100,0
1.2. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe 19.881,7| 20.541,8 20.184,6 -357,2 -1,7 302,8 1,5
- BankSwiatowy 8.337,6/ 8.298,1 8.067,7 -230,4 -2,8 -269,9 -3,2
- Europejski Bank Inwestycyjny 11.296,3 11.997,5 11.870,7 -126,7 -1,1 574,4 51
- Bank Rozwoju Rady Europy 2478 246,2 246,1 -0,1 0,0 -1,7 -0,7
1.3. pozostate 16,5 11,4 11,2 -0,2 -1,6 -5,3 -32,1
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP 0,0 0,0 0,0 0,0 -8,9 0,0 -9,3
Kurs przypty do obliczé (PLN/USD) 3,0120 3,0254| 3,0344| 0,0090 0,3 0,0224 0,7
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