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Biuletyn miesi eczny

Zadtwenie Skarbu Restwa (SP) na koniec sierpnia 2014 r.
wyniosto 755.709,4 min ztco oznaczalo:

e wzrost 0 4.374,6 min zt (0,6%) w sierpniu br.

e spadek 0 82.316,0 min zt (9,8%) w poréwnaniu adem
2013r.

Wzrost zadtaenia w sierpniu br. byt przede wszystkim

wypadkowvy:

e ujemnych potrzeb pyczkowych netto (-3,0 mid zt), w
tym nadwyki budzetu paistwa (-1,7 mid z});

e zmiany stanu $srodkbw na rachunkach bzetowych
(+2,9 mid zh;

e roznic kursowych (+4,1 mid zf).

Spadek zadienia od kaca 2013 r. wynikal z umorzenia

obligacji skarbowych w lutym 2014 r. w efekcie nefry

systemu emerytalnego. Po wyteniu efektu umorzenia SPW

zadlwenie SP wzrosto od pogku 2014 r. 0 47.871,5 min zt

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

Warszawa, 20 palziernika 2014 r.

08/2014

Tablica 1. Przyczyny zmiany diugu SP (wld z})

(5,7%), co wynikatlo gtownie z

budzetowych (7,0 mid zi).

finansowania potrzeb
pozyczkowych netto bugbtu pastwa (31,4 mid z#), rinic
kursowych (7,2 mid zf) i zmiany stawodkéw na rachunkach

VI 2014 — | VI 2014 —
VIl 2014 XI12013

Zmiana zadtuzenia SP 4.4 -82,3

1. Potrzeby payczkowe netto budetu 30 314

paistwa (1.1-1.2+13+14+15+1.6) ' '

1.1. Deficyt budetu pastwa -1,7 24,6

1.2. Wynik budetusrodkéw europejskich 0,C 0,0

1.3. Koszty reformy emerytalngj 0,3 7.3

1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0 -0,3

1.5. Zaradzanie plynnécia sektora finansow 03 13

publicznych ' '

1.6. Pozostale potrzeby p@zkowe? -1,3 1,2

2. Zmiany nie wynikajace z potrzeb

poiyczko)\//vychmll){lcﬁet{?, w ty?‘n: 7.0 -115.8

2.1. Rénice kursowe 4,1 7,2

2.2. Zmiana stanu na rachunkach tmidwych 29 7,0

2.3. Umorzenie SPW z tytutu reformy OFE 0,0 -130,2

2.4. Pozostate czynnifl 0,0 0,1

3. Zmiany pozostatego dtugu SP 0,4 2,1

back

Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

B Srodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywatweDFE.
2 W tym m.in.: saldo udzielonychzyozek oraz prefinansowania.
% Zmiana diugu z tytutu: dyskonta od SPW, indek$Rjiv, transakcji sell-buy-

zmiana zmiana
Struktura Struktura struktura
Wyszczegolnienie X112013 XI12013 | VII 2014 | VII 2014 | VIII 2014 | VIII 2014 VIIl 2014 -

W% W % W% Vil 2014 VIII 2014 — X1 2013

wminzt| w% w min zt w %

Zadtuzenie Skarbu Paistwa 838 025,4 100,0| 751 334,8 100,0| 755 709,4 100,0| 43746 0,6 -82316,0 -9,8

|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 584 273,0 69,7| 488 944,4 65,1 489 307,5 64,7 363,2 0,1 -94 965,5 -16,3

1. Dhug z tytutu SPW 574 338,0 68,5| 477 348,5 63,5 477 311,1 63,2 -37.4 0,0 -97 026,9 -16,9

1.1. Rynkowe SPW 565 703,8 67,5 468 069,3 62,3 467 971,7 61,9 -97,6 0,0 -97732,1 -17,3

- bony skarbowe 0/0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 65503,8 67,5/ 468 069,3 62,3| 467 971,7 61,9 -97,6 0,0 -97732,1 -17,3

1.2. Oszcgdnasciowe SPW 8 634,2 1.0 9279,1 1,2/ 93394 12 60,2 0,6 7052 8,2

2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa 9935,1 1,2| 115959 15/ 11996,4 1,6 400,5 3,5 2061,3 20,7

Il. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 253 752,3 30,3| 262 390,5 34,9/ 266 401,9 353| 40114 15 126495 5,0

1. Dlug z tytutu SPW 193 781)9 23,1| 202 001,3 26,9/ 205 363,0 27,2 33616 1,7 115811 6,0

2. Dlug z tytutu kredytow 59 970,4 7,2| 60389,1 8,0/ 610389 8,1 649,8 11 10685 1,8

3. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -89,8

Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
Zmiana Zmiana
Struktura Struktura struktura
Wyszczegolnienie X112013| X112013 | VII 2014 | VII 2014 | VIII 2014 | VIII 2014 VIIl 2014 -

W% W% W % Vil 2014 VI 2014 - X11 2013

wminzt| w% w min zt w %

Zadtuzenie Skarbu Paistwa 838 025,4 100,0| 751 334,8 100,0| 755 709,4 100,0) 43746 0,6 -82316,0 -9,8
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa (wobec

rezydentow) 403 314,7 48,1| 307 507,1 40,9/ 311 231,7 41,2| 3724,6 1,2 -92 083,0 -22,8

1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 125 813,6 15,0| 151 804,5 20,2| 156 034,4 20,6| 42299 2,8 30220,8 24,0

- instrumenty krajowe 114 6862 13,7| 137 819,1 18,3| 141 738,9 18,8/ 3919,8 2,8 27 052,7 23,6

- instrumenty zagraniczne 11 127,4 1,3| 139853 1,9 142954 19 310,1 2,2 3168,1 285

2. Krajowy sektor pozabankowy 277 501,1 33,1| 155702,6 20,7 155197,4 20,5/ -505,3 -0,3| -122303,8 -44,1

- instrumenty krajowe 276 428|5 33,0| 155023,5 20,6 154 441,3 20,4 -582,2 -0,4| -121987,2 -44,1

- instrumenty zagraniczne 1072,6 0,1 679,1 0,1 756,1 0,1 77,0/ 11,3 -316,6| -29,5

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

(wobec nierezydentow) 434 710,7 51,9| 443 827,7 59,1 444 477,7 58,8 649,9 0,1 9767,00 22

- instrumenty krajowe 193 1583 23,0/ 196 101,7 26,1 193 127,3 25,6| -29744 -15 -31,0/ 0,0

- instrumenty zagraniczne 241552,3  28,8| 247 726,0 33,0 251 350,4 33,3| 3624,3 15 97980 41




Zadtu zenie SP wg kryterium miejsca emisji (mld zt)

1000 34,9%  353% T 40%
900 32,0%  31,6% 35%
800 263%  26,7% 27.8% 30%
700 24,29
600 25%
500 20%
0
0/

200 10%
100 5%
0 0%

2007

2008 2009 2010 2011 2012 2013 VI 2014 VIII 2014

e diug krajowy = diug zagraniczny ~— —a— udziat diugu zagranicznego (prawa o0s$)

Udziat dlugu zagranicznego w diugu ogétem w sieuni
zwigkszyt sk 0 0,3 pkt proc., do 35,3%, co byto skutkiem
ostabienia ztotego. Wzrost odiaa 2013 r. 0 5,0 pkt proc. byt
gtownie efektem umorzenia €zi krajowych obligacji w lutym
br.

Zadtu zenie krajowe SP w uktadzie podmiotowym (mld zf)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 VI 2014 VIl 2014

w krajowy sektor bankowy = krajowy sektor pozabankowy  minwestorzy zagraniczni

W sierpniu br. zaangawanie inwestoréw zagranicznych w diugu
krajowym wyniosto 193,1 mid zt, co oznaczato spadek0 mid zt
wobec kaca lipca br. i 0 0,03 mid zt wzgdem kaca 2013 r. Od
pocatku 2014 r. 0 122,0 mld zt zmniejszyte giadhzenie wobec
krajowego sektora pozabankowego (gtéwnie efekt zemia
SPW), a 0 27,1 mld zt wzrést dlug wobec krajowegktara
bankowego.

Zadtu zenie krajowe wobec inwestoréw zagranicznych wg podm iotéow*

= Banki

= Banki centralne

= Instytucje publiczne
0.1% = Zaktady ubezpieczeniowe
= Fundusze emerytalne

= Fundusze inwestycyjne

= Fundusze hedgingowe

= Osoby fizyczne

Podmioty niefinansowe

= Inne podmioty

* - bez rachunkéw zbiorczych

Banki centralne i instytucje publiczne posiadatykonaiec sierpnia
br. obligacje o wartici 19,1 mld z4, co stanowito 11,7% zadénia
w krajowych obligacjach wobec nierezydentow.

Zadtu zenie krajowe wobec bankéw centralnych wg regiondw

04% __—0,1%

= Europa - kraje spoza UE

u Azja (bez Bliskiego Wschodu)
w Bliski Wschod

= Europa - kraje strefy euro

u Afryka

Zadtu zenie SP w uktadzie podmiotowym (mld zt)

1000 | 50.1% say | O
900 - o 54,5% L% 58.8% |
200 | sapn 0% 60%
00 arew 38,5% T 50%
600 | 4,4% 1 a00
500 -
400 - T 30%
300 - i -+ 20%
200 -
100 T 0%
o | 939 1449 1530 1376 1202 986 1258 1518 156,0 o%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 VII 2014 VI 2014

krajowy sektor bankowy
mm inwestorzy zagraniczni

s krajowy sektor pozabankowy
—A—udziat inwestoréw zagranicznych (prawa 0s)

W sierpniu br. nagpit spadek zaangawania inwestorow
zagranicznych w dtugu SP o 0,3 pkt proc., do 58, 8#rost o
6,9 pkt proc. wobec kma 2013 r. wynikat gléwnie z umorzenia
obligacji skarbowych.

Struktura zadiu zenia krajowego SP

100% - L
90% |1 -

80% | 2 3 3 4
70% |

60% | 5,

50% |5 4 4

40% | 4 4 3
30% |
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 VIl 2014Vl 2014

= krajowy sektor bankowy = krajowy sektor pozabankowy = inwestorzy zagraniczni

Udziat inwestoréw zagranicznych w dtugu krajowym na
koniec sierpnia br. wyniést 39,5%, tj. 0 0,6 pkb@rmniej nk
na koniec lipca br., co bylo wynikiem zmniejszenia
zaangaowania tej grupy inwestoréw w SPW oraz wzrostu
zadtwzenia wobec krajowego sektora bankowego.

Zadtu zenie krajowe wobec inwestoréw zagranicznych wg regi onéw *

4,1%
= Europa - kraje strefy euro
m Europa - kraje UE spoza strefy euro
= Europa - kraje spoza UE
m Afryka
= Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
= Ameryka Péinocna
= Australia i Oceania
u Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Bliski Wschod

1,0%

* - bez rachunkéw zbiorczych

Wickszas¢ zadh#zenia krajowego wobec inwestorow
zagranicznych stanowito zadknie wobec podmiotéw z krajow
strefy euro, Ameryki Péinocnej oraz Azji.

Zadtu zenie krajowe wobec inwestoréw zagranicznych wg kraj ow*

1,1%

1,3%
2,0%

= Stany Zjednoczone
= Luksemburg

1,0%

2.3% = Japonia
= |rlandia
= Wielka Brytania
= Niemcy
® Holandia
¥ Austria
u Zjednoczone Emiraty Arabskie
m Australia
m Szwajcaria
Pozostate kraje

* - bez rachunkéw zbiorczych i bankéw centralnych



Struktura diugu SP wg rodzaju oprocentowania i inde ksacji

100% 6% 1%  1206%  1205% 5
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 VIl 2014 VIl 2014

oprocentowanie state - nieindeksowane = oprocentowanie state - indeksowane ® oprocentowanie zmienne

Na koniec sierpnia br. przewajacy udziat w dlugu SP miato
zadlwenie o oprocentowaniu statym (79,6%), w tym 78,6%
stanowily instrumenty nieindeksowane. Od 2011 stopaije
systematyczny wzrost udziatu instrumentéw o oprtmeaniu
zmiennym: z 12,5% do 20,4% na koniec sierpnia br.

Struktura diugu krajowego wg rodzaju oprocentowania i indeksacji
100%
1449% 188% 120% 1379 13,0% 206%  228%
90% - i : D A 5%
300/0 22%  26% 24%  29%  39% 198% 22,5%
° 43% 51%  16%  1,6%

70% A B DN NS —
60% -
50% -
40% | 83,4%  83,7%  85,7%  83,3%  83,0%
30% -
20% -
10% -
0%

76,5% 74,29  759%  759%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 VI 2014 VIl 2014

oprocentowanie state - nieindeksowane oprocentowanie state - indeksowane
oprocentowanie zmienne

Umorzenie znacznej efci obligacji indeksowanych
spowodowato zmniejszenie udziatu tych instrumentddiugu
krajowym z 5,1% na koniec 2013 r. do 1,6% na kosietpnia
br.

Zadhu zenie krajowe SP (wg kryterium miejsca emisji)

100% -
90% |
80% -
70% |
60% -
s0% | 92.2% 899%  87.6% 9300 g4 40,
40%
30% |
20% +—| .
10% -

95,8% 96,8%  95,7%  95,6%

0% | o,  120%  10,3% 9
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 VI 2014 VI 2014
bony skarbowe obligacje rynkowe obligacje oszczednosciowe
obligacje nierynkowe pozostate

Przewaajaca czgé¢ krajowego diugu SP stanaywbbligacje
rynkowe (95,6%). Od sierpnia 2013 r. nie wystie zadtaenie
w bonactskarbowyct

Zadtu zenie SP wg rodzaju waluty (mld zt)

900

31.2

800 373 328 126
700 287 444 — 398 383

26,8 26,9 ! o0zostale
600 | 1648 140 P
s 28 3ep g 1850 1870 Usb

/l 205 146 1999 ~ ~ - L

500 14351075 EUR
400 803 - — PLN

300 - 584,3
4627 5070 5247 5430 4889 4893
200 13804 420,00 e e

100+

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 VI 2014 VIII 2014

Na koniec sierpnia br. zaddenie w walutach obcych
wyniosto rownowarté¢ 266,4 mid zt i byto wysze od stanu
na koniec lipca br. 0 4,0 mid zt oraz 0 12,6 mldvzt
poréwnaniu z kacem 2013

Diug SP wg rodzaju instrumentu

1‘9’23' 58% 50% 55% 56% 66% 64%  7.2% 80% 81%
o ]
goge |-Bid% 20,8% 20.2% 222% 530, 252% 28.1% 99527005
70% | 1A% 15%  15%  11% - . '
60% | " 7 2 28%  2,8%
50% -
% |
e [ TASY T22% TLT% T11% Gosey o8a%  67,5%
20% -
10% -
0%

62,3% - 61,9%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 VIl 2014 VIl 2014

krajowe rynkowe krajowe nierynkowe zagraniczne rynkowe zagraniczne nierynkowe

W zwigzku z tym,ze umorzenie SPW przekazanych z OFE do
ZUS dotyczyto niemal w 100% krajowych instrumentéw
rynkowych, udziat tych instrumentéw w diugu SP zejsiyt

sig z 67,5% na koniec 2013 r. do 61,9% na koniec siarpr.

Struktura diugu zagranicznego wg rodzaju oprocentow ania i indeksacji

100% -
oov | 1% 5@%
80% |
70% |
60% — —— I I I e -
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50% -
a0v, |.88.9% 946%  904% 892% 88.8% 87.7% 8330,  834%  83,5%

30%
20%
10%
0% T T T T T T T T |
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 VI 2014 VIII 2014

oprocentowanie state - nieindeksowane oprocentowanie zmienne

Udziat instrumentow o zmiennym oprocentowaniu wgdtu
zagranicznym SP od koa 2013 r. utrzymuje gha stabilnym
poziomie ok. 17%. Zdecydowamvicksza¢ instrumentdw o
oprocentowaniu zmiennym stanavkredyty z
migdzynarodowych instytucji finansowych (MIF).

Zadtu zenie zagraniczne SP (wg kryterium miejsca emisji)

100% - 8.9% 2,5% 0,3% 0,3% 0;2% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
90% lt'; o 16,7% 20,3% 20,0% 20,6% 20,2% 23,6% 23,0% 22,9%
80% —=>°7

70% -

60% -

50% -

40% 76,205 80:8%  79,4%  79,8% 79,2% 79,7%  76,4% 77,0% 77,1%
30% -
20% 4 SN NN UNNDEN TN WS G —— —
10% -+
0%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 VI 2014 VIII 2014
obligacje zagraniczne kredyty MIF kredyty pozostate i zobowigzania wymagalne

Ok. 77% zadhzenia zagranicznego SP stangwbligacje
zagraniczne. Od Kaa 2007 r. istotnie wzrdst udziat kredytow
zachgnietych w MIF, wykorzystywanych ze wzglu na
atrakcyjne warunki finansowania.

Struktura walutowa zadtu  Zzenia SP
100% [ 41% 37% 40% 40%
000t 3% 58% 43 48 8 48 3% A% e
174% 189% 18,9% 19,8%

80% ' ' 187021 496—21,9% 21,5%

: 24.6% 24,8% pozostale
usb
EUR
50% PLN

70%
60%

40% 1 758% 73,7% 73,3%
30%
20%
10%
0%

722% 68,00 684% 697% 65105 64,79%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 VII2014VIIl 2014

Na koniec sierpnia br. 64,7% zagémia SP stanowito
zadlwenie nominowane w PLN (spadek udziatu wobeitcko
2013 r. wynikat z umorzenia SPW nominowanych w PL&N)
24,8% zadtagenie nominowane w EUR.



Struktura zadtu zenia zagranicznego SP Zadtu zenie zagraniczne SP (w walutach emisji) *

Po uwzglednieniu transakcji SWAP 70,2% 17,5% 6,9% 5,3%
@
=
w
c
= >
£ a o
© 3 T 2
© = o £
g £ £ g
W walutach emisii 70.2% 183%  6,1% 5.3% 3 © E 3
g ° °
) © 2
— < <
0% 20% 40% 60% 80% 100% EUR usb CHF JPY

EUR ~USD ®=CHF  JPY
* Proporcje stupkéw na wykresie odpowiagaiysokaci zadhzenia w przeliczeniu na EUR.

Na koniec sierpnia br. 70,2% zaglumia zagranicznego SP Wartas¢ nominalna zadttenia w EUR na koniec sierpnia br.
stanowito zadlzenie nominowane w EUR. wyniosta 44,4 mid EUR.
Srednia zapadalno $¢ dlugu SP (w latach) Srednia zapadalno $¢ diugu SP - bez obligacji indeksowanej (w latach)
9 9
kv‘\*‘\ A\Af’/‘\‘\
8 8,27 8 1828 8,27
8,28 8,11 ' 8,14 8,11 ' 814
. ' 777 763 712 7 [ 7,63 7,12
7,19 7,19
° 530 s27 5,22 538 840 5J9 533 ®1 524 521 519 53 53 5% 5y
5 e — e S ro— 5 e "¢ #5335 +5%
447 4,49
4 433 4,23 4.08 4,30 4,25 4,28 4,19 4 453 4.40 4d 427 4,18
e 220 41 44 4,40
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 VII2014 Vil 2014 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013  VII2014 VIl 2014
—e—diug ogdtem dhug krajowy —a—dhug zagraniczny —e—dtug ogdtem diug krajowy —a—dhug zagraniczny

W sierpniu brsrednia zapadalré diugu krajowego spadta z 4,28 do 4,19 roku, co wgnikiem starzenia sidtugu (brak nowych
emisji obligacji w tym miegicu). Spadta tate srednia zapadalr$é dlugu zagranicznego (o 0,08 roku), co przgio sic na spadek

sredniej zapadalriai diugu SP do poziomu 5,25 roku. Odhka 2013 r. wskanik ryzyka refinansowania diugu SP zmniejszgti
0,08 roku.

ATR zadtu zenia SP (w latach) Duration zadtu zenia SP - bez obligacji indeksowanej (w latach)
° 6
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8 e 3
i, 5 S
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 VII 2014 VIIl 2014 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 VIl 2014 VIl 2014
—e—dtug ogbtem diug krajowy —a—dtug zagraniczny —e—dlug ogdtem dhug krajowy —a— dhug zagraniczny

W sierpniu br. na skutek starzenia dlugu i zmian stép procentowych wgkiki ryzyka stopy procentowej uleglty pogorszeniu —
ATR (ang.average time to refixingtugu SP spadto z 4,22 do 4,15 roku, a durattagudSP z 3,75 do 3,69 roku. Pawsye
wskazniki poprawity sé natomiast w poréwnaniu z koem 2013 r. — ATR dtugu SP wzrosto o 0,12 rokuyeation o 0,10 roku.

Zadtu zenie SP wg faktycznych terminéw wykupu (lata) Zadtu zenie krajowe wg faktycznych terminéw wykupu (lata)
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Na koniec sierpnia br. krajowe zadknie o terminie
zapadalnéci do 3 lat wicznie stanowito 44,2% krajowego
dtugu SP i praktycznie nie ulegto zmianie wobec
poprzedniego miegta i kaaica 2013 r. Krajowe zadtenie o
terminie zapadalrigi do 1 roku wyniosto 13,7% (wobec
13,6% na koniec lipca br. i 9,6% na koniec 2013 r.)

Na koniec sierpnia br. zadienie o terminie zapadaléw do 3
lat wigcznie stanowito 35,7% diugu SP (wobec 35,8% na
koniec lipca br. i 34,9% na koniec 2013 r.), aroiaie do 1
roku 11,2% (wobec odpowiednio 11,0% i 8,7% ).



Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
na dzie n 31 sierpnia 2014 r.
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* Dane nie uwzgidniaja cz$ci zadhzenia krajowego SP stanawigo instrumenty krétkoterminowe: (a) o terminipadalndci w 2014 r. —
pozostaly diug SP (gtdwnie depozyty jednostek selkfioanséw publicznych oraz zobaewania wymagalne) o waeoi 11.865 min zt oraz
(b) o terminie zapadaldoi w 2015 r. — depozyty jednostek sektora finanpawlicznych o wartéci 131 min zt.

Zapadalno $¢ zadtu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu

na dzie n 31 sierpnia 2014 r.
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* Dane nie uwzgldniajy czsci zadizenia zagranicznego SP: zobgrania wymagalne (0,4 tys. zt) o terminie zapadadiny 2014 r.

Zapadalno $¢ zadtu zenia Skarbu Pa nstwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

Wyszczegblnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1.Zadhszenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 12
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadkenie Skarbu Restwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowizania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1.Zadtzenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usDh
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
usb
CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

Struktura
X112013 Xl 2013
w %

838 025,4 100,0
584 273,0 69,7
574 338|0 68,5
565 703,8 67,5
421166,5 50,3

61 527,1 7,3
172 794,2 20,6
148 565,1 17,7

38 280,0 4,6
30 050,3 3,6

30 050,3 3,6
114 487,0 13,7
360,5 0,0
114 126,5 13,6
8634,2 1,0
26855 0,3
873,1 0,1
1812,4 0,2
5948,7 0,7
258,6 0,0
1848,3 0,2
3841,7 0,5
9935,1 1,2
9918,5 1,2
13,1 0,0

3,6 0,0
253752,3 30,3

1937819 23,1
1937819 23,1
192 267,4 22,9

120 069,7 14,3
42 372,2 51
16 654,4 2,0
131711 1,6

15145 0,2
246,4 0,0
1268,1 0,2

59 970,4 7,2
19 078,6 2,3

18 991,9 2,3
86,6 0,0

40 891,8 4,9
40 891,8 4,9
0,0 0,0

VIl 2014

751 334,8
488 9444
477 348,5
468 069,3
356 332,4
44 662,2
146 914,2
132 183,1
32572,9
7794,0
7794,0
103 942,9
244.9
103 698,0
9279,1
3181,0
1138,0
2043,0

6 098,2
373,5
1816,8
3907,9
11 595,9
11 590,2
2,1

35

262 390,5
202 001,3
202 001,3
200 463,5
124 595,2
47 262,9
14716,8
13 888,7
1537,8
254,4
12834
60 389,1
18 374,4
18 356,9
17,5

42 014,7
42 014,7
0,0

Struktura
VIl 2014
w %

100,0
65,1
63,5
62,3
474

5,9
19,6
17,6

43

1,0

1,0
13,8

0,0
13,8

1,2

0,4

0,2

0,3

0,8

0,0

0,2

0,5

1,5

1,5

0,0

0,0
34,9
26,9
26,9
26,7
16,6

6,3

2,0

1,8

0,2

0,0

0,2

8,0

2,4

2,4

0,0

5,6

5,6

0,0

VIIl 2014

755 709,4
489 307,5
477 311,1
467 971,7
356 332,4
44 662,2
146 914,2
132 183,1
32572,9
7793,8
7793,8
103 845,6
147,5
103 698,0
9339,4
3194,6
1137,0

2 057,6
61447
405,1
1822,4
3917,2
11 996,4
11990,8
2,1

3,5

266 401,9
205 363,0
205 363,0
203 791,6
126 058,4
48 586,8
15019,9
14 126,5
15714
261,5
1309,9
61 038,9
18 536,0
18 518,2
17,8

42 502,8
42 502,8
0,0

struktura
VIII 2014
w %

100,0
64,7
63,2
61,9
47,2

59
19,4
17,5

4,3

1,0

1,0
13,7

0,0
13,7

1,2

0,4

0,2

0,3

0,8

0,1

0,2

0,5

1,6

1,6

0,0

0,0
35,3
27,2
27,2
27,0
16,7

6,4

2,0

1,9

0,2

0,0

0,2

8,1

2,5

2,5

0,0

5,6

5,6

0,0

Zmiana

VIl 2014
VIl 2014

w min zt
4 374,6
363,2
-37,4
-97,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
-0,2
-0,2
-97,4
-97,4
0,0
60,2
13,7
-1,0
14,7
46,6
31,7
5,7
9,2
400,5
400,5
0,0
0,0
40114
3361,6
3361,6
3328,1
1463,2
1323,9
303,2
237,8
33,6
7,1
26,4
649,8
161,6
161,3
0,3
488,1
488,1
0,0

w %
0,6
0,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
-0,1

-39,8
0,0
0,6
0,4
-0,1
0,7
0,8
8,5
0,3
0,2
3,5
3,5
0,0
0,0
1,5
1,7
1,7
1,7
1,2
2,8
2,1
1,7
2,2
2,8
2,1
1,1
0,9
0,9
1,7
1,2
1,2
0,0

Zmiana

VIl 2014 — X1 2013

w min zt
-82 316,0
-94 965,5
-97 026,9
-97 732,1
-64 834,1
-16 864,9
-25880,0
-16 382,0
-5707,2
-22 256,5
-22 256,5
-10641,5
-213,0
-10 428,5
705,2
509,1
263,9
245,3
196,1
146,5
-25,9
75,5
2061,3
2072,3
-10,9

0,0
12 649,5
11581,1
11581,1
11524,2
5988,7
6214,6
-1 634,5
955,4
56,9
15,1
41,8
1068,5
-542,5
-473,7
-68,8
1611,0
1611,0
0,0

w %
-9,8
-16,3
-16,9
-17,3
-15,4
-27,4
-15,0
-11,0
-14,9
-74,1
-74,1
-9,3
-59,1
9,1
8,2
19,0
30,2
13,5
3,3
56,7
-1,4
2,0
20,7
20,9
-83,7
-0,4
50
6,0
6,0
6,0
5,0
14,7
-9,8
7,3
3,8
6,1
3,3
1,8
-2,8
-2,5
-79,5
39
39
-89,8



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
1. Zadtu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2.Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
Klub Paryski
pozostate
4. Pozostate zadienie Skarbu Restwa

Struktura
XI12013 XIl 2013

838 025,4

403 314,7

125 813,6
114 686,2
114 686,2
15 349,5
31870,3
18 180,2
22239

677,0

0,0

46 385,4
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

257 8748
20 335,7
74 388,2
64 414,5
19 200,7
22528,8
359,8
56 647,1
8 618,6
873,0
1810,3
258,3
1839,9
3836,6
9935,1
9918,5
13,1
3,6
1072,6

434 710,7
193 158,3
193 142,8
25842,0

66 535,8

65 970,4

16 855,4

6 8445

0,7

11 094,0

15,5

0,1

1,6

0,3

8,5

51
181 581,9
59 970,4
34 024,6

25112,8
746,4

36,9

49,8

0,0

w %

100,0

48,1

15,0
13,7
13,7
1.8
3,8
2,2
0,3
0,1
0,0
55
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1.3
33,1
31,8
30,8
2,4
8,9
7,7
2,3
2,7
0,0
6,8
10
0,1
0,2
0,0
0,2
0,5
1,2
1.2
0,0
0,0
0,1

51,9
23,0
23,0
31
79
7,9
2,0
0,8
0,0
1,3
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
21,7
7,2
4,1
3,0
0,1
0,0
0,0
0,0

VIl 2014

751 334,8

307 507,1
151 804,5
137 819,1
137 819,1
11 989,4
44 203,0
17 424,2
1804,0
900,4

0,0

61 498,1
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

11 590,2
2,1

3,5
679,1

443 827,7
196 101,7
196 085,8
16 770,6
65 229,5
81 283,0
15837,1
4 455,2
0,3

12 510,2
15,9

0,2

2,1

0,3

5,6

7,6

187 336,9
60 389,1
35652,3
23 878,3
840,9

0,0

17,5

0,0

Struktura
VIl 2014
w %

100,0

40,9
20,2
18,3
18,3
1,6
5,9
2,3
0,2
0,1
0,0
8,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
19
20,7
19,1
17,9
2,1
5,0
4,5
2,0
0,3
0,0
4,0
1,2
0,2
0,3
0,0
0,2
0,5
15
15
0,0
0,0
0,1

59,1
26,1
26,1
2,2
8,7
10,8
2,1
0,6
0,0
1,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,9
8,0
4,7
3,2
0,1
0,0
0,0
0,0

struktura

VI 2014 | VIII 2014

755 709,4

311 231,7
156 034,4
141 738,9
141 738,9
12757,1
44 523,7
19 059,9
2537,8
982,8

0,0
61877,5
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

11 990,8
2,1

3,5
756,1

444 477,7
193 127,3
193 111,5
15767,8
64 961,3
80 555,5
14 977,9
4.367,8
0,2

12 481,0
15,8

0,2

2,2

0,3

5,4

7,6

190 311,5
61 038,9
36 016,8
24 153,5
850,8

0,0

17,8

0,0

w %

100,0

41,2
20,6
18,8
18,8
1,7
59
25
0,3
0,1
0,0
8,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0
25,2
8,1
4,8
3,2
0,1
0,0
0,0
0,0

Zmiana
VIIl 2014
VIl 2014
w min zt
4 374,6

3724,6
4229,9
39198
39198
767,7
320,7
1635,7
733,9
82,5
0,0
379,4
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

-0,2
0,0
2974,6
649,8
364,4
275,2
9,9

0,0

0,3

0,0

w %
0,6

1,2
2,8
2,8
2,8
6,4
0,7
9,4
40,7
9,2

0,6

3,5

11,3

0,1
-1,5

-6,0

-34,5

1,2

Zmiana

VIl 2014 — X1 2013

w min zt
-82 316,0

-92 083,0
30 220,8
27 052,7
27 052,7
-2592,3
12 653,4

879,7
313,9
305,9

0,0
154921
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
3168,1
-122 303,8
-124 048,5
-124 753,5
-4 198,4

-36 958,9

-31 846,8
-4 143,6

-20 085,7

-212,4
-27 307,6
704,9
263,7
244.6
146,5
-22,8
72,9
2061,3
20723
-10,9
0,0
-316,6

9767,0
-31,0
-31,3

-10 074,2
-1574,5
14 585,1
-1877,5
-2 476,6

-0,5
1387,0
0,3
0,1
0,6
0,0
-3,1
2,6

8 729,6

1068,5

1992,2

-959,3
104,4
-36,9
-32,0

0,0

w %
-9,8

-22,8
24,0
23,6
23,6

-16,9
39,7

4,8
141
45,2

33,4

-49,7

-59,0
-48,2

30,2
13,5
56,7
-1,2

20,7
20,9
-83,7
-0,4
-29,5

2,2
0,0

-39,0
-2,4
22,1

-11,1

-36,2

-73,3
12,5

1114
401

50,9

100,0

-89,8



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

Struktura Struktura struktura zmiana zmiana
Wyszczegolnienie X112013 XI12013 | VII 2014 | VII 2014 | VIII 2014 | VIII 2014 | VIl 2014 — VIl 2014 | VIIl 2014 — XII 2013
w % w % w % w min zt w % w min zt w %
Razem 838 025,4 100,0| 751 334,8 100,0| 755709,4 100,0 4374,6 0,6 -82316,0 -9,8
do 1 roku (whcznie) 72 681,8 8,7| 828259 11,0/ 848615 11,2 20357 25| 121798 16,8
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 219 952,3 26,2| 185 866,3 24,7\ 185060,8 24,5 -805,4 -0,4| -348915 -15,9
od 3 do 5 lat (wjcznie) 184 854,5 22,1| 162 723,1 21,7| 1657933 21,9 3070,2 19 -19061,3 -10,3
od 5 do 10 lat (wicznie) 282 504,0 33,7 249 585,6 33,2| 248980,0 32,9 -605,6 -0,2| -33524,0 -11,9
powyzej 10 lat 78 032,7 9,3| 70334,0 94| 710148 9,4 680,8 1,0 -7 018,0 -9,0
|. Zadtuzenie krajowe 584 273,0 69,7| 488 944,4 65,1| 489 307,5 64,7 363,2 01| -94965,5 -16,3
do 1 roku (whcznie) 56 173,2 6,7| 667073 8,9 67092,0 8,9 384,8 0,6/ 109188 19,4
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 183 891,7 21,9| 149 370,5 19,9| 149 354,1 19,8 -16,4 0,0/ -34537,6 -18,8
od 3 do 5 lat (wjcznie) 153 799,0 18,4| 119 695,5 15,9| 119737,3 15,8 41,7 0,0/ -34061,7 -22,1
od 5 do 10 lat (wicznie) 169 410,5 20,2| 139 066,4 18,5/ 139 019,4 18,4 -47,0 0,0/ -30391,1 -17,9
powyzej 10 lat 20 998,6 25| 14 104,7 19| 141057 19 1,0 0,0 -6 893,0 -32,8
1.1. SPW rynkowe 565 703,8 67,5| 468 069,3 62,3| 467 971,7 61,9 -97,6 0,0/ -97732,1 -17,3
0 oprocentowaniu statym 421 166,5 50,3| 356 332,4 47,4| 356 332,4 47,2 0,0 0,0/ -64834,1 -15,4
do 1 roku (whcznie) 44 027,3 53| 372217 50| 372217 4,9 0,0 0,0 -6 805,6 -15,5
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 143 307,7 17,1 122 409,8 16,3| 122 409,8 16,2 0,0 0,0/ -20897,9 -14.,6
od 3 do 5 lat (wjcznie) 100 522,9 12,0/ 80267,8 10,7/ 802678 10,6 0,0 0,0/ -20255,1 -20,1
od 5 do 10 lat (wicznie) 121 063,5 14,4 102 328,4 13,6/ 102 328,4 13,5 0,0 0,0/ -18735,2 -15,5
powyzej 10 lat 12 245,0 15| 14104,7 19| 141047 1,9 0,0 0,0 1859,6 15,2
indeksowane 30 050,3 36| 77940 1.0 77938 1.0 -0,2 0,0/ -22256,5 -74,1
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 15577,0 19| 47436 0,6 47435 0,6 -0,1 0,0/ -10833,6 -69,5
od 5 do 10 lat (vdcznie) 14 473,2 1,7/ 30504 0,4 3050,3 0,4 -0,1 0,0/ -11422)9 -78,9
0 oprocentowaniu zmiennym 114 487,0 13,7/ 103 942,9 13,8| 103 845,6 13,7 -97,4 -0,1| -10641,5 -9,3
do 1 roku (whcznie) 289,9 0,0/ 15690,4 21| 15593,0 21 -97,4 -0,6/ 15303,2 5279,6
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 22 493,0 2,7/ 192075 2,6 192075 25 0,0 0,0 -3285,5 -14.,6
od 3 do 5 lat (wjcznie) 51 914,6 6,2| 378605 5,0/ 378605 5,0 0,0 0,0/ -14054,1 -27,1
od 5 do 10 lat (wicznie) 31036,0 3,7| 311845 42| 311845 4,1 0,0 0,0 148,5 0,5
powyzej 10 lat 8 753,6 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 1,0 - -8 752,6 -100,0
1.2. SPW oszaginosciowe 8 634,2 10, 92791 12 93394 12 60,2 0,6 705,2 8,2
0 oprocentowaniu statym 2685,5 0,3 31810 0,4 3194,6 0,4 13,7 0,4 509,1 19,0
do 1 roku (whcznie) 16184 0,2| 1809,0 0,2 1842,6 0,2 33,6 1,9 224,2 13,9
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 1067,1 01| 13720 0,2 1352,0 0,2 -20,0 -1,5 284,9 26,7
0 oprocentowaniu zmiennym 5948,7 0,7 6 098,2 0,8 6 1447 0,8 46,6 0,8 196,1 3,3
do 1 roku (whcznie) 302,6 0,0 390,3 0,1 438,2 0,1 48,0 12,3 135,7 448
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 14469 02| 16376 0,2 1641,3 0,2 3,8 0,2 1944 13,4
od 3 do 5 lat (wjcznie) 1361,5 02| 15672 0,2 1608,9 0,2 41,7 2,7 2475 18,2
od 5 do 10 lat (vdcznie) 28377 0,3| 25031 0,3 2 456,2 0,3 -46,9 -1,9 -381,5 -13,4
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa 9935,1 12| 11595,9 15| 119964 1,6 400,5 35 2061,3 20,7
do 1 roku (whcznie) 9935,1 1,2| 115959 15| 119964 1,6 400,5 35 2061,3 20,7
IIl. Zadtu zenie zagraniczne 253 752,3 30,3| 262 390,5 34,9| 266 401,9 35,3 40114 15/ 126495 5,0
do 1 roku (whcznie) 16 508,5 2,0/ 16118,6 21| 177695 2,4 1650,9 10,2 1261,0 7,6
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 36 060,6 43| 364958 49| 35706,7 4,7 -789,1 -2,2 -353,9 -1,0
od 3 do 5 lat (wjcznie) 310555 3,7| 430276 57| 46 056,0 6,1 3028,4 7,0/ 15000,4 48,3
od 5 do 10 lat (wicznie) 113 093,5 13,5/ 110 519,2 14,7| 109 960,6 14,6 -558,6 -0,5 -3133,0 -2,8
powyzej 10 lat 57 034,1 6,8| 56229,3 75| 56909,1 75 679,8 1.2 -125,0 -0,2
1. Obligacje zagraniczne 193 781,9 23,1| 202 001,3 26,9 205 363,0 27,2 3361,6 1,7/ 115811 6,0
0 oprocentowaniu statym 192 267,4 22,9 200 463,5 26,7| 203 791,6 27,0 33281 1,7/ 11524,2 6,0
do 1 roku (whcznie) 132924 16| 137714 18| 140848 19 3134 2,3 792,4 6,0
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 27 662,0 3,3| 278064 3,7| 28215,0 3,7 408,5 15 552,9 2,0
od 3 do 5 lat (wjcznie) 23302,3 2,8| 346575 46| 35304,3 4,7 646,9 19/ 120021 51,5
od 5 do 10 lat (wicznie) 90 260,3 10,8| 86 864,6 11,6/ 88348,1 11,7 1483,5 1,7 -1912,1 2,1
powyzej 10 lat 37 750,5 45| 37 363,6 5,0/ 378394 5,0 475,8 1,3 88,9 0,2
0 oprocentowaniu zmiennym 1514,5 0,2 1537,8 0,2 15714 0,2 33,6 2,2 56,9 3,8
do 1 roku (whcznie) 0,0 0,0 0,0 0,0 1309,9 0,2 1309,9 - 1309,9 -
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 15145 0,2| 15378 0,2 2615 0,0/ -1276,3 -83,0 -1 253,0 -82,7
2. Kredyty zagraniczne 59 970,4 7,2 60389,1 8,0/ 610389 8,1 649,8 11 1068,5 18
0 oprocentowaniu statym 19 078,6 2,3| 183744 2,4 18536,0 2,5 161,6 0,9 -542.,5 -2,8
do 1 roku (whcznie) 1380,1 0,2| 1316,3 0,2 13319 0,2 15,6 1,2 -48,2 -3,5
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 4919,8 0,6 50492 0,7 5108,5 0,7 59,3 1.2 188,6 3.8
od 3 do 5 lat (wjcznie) 5039,6 0,6 49899 0,7 5014,6 0,7 24,8 0,5 -25,0 -0,5
od 5 do 10 lat (vdcznie) 4852,2 0,6 45683 0,6 4619,1 0,6 50,8 1,1 -233,0 -4,8
powyzej 10 lat 2886,8 0,3| 24508 0,3 24619 0,3 11,2 0,5 -424,9 -14,7
0 oprocentowaniu zmiennym 40 891,8 4,9 42014,7 56| 42502,8 5,6 488,1 1,2 1611,0 3,9
do 1 roku (whcznie) 1836,1 0,2| 1030,8 0,1 1042,9 0,1 12,1 1,2 -793,1 -43,2
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 1964,2 02| 21023 0,3 2121,8 0,3 19,4 0,9 157,5 8,0
od 3 do 5 lat (wjcznie) 27137 03| 33802 0.4 5737,0 0,8 2 356,8 69,7 30234 1114
od 5 do 10 lat (wdcznie) 17 981,1 2,1| 19086,3 25| 169933 2,2 -2 093,0 -11,0 -987,8 -5,5
powyzej 10 lat 16 396,8 2,0/ 16415,0 2,2| 166078 2,2 192,8 1,2 211,0 1,3
3. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -89,8
do 1 roku (whcznie) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -89,8



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegdlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszedndsciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dlug z tytutu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/EUR)

X112013| VIl 2014

202 070,2 180 435,8 179 379,9
140 883,7 117 421,8 116 145,1
138 488,1 114 637,0 113 297,5
136 406,2) 112 408,6 111 080,7

0,0 0,0 0,0

136 406,2 112 408,6 111 080,7
20819 22284 22169
2395/6 2784,8 28475
61186,4 63014,0 632348
46 726,00 48511,4 48746,2
14 460,5 14502,7| 14 488,6
8,9 0,0 0,0

14 439,614 498,5 14 484,3
60554/ 57345 57332
8204,2 8562,00 8549,2
180,0 202,0 202,0

12,0 4,2 4,2

0,0 0,0 0,0

4,1472  4,1640] 4,2129

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg0dlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadtenie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/USD)

Ministerstwo Finansow,
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

X112013| VIl 2014

278 228,9 241 633,4 236 417,8
193 981,8 157 247,2 153 076,0
190 683,3 153 517,9 149 323,0
187 816,7 150 533,6 146 401,3

0,0 0,0 0,0
187 816,7 150 533,6 146 401,3

2866,6) 29842 2921,7
32985 37293 37530
84 247,1| 84386,2] 83341,7
64 336,6/ 64 964,7 64 246,2
19910,5 19421,5 19095,5
12,2 0,0 0,0
19881,7, 19415,8 19090,0
8337,6| 7679,4| 75562
11 296,3 11466,0 11 267,6
2478 270,5 266,2
16,5 5,6 5,6

0,0 0,0 0,0
3,0120 3,1094|  3,1965

Zmiana

VIII 2014 VIl 2014 - VIl 2014

w min

EUR w %
-1056,00 -0,6
-1276,7 -1,1
-1339,5 -1,2
-1327,9 -1,2
0,0 -
-1327,9 -1,2
-116/ -0,5
62,7 2,3
220,8 0,4
2349 0,5
-14,1 -0,1
0,0 -
-14,1 0,1
-1,2 0,0
-129 -0,2
0,0 0,0
0,0 0,5
0,0 -1,2
0,0489 1,2

Zmiana

VIII 2014 VIIl 2014 - VII 2014

w min
USsD w %
-5215,6/ -2,2
-4171,1  -2,7
-4194,8  -2,7
-4132,4,  -2,7
0,0 -
-4 132,4 -2,7
-62,5 -2,1
23,7 0,6
-1044,5 -1,2
-718,5 -1,1
-325,9, -1,7
0,0 -
-325,9, -1,7
-123,2| -1,6
-198,4, -1,7
-4,3 -1,6
-0,1 -1,1
0,0 -2,7
0,0871 2,8

Zmiana

VIl 2014 — XI11 2013

w min
EUR w %
-22 690,3 -11,2
-24 738,7 -17,6
-25190,6 -18,2
-25 325,5 -18,6
0,0 -
-25 325,5 -18,6
134,9 6,5
451,9 18,9
2048,4 3,3
2020,3 4,3
28,1 0,2
-8,9/ -100,0
44,8 0,3
-322,1 -5,3
344,9 4,2
22,0 12,2
-7,8 -64,8
0,0 -89,9
0,0657 1,6
zmiana

VIII 2014 - X1l 2013

w min

uUsD
-41811,1
-40 905,7
-41 360,2
-41 415,4
0,0
-41 415,4
55,2
4545
-905,4
-90,4
-815,0
-12,2
-791,8
-781,4
-28,8
18,4
-11,0
0,0
0,1845

w %
-15,0
-21,1
-21,7
22,1
-22,1

1,9
13,8
-1,1
-0,1
-4,1

-100,0

-4,0
9,4
-0,3
7.4
-66,3
-90,4
6,1



