Warszawa, 20 stycznia 2015 r.

A
Finansow Zadluzenie Skarbu Panstwa 11/2014

Biuletyn miesieczny

Tablica 1. Przyczyny zmiany dlugu SP (w mld z})

Zadluzenie Skarbu Panstwa (SP) na koniec listopada 2014 r. X12014 - | X12014 -
wyniosto 772.544,0 mln z}, co oznaczalo: X 2014 XI1 2013
0 . . Zmiana zadluzenia SP 5,0 -65,5
e wzrost 0 5.027,9 mln zt (0,7%) w listopadzie 2014 r. 1. Potrzeby pozyczkowe netto budzetu 20 %66
e spadek 0 65.481,4 mln zt (7,8%) w porownaniu z koncem panstwa (1.1 -1.2+ 1.3+ 14+ 15+ 1.6) ' :
2013 r. 1.1. Deficyt budzetu panstwa -2,5 24,8
Wzrost zadluzenia w listopadzie 2014 r. byt przede wszystkim 1.2. Wynik budzetu rodkéw eu_r?peJSkmh 0.1 0.1
. 1.3. Koszty reformy emerytalnej ? 0,2 8,0
wypadkowa: .
) ) ) ) 1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0 -0,3
e zmiany stanu $rodkéw na rachunkach budzetowych (+7,9 1.5. Zarzadzanie ptynnoscia sektora finansow 03 13
mld zt); publicznych ' '
e ujemnych potrzeb pozyczkowych netto budzetu panstwa 1.6. Pozostate potrzeby pozyczkowe ” 0,0 54
(-2,0 mld zt), w tym nadwyzki budzetu panstwa (-2,5 2. Zmiany nie wynikajace z potrzeb 66 1047
. pozyczkowych budzetu, w tym: ' '
mld zt)
o L. . 1’( h ( 15 mld D 2.1. Réznice kursowe -15 72
Toznic kKursowyc 0 id z1). 2.2. Zmiana stanu na rachunkach budzetowych 7.9 18,0
Spadek zadtuzenia od konca 2013 r. wynikal z umorzenia 2.3. Umorzenie SPW z tytutu reformy OFE 0,0 -130,2
obligacji skarbowych w lutym 2014 r. w efekcie reformy 2.4. Pozostale czynniki ¥ 0,2 0,3
systemu emerytalnego. Po wytaczeniu efektu umorzenia SPW 3. Zmiany pozostalego diugu SP 0,4 2,6
zadtuzenie SP wzrosto od poczatku 2014 r. 0 64.706,1 min zt 2 Srodki dla FUS z tytulu ubytku skladki przekazywanej do OFE.
0 : PR 1 i W tym m.in.: saldo udzielonych pozyczek oraz prefinansowania.
(7'.7 %), co wynikato .gh)wme, z finansowania pot_rzeb 3 Zmiana dhigu z tytutu: dyskonta od SPW, indeksacji SPW, transakcji sell-buy-
pozyczkowych netto budzetu panstwa (36,6 mld zt), zmiany back
stanu $rodkow na rachunkach budzetowych (18,0 mld zt) oraz
r6znic kursowych (7,2 mld zt).
Tablica 2. Zadluzenie Skarbu Panstwa wg kryterium miejsca emisji w ukladzie wg instrumentéw (w min z})
zmiana zZmiana
struktura struktura struktura
Wyszczegdlnienie XI12013 | XI12013 X 2014 X 2014 X12014 | XI12014
W% W% W% X12014 - X 2014 | XI2014 — X11 2013
w mln zt w % w mln zt w %
Zadluzenie Skarbu Panstwa 838 025,4 100,0 | 767 516,1 100,0 | 772 544,0 100,0 5027,9 0,7 -654814 -7,8
1. Zadluzenie krajowe Skarbu Panstwa 584 273,0 69,7 | 498 963,0 65,0 | 503 705,9 65,2 4743,0 1,0 -80567,1 -13,8
1. Dhug z tytutu SPW 574 338,0 68,5 | 486 844,2 63,4 | 491192,7 63,6 43485 09| -831453 -14.5
1.1. Rynkowe SPW 565 703,8 67,5 | 477 678,7 62,2 | 482 017,8 62,4 4339,1 09| -83685,9 -14.8
- bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 565 703,8 67,5 | 477678,7 62,2 | 482 017,8 62,4 43391 09| -83685,9 -14,8
1.2. Oszczednosciowe SPW 8634,2 1,0 9165,5 1,2 91748 1,2 94 0,1 540,6 6,3
2. Pozostale zadluzenie Skarbu Panstwa 9935,1 1,2 12 118,7 1,6 125133 1,6 394,5 3,3 2578,2 26,0
11. Zadluzenie zagraniczne Skarbu Panstwa 253 752,3 30,3 | 268553,1 35,0 | 268 838,0 34,8 284,9 0,1 15 085,7 59
1. Dhug z tytutu SPW 193 781,9 23,1 | 204 938,3 26,7 | 203 126,3 26,3 -1812,0 -0,9 93444 4.8
2. Dlug z tytutu kredytow 59 970,4 72| 636148 8,3 657117 85 2097,0 33 5741,3 9,6
3. Pozostate zadluzenie Skarbu Panstwa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -100,0
Tablica 3. Zadluzenie Skarbu Panstwa w ukladzie podmiotowym (w mln z})
zmiana zmiana
struktura struktura struktura
Wyszczegblnienie X112013 | XI112013 X 2014 X 2014 X12014 | XI12014
W% W% W% X12014 - X 2014 | XI2014 — X11 2013
w mln zt w % w mln zt w %
Zadluzenie Skarbu Panstwa 838 025,4 100,0 | 767 516,1 100,0 | 772 544,0 100,0 50279 0,7 -65481,4| -7.8
1. Zadluzenie krajowe Skarbu Panstwa (wobec
rezydentow) 403 314,7 48,1 | 318716,6 415 | 321827,4 41,7 31108 1,0 -81487,3 | -20,2
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 125 813,6 15,0 | 161329,5 21,0 | 164 760,2 213| 34307 21 389466 | 31,0
- instrumenty krajowe 114 686,2 13,7 | 147 554,0 19,2 | 150 981,4 19,5 34274 23 362952 | 31,6
- instrumenty zagraniczne 11127,4 13| 137754 18| 13778,8 1,8 3,3 0,0 26514 238
2. Krajowy sektor pozabankowy 277 501,1 33,1 | 157 387,1 20,5 | 157 067,2 20,3 -320,0 -0,2 -120433,9 | -43,4
- instrumenty krajowe 276 428,5 33,0 | 156 355,4 20,4 | 156 115,6 20,2 -239,9 -0,2 -120312,9 | -435
- instrumenty zagraniczne 1072,6 0,1 10317 0,1 951,6 0,1 -80,1 -7,8 -121,0| -11,3
I1. Zadluzenie zagraniczne Skarbu Panstwa
(wobec nierezydentow) 434 710,7 51,9 | 448 799,5 58,5 | 450 716,6 58,3 19171 04 16 005,9 3,7
- instrumenty krajowe 193 158,3 23,0 | 1950535 25,4 | 196 608,9 25,4 15554 0,8 3450,6 1,8
- instrumenty zagraniczne 241 552,3 28,8 | 253 746,0 33,1 | 254 107,7 32,9 361,7 0,1 12 555,3 52
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Zadluzenie SP wg kryterium miejsca emisji

Udziat dlugu zagranicznego w dlugu ogdtem w
listopadzie 2014 r. zmniejszyt si¢ o 0,2 pkt proc.,
do 34,8%. Wzrost od konca 2013 r. o 4,5 pkt
proc. byl efektem gltownie umorzenia czesci
krajowych obligacji w lutym 2014 r.

Zadluzenie SP w ukladzie podmiotowym

W listopadzie 2014 r. udzial inwestorow
zagranicznych w dtugu SP obnizyt si¢ o 0,2 pkt
proc. do poziomu 58,3%. Wzrost o 6,4 pkt proc.
od poczatku 2014 r. wynikat glownie z
umorzenia obligacji skarbowych.

Zadluzenie krajowe SP w ukladzie
podmiotowym

W listopadzie 2014 r. zaangazowanie
inwestoroOw zagranicznych w dlugu krajowym
wyniosto 196,6 mld zl, co oznaczalo wzrost o
1,6 mld zt m/m i o 3,5 mld zt wobec konca
2013 r. Od poczatku 2014 r. o 120,3 mld zt
zmniejszylo si¢ zadluzenie wobec krajowego
sektora ~ pozabankowego  (glownie  efekt
umorzenia SPW), a o 36,3 mld zt wzrést dtug
wobec krajowego sektora bankowego.

Struktura zadluzenia krajowego SP w
ukladzie podmiotowym

Udziat sektora bankowego w dtugu krajowym na
koniec listopada 2014 r. wzrost o 0,4 pkt proc.,
podczas gdy udziat sektora pozabankowego oraz
inwestorow  zagranicznych  zmniejszyt  si¢
odpowiednio o0 0,3 pkt proc. i 0,1 pkt proc.

mid PLN
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Zadluzenie krajowe SP wobec inwestorow 0,4%

zagranicznych wg podmiotow* \0o% _ _
6,0% Fundusze inwestycyjne
Na koniec listopada 2014 r. niemal potowe 6,4% Banki centralne
dtugu krajowego wobec inwestorow Instytucje publiczne
zagranicznych stanowito zadluzenie wobec 7.4% Inne podmioty
funduszy inwestycyjnych. Banki centralne i 481% Fundusze emerytalne
instytucje publiczne posiadaty obligacje o £820 : Podmioty niefinansowe
warto$ci 24,4 mld zt, co stanowilo 14,9% Zaklady ubezpieczeniowe
zadluzenia w  krajowych  SPW  wobec 9,0% Banki
nierezydentéw. Fundusze hedgingowe
5,4% = Osoby fizyczne
9,5%
14,9%
Zmiana zadluzenia krajowego SP wobec * - bez rachunk6w zbiorczych
inwestorow zagranicznych wg podmiotéw w
okresie X1 2014 — X 2014 4'8"‘ PLN
Laczny przyrost zadluzenia krajowego wobec 27
inwestoréw zagranicznych w listopadzie 2014 r. 301 :
wyniost 1,6 mld zt. Najwickszy przyrost 20 16 13
zadluzenia (o 2,7 mld zl) dotyczyl bankow 10 1 : 06 06
centralnych i instytucji publicznych, co byto ' j 04 02 g 00 00
wypadkowg spadku dlugu wobec bankow 00 =2 ° © o o ° o o > o -
centralnych o 5,6 mld zt i zwigkszenia 10 § 3 s 3 g 5 § 3 g 5 5
zaangazowania W krajowe SPW instytucji € 3 2 5 ] S £ 8 g 8
publicznych o 8,3 mld zt. Zmiany te wynikaly z 201 - H % = § B o} o )
przeklasyfikowania  norweskiego  funduszu 30 s v > £ # g §¥ = 8
inwestujgcego w imieniu norweskiego banku 40 4 ‘g, g é é © g 3 g,
centralnego z grupy ,,banki centralne” do grupy ’ z z g w e g
sinstytucje publiczne”. Jedynymi podmiotami, 5,0 - 8 N 44
ktore ZNnaczaco zmniejszyty swoje
zaangazowanie w obligacje krajowe byly banki 0.5%
komercyjne (spadek dtugu o 4,4 mld z}). 3.8% 110%—\’ /-0,1%
46% Europa - kraje strefy euro
Zadluzenie krajowe SP wobec inwestoréw 6.1% Ameryka Poinocna
zag ranicznych wg region()w* ' 3270 Azja (bez BI|§k|ego Wschodu)
! Europa - kraje spoza UE
\%% listopadzie 2014 r. WiqkSZOéé zadluzenia Europa - kraje UE spoza strefy euro
krajowego wobec inwestoroOw zagranicznych 22.3% Bliski Wschod
stanowito zadluzenie wobec podmiotow z Australia i Oceania
krajow strefy euro, Ameryki Poélnocnej oraz = Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
AZji. u Afryka
28,6%
* - bez rachunkow zbiorczych
mid PLN
Zmiana zadluzenia krajowego SP wobec 35 -
inwestorow zagranicznych wg regionéw* w 30 29
okresie X1 2014 — X 2014 25 1
W listopadzie 2014 r. najwiekszy wzrost 2.0 1
zadluzenia  krajowego wobec inwestorow 157
zagranicznych dotyczyt podmiotow z Azji (2,9 101
mld zl). Spadlo natomiast zaangazowanie 051 02 01 0.1 01 0,0 00 12 12
inwestorow pochodzacych z krajow UE (o 2,5 0.0 T w o © © = © B -
mld zt). 051 g 3 £ g § 9 ER g
104 B3 N ? 3 £ P < 2 ?
./ 58 & £ & g £B ge 5%
150 N5 ° % © ] R £5 > 3
&2 g B S > ¢ s’ T2
s . g 2 sg S
< g < < > & I s
: : :
w < w

* - bez rachunkow zbiorczych
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Zadluzenie krajowe SP wobec bankow
centralnych i instytucji publicznych wg
regionow

W listopadzie 2014 r. w zadluzeniu krajowym
wobec  bankow  centralnych i  instytucji
publicznych najwickszy udzial mialy podmioty
pochodzace z Azji (49,8%), krajow europejskich
spoza UE (33,8%) oraz Bliskiego Wschodu
(15,7%).

Zmiana zadluzenia krajowego SP wobec
bankéw centralnych i instytucji publicznych
wg regionéw w okresie X1 2014 — X 2014

Zaangazowanie bankéw centralnych 1 instytucji
publicznych w dtugu krajowym zwigkszylo si¢
w listopadzie 2014 r. tacznie o 2,7 mld zt i
dotyczylo wigkszosci regionow, z ktorych
pochodzity podmioty posiadajace krajowe SPW,
w tym zwtaszcza Azji (wzrost o 2,4 mld zt).

Zadluzenie krajowe SP wobec inwestorow
zagranicznych wg krajow*

W listopadzie 2014 r. dominujacy udziat w
strukturze  krajowego  zadluzenia  wobec
inwestorow  zagranicznych mialy podmioty
pochodzacego ze Standw  Zjednoczonych
(30,7%), Luksemburga (20,6%), Japonii (13,0%)
oraz Norwegii (5,6%, efekt zmiany klasyfikacji
norweskiego funduszu).

Zmiana zadluzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg kraj()w*) w
okresie X1 2014 — X 2014**

Najwigksza zmiana zaangazowania w dlugu
krajowym w listopadzie 2014 r. dotyczyla
Norwegii (wzrost 0 8,2 mld zl), co byto efektem
zwigkszenia zadtuzenia instytucji publicznych z
tego kraju.

0,4%_ 0,3%

15,7%
Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Europa - kraje spoza UE
Bliski Wschéd
AR Afryka
m Europa - kraje strefy euro
33,8%
mid PLN
3,0 4 27
2,5 2,4
2,0 -
1,5 4
1,0 4
0,5 - 0,3
0.1 0,0 0,0
0,0 . . : : )
£ N oS , 8 -3 =l )
g £88 &8 58 g9 =
© =g & o w = QH = “—
@ ] ) m 2 o3 <
N2 8 5o = 520
<O o's mg
= 4
1,4% 1,0% ~1,0%
) 1,2% .
1,6% 6,9% Stany Zjednoczone
1,6% Luksemburg
2,7% Japonia
30,7% Norwegia
3.8% Irlandia
.40 Niemcy
FH Wielka Brytania
4,5% = Holandia
) = Tajlandia
S Austria
H Francja
0,
13,0% 20.6% m Zjednoczone Emiraty Arabskie

* - bez rachunkow zbiorczych i bankow centralnych

Australia
= Szwajcaria
Pozostate kraje

mid PLN
10,0 -
8,2
8,0 -
6,0 -
4,0
2,0 -
05 0,5
0,2 0,2 -0,3 -1,3 -15
0,0
© o © 8 > ] < 8
> 5 5 c g o = =
g 2 g S 5 S g g
20° g g = g 2 & 2 2
2 2 ©
=) X
- o
=

* bez rachunkéw zbiorczych i bankéw centralnych
**) wykres przedstawia kraje o zmianie zadluzenia w wysokosci co najmniej 200 min PLN
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Zadluzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji

W listopadzie 2014 r. przewazajacy udziat w
dlugu SP miato zadluzenie o oprocentowaniu
statym (79,2%), w tym 78,2% stanowity
instrumenty  nieindeksowane. Od 2011 .
obserwowany jest systematyczny wzrost udziatu
instrumentdw o oprocentowaniu zmiennym: z
12,5% do 20,8% na koniec listopada 2014 r.

Zadluzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji

W strukturze dlugu  krajowego  udziat
instrumentdw o zmiennym oprocentowaniu
wynioést w listopadzie 2014 r. 22,1% wobec
20,6% na koniec 2013 r. i 13,0% na koniec
2011 r. Umorzenie znacznej czeSci obligacji
indeksowanych spowodowato zmniejszenie ich
udziatu w dhugu krajowym do 1,5% z 5,1% na
koniec 2013 r.

Zadluzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji

Udzial instrumentéw zmiennoprocentowych w
dlugu zagranicznym SP wyniost na koniec
listopada 2014 r. 18,3%, tj. o 0,8 pkt proc.
wigce] niz w poprzednim miesigcu, co bylo
efektem zwickszenia dlugu z tytutu kredytow o
zmiennym oprocentowaniu, zaciggnietych w
migdzynarodowych instytucjach finansowych
(MIF).

Zadluzenie SP wg rodzaju instrumentu

W zwigzku z tym, ze umorzenie SPW
przekazanych z OFE do ZUS dotyczyto niemal
w 100% krajowych instrumentow rynkowych,
udziat tych instrumentéw w dtugu SP zmniejszyt
sic z 67,5% na koniec 2013 r. do 62,4% na
koniec listopada 2014 r.
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100% -+

Zadluzenie krajowe SP wg rodzaju 90% 1
instrumentu 80%
Przewazajagcg cze$¢ krajowego dlugu SP 70% 4
stanowity obligacje rynkowe (95,7%). Od 60% - 85.9%  87.6%
sierpnia 2013 r. nie wystepuje zadluzenie w 50% | 922% " S 980% 044% 958% 968% 957% 95,7%
bonach skarbowych. 40% 1
30% -
20% -
1322 | som 120% 103% S8 aay  1am . oow . 06% . 0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 X 2014 X| 2014
bony skarbowe obligacje rynkowe obligacje oszczednosciowe
obligacje nierynkowe pozostate
Zadluienie zagraniczne SP wg rodzaju 100% - ) 250 03% 03% 02% 01% 00% 00%  00%
instrumentu 90% | 8'9f 167% 20,3% 20,0% 20,6% 20.2% 2369 23,7% 24.4%
W listopadzie 2014 r. 756% zadiuzenia go% | 15:0%
zagranicznego ~ SP stanowily  obligacje 70%
zagraniczne. Wzrost udziatu kredytow z MIF o 60% 1
0,8 pkt proc. wynikat z ciagnienia w listopadzie SOZA) i |
transzy o warto$ci 0,6 mld EUR z Europejskiego :g;: 762% S08Y T9dl T8 792% TRM% 764% 763% 756%
Banku Inwestycyjnego. Od konca 2007 r. 2002 ]
istotnie wzrost udziat kredytow zaciagnigtych w 10% |
MIF, wykorzystywanych ze wzgledu na 0% ‘ ‘ ‘
atrakcyjne warunki finansowania. 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 X 2014 XI2014

obligacje zagraniczne kredyty MIF kredyty pozostate i zobowigzania wymagalne

mid PLN
Zadluzenie SP wg rodzaju waluty 900 -
Na koniec listopada 2014 r. zadluzenie w 800 - 73 B8 8 % @
walutach  obcych  wyniosto  réwnowarto$é 700 . & = " 180 S 20
268,8 mld zl, co oznaczato wzrost o 0,3 mld zt 600 278 228 qa9g 1648 40 1804 1908
wobec konca pazdziernika 2014 r. 1 o 500 1 1230\%3 11617-65 119,
15,1 mld zt w stosunku do konca 2013 r. 200 | 873 !
300 A
a6y 5070 5247 5430 843 4000 5037
200 1 380,4 420,0 '
100
0 ; ; ‘
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 X 2014 XI2014
PLN ®mEUR ©USD  pozostate
Struktura walutowa zadluzenia SP 100% 1 g0 o 43%  4a%  48% 41 37 3@H  3ew
. : .. % 4 1 070 neviy 070 580 ,6% , 170 ,5% ,5%
Na koniec listopada 2014 r. 65,2% zadluzenia 0% 1 e,
. .. R 80% | lt° 189% 189%  19,8% o, 21.9% 21,5%
SP stanowilo zadluzenie nominowane w PLN 21,4% = 4 24,7%  24,1%
(spadek udziatu wobec konca 2013 r. wynikat z 70% 7
umorzenia SPW nominowanych w PLN), a 60%
24,7% zadtuzenie nominowane w EUR. 50% -

0, 4
40% 1 758% 737% 733% 72.2%
30% 1

20% -
10% 4
0%

68,0% 68,4% 69,7% 65,0% 65,2%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 X 2014 XI2014
PLN ®mEUR ©USD # pozostate



Struktura walutowa zadluzenia
zagranicznego SP

Na koniec listopada 2014 r. 71,0% zadluzenia
zagranicznego  SP stanowito  zadluzenie
nominowane w EUR.

Zadluzenie zagraniczne SP w walutach
emisji*

Warto$¢ nominalna zadtuzenia w EUR na koniec
listopada 2014 r. wyniosta 45,6 mid EUR.

Zadluzenia SP wg faktycznych terminow
wykupu (w latach)

W listopadzie 2014 r. zadluzenie o terminie
zapadalno$ci do 3 lat wiacznie stanowito 36,3%
dhugu SP (wobec 37,0% w pazdzierniku 2014 r. i
34,9% na koniec 2013 r.), a o terminie do 1 roku
12,5% (wobec odpowiednio 13,4% i 8,7%).

Zadluzenia krajowe SP wg faktycznych
terminéw wykupu (w latach)

W listopadzie 2014 r. krajowe zadluzenie o
terminie zapadalnoéci do 3 lat wlacznie
stanowito 45,3% krajowego dlugu SP (wobec
47,0% w pazdzierniku 2014 r. i 41,1% na koniec
2013 r.), a o terminie zapadalno$ci do 1 roku
wyniosto 15,7% (wobec odpowiednio 17,1% i
9,6%).

Po uwzglednieniu transakcji SWAP 17,4% 4,6%
W walutach emisji 18,7% 4,6%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
mEUR " USD mCHF JPY
a >
) w 3
T
E 5 E
E = E
< S 3
~ o 2
N n -
=) § ©
. I 5
EUR ‘ usD ‘ CHF ‘ IPY ‘

* Proporcje stupkow na wykresie odpowiadaja wysokosci zadtuzenia w przeliczeniu na EUR.
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29.4% 29,0% 24,6% 24,7%

24,6% 25 7%
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Srednia zapadalno$¢ zadluzenia SP

W listopadzie 2014 r. nastapil wzrost $redniej
zapadalno$ci dlugu SP z 5,25 do 5,26 roku, co
bytlo wypadkowa obnizenia si¢ zapadalnosci
dlugu zagranicznego o 0,02 roku i wzrostu
zapadalno$ci zadluzenia krajowego o 0,04 roku,
co z kolei bylo gltownie efektem duzych
wykupoéw na przetargach zmiany dlugu
krajowego zapadajacego w 2015 r. Wzgledem
konca 2013 r. wskaznik ryzyka refinansowania
dlugu SP zmniejszyt si¢ o 0,07 roku.

ATR zadluzenia SP

W listopadzie 2014 r. wskaznik ATR (ang.
average time to refixing) =zadluzenia SP
zmniejszyl si¢ do 4,02 roku, wobec 4,06 na
koniec pazdziernika 2014 r. i 4,03 na koniec
2013r.

Duration zadluzenia SP*

Duration dlugu SP zmniejszyto si¢ w listopadzie
2014 r. do 3,63 roku z 3,68 na koniec
pazdziernika 2014 r. W stosunku do konca
2013 r. duration wzrosto o 0,04 roku.

Zarowno wskaznik ATR, jak 1 duration
wskazuja, ze ryzyko stopy procentowej
zadtuzenia SP od poczatku 2014 r. utrzymuje si¢
na stabilnym poziomie.

lata

— , — A
828 g11 827
814 5 717
7,19
530 527 522 5,38 5,40 5,49 5,33 525
~— . 2 e " e52
IA7 449
438 4,23 4.08 4,30 4,25 417 4,21

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 X 2014  X12014

lata

—e—dtug ogdtem dtug krajowy —aA— dtug zagraniczny
8
,05 70
7;25
6,96
6,55 6
5,56
,69 5,47
453 " 454 446 433 4,30
: y 4,03 4,06
> e *-4.02
3,39 338 353 348 3,25 329 3,8 ’

3,2‘1 3,2‘1

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 X 2014 X1 2014

—e—dtug ogdtem dtug krajowy —aA—dtug zagraniczny

lata

5,55 5,37
531 5,3 /\ 4.77 4.85

4,75
le W~ o} 3|81 2 69
363 358 356 3,69 352 359 3,68 363
2.85 286 2,88 2,97 280 3,01 3,00 2,99 2,98

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 X 2014 X1 2014

—e—dtug ogodtem dtug krajowy —a—dtug zagraniczny

* - bez obligacji indeksowanych



Zapadalnos¢ zadtuzenia Skarbu Panstwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu
na dzien 30 listopada 2014 r.

mld PLN
120

108,8

dtug zagraniczny

100
dtug krajowy

80

60 -

40 +

20 A

11

7.4

3,0
31

10,7

1,9
14

0,9

2,0

2,6
2,9

0,5

3,2
1,2
0,2

2,1

2014
2015

min PLN

2016

2017

2018

2019

2021

2022

2023

2024
2025

2026

2027

2028

2029

2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038

2043 | 0,0

2039 | 0,3
2040 | 0,2
2041

2042 | 0,1
2044 | 0,0

Zapadalnos¢ zadluzenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
na dzien 30 listopada 2014 r.

2055

100 000

89 608

90 000

80 000

65 934

67 212

obligacje oszczednosciowe
obligacje rynkowe

70 000

62 436

59 410

60 000

50 000

37751

40 000

29 822

30 000

23323

14 785

20 000

11 057
8 547

10000

548
1247

0 T T T T T T T T T T T T T T 1
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2028 2029 2037

* Dane nie uwzgledniajg czg$ci zadtuzenia krajowego SP stanowigcego instrumenty krotkoterminowe: (a) o terminie zapadalno$ci w 2014 r. —
pozostaty dtug SP (glownie depozyty jednostek sektora finanséw publicznych oraz zobowiazania wymagalne) o wartosci 10.393 mln zt oraz
(b) o terminie zapadalno$ci w 2015 r. — depozyty jednostek sektora finanséw publicznych o wartosci 2.120 min zt.

Zapadalnos¢ zadluzenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu

min EUR na dzien 30 listopada 2014 r.
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Tablica 4. Zadluzenie Skarbu Panstwa wg kryterium miejsca emisji w ukladzie wg instrumentéw (w min z})

Wyszczegdlnienie

Zadluzenie Skarbu Panstwa
I. Zadluzenie krajowe Skarbu Panstwa
1.Zadtuzenie z tytulu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 12
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszczednosciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa
przyjete depozyty — wolne $rodki jsfp
zobowigzania wymagalne
inne
I1. Zadluzenie zagraniczne Skarbu Panstwa
1.Zadluzenie z tytulu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usb
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
usb
CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostate zadtuzenie Skarbu Panstwa

XI112013

838 025,4
584 273,0
574 338,0
565 703,8
421 166,5
61527,1
172794,2
148 565,1
38280,0
30050,3
30050,3
114 487,0
360,5
114 126,5
8634,2
26855
873,1
18124
59487
258,6
1848,3
38417
9935,1
99185
13,1

3,6
253752,3
1937819
1937819
192 267,4
120 069,7
42372,2
16 654,4
131711
1514,5
246,4
1268,1
59970,4
19078,6
18991,9
86,6
40891,8
40891,8
0,0

struktura
X112013
w %

100,0
69,7
68,5
67,5
50,3

7,3
20,6
17,7

4,6

3,6

3,6
13,7

0,0
13,6

1,0

0,3

0,1

0,2

0,7

0,0

0,2

0,5

1,2

1,2

0,0

0,0
30,3
23,1
23,1
22,9
14,3

51

2,0

1,6

0,2

0,0

0,2

7,2

2,3

2,3

0,0

49

49

0,0

X 2014

767 516,1
498 963,0
486 844,2
477 678,7
363 933,9
46 922,2
147 861,9
136 126,9
33023,0
77481
7748,1
105 996,8
147,5

105 849,2
9165,5
3016,5
860,3
2156,2
6148,9
419,5
1815,2
3914,2
12118,7
12109,0
6,2

3,6

268 553,1
204 938,3
204 938,3
203 357,4
125801,1
49671,9
14 118,3
13766,1
1581,0
2737
1307,3
63 614,8
18 386,9
18 369,5
17,3
452279
452279
0,0

10

struktura
X 2014
w %

100,0
65,0
63,4
62,2
47,4

6.1
19,3
17,7

43

1,0

10
138

00
138

12

04

01

03

08

01

02

05

16

16

00

00
35,0
26,7
26,7
26,5
16,4

6,5

18

18

02

00

02

83

24

24

00

59

59

00

X12014

772 544,0
503 705,9
491192,7
482 017,8
369 243,5
46 854,9
150 609,4
138 857,2
32922,0
77470
77470
105 027,3
70,6

104 956,6
91748
3014,6
859,7
21549

6 160,2
4449
1803,2
39121
125133
12 503,5
6,2

3,6

268 838,0
203 126,3
203 126,3
201 546,9
1251159
49 888,6
14 089,1
12 453,2
15795
274,9
1304,6
657117
18 169,9
18 153,5
16,5
475418
475418
0,0

struktura
X12014
w %

100,0
65,2
63,6
62,4
47,8

6,1
19,5
18,0

43

1,0

1,0
13,6

0,0
13,6

1,2

0,4

01

0,3

08

01

0,2

05

1,6

1,6

0,0

0,0
34,8
26,3
26,3
26,1
16,2

6,5

18

1,6

0,2

0,0

0,2

8,5

24

2,3

0,0

6,2

6,2

0,0

zmiana

X12014 - X 2014

w mln zt
50279
47430
43485
4339,1
5309,6

-67,3
27475
27304

-101,0
-1,0
-1,0
-969,5
-76,9
-892,6
9,4

-1,9
-0,6
-1,3
11,3
25,4
-12,0
2,2
394,5
394,5
0,0

0,0
284,9
-1812,0
-1812,0
-1810,5
-685,2
216,7
-29,2
-13129
-1,5

1,2

2,7
2097,0
-216,9
-216,1
-0,9
23139
23139
0,0

w %

0,7
1,0
0,9
0,9
15
-0,1
19
2,0
-0,3
0,0
0,0
-0,9
-52,1
-0,8
0,1
-0,1
-0,1
-0,1
0,2
6,1
-0,7
-0,1
33
33
0,0
0,0
0,1
-0,9
-0,9
-0,9
-0,5
04
-0,2
-9,5
-0,1
04
-0,2
33
-1,2
-1,2
-5,1
51
51

zmiana

X12014 - XI11 2013

w mln zt
-65481,4
-80567,1
-83145,3
-83685,9
-51922,9
-14 672,2
-22184,8
-9707,9
-5358,0
-22 303,2
-22 303,2
-9459,8
-289,9
-9169,9
540,6
329,1
-13,4
342,5
2115
186,3
-45,1
70,4
2578,2
2585,0
-6,8
0,0
15085,7
93444
93444
9279,4
5046,1
7516,5
-2 565,2
-717,9
65,0
28,5
36,5
5741,3
-908,7
-838,5
-70,2
6 650,0
6 650,0
0,0

w %

-7.8
-138
-14,5
-14,8
12,3
-238
12,8

-6,5
-14,0
74,2
74,2

-8,3
-80,4

-8,0

63

12,3

-15

18,9

36
72,0
2,4
18

26,0

26,1
52,4

-0,2

59
48
48
48
42

17,7
-15,4

5,5

43
11,6
29
9,6

-4,8

-4,4
-81,0

16,3

16,3

-100,0



Tablica 5. Zadluzenie Skarbu Panstwa w ukladzie podmiotowym (w mln zI)

struktura struktura struktura zmiana zZmiana
Wyszczegdlnienie XI12013 | XI12013 X 2014 X 2014 X12014 X12014 X12014 - X 2014 | XI12014 - XI11 2013
w % w % w % w mln zt w % w min zt w %
Zadluzenie Skarbu Panstwa 838 025,4 100,0 | 767 516,1 100,0 | 772544,0 100,0 5027,9 0,7 -65 481,4 -7,8
1. Zadluzenie Skarbu Panstwa wobec
rezydentow 403 314,7 48,1 | 318716,6 415 | 321827,4 41,7 3110,8 1,0 -81487,3 | -20,2
Krajowy sektor bankowy 125 813,6 15,0 | 161329,5 21,0 | 164 760,2 21,3 3430,7 2,1 38 946,6 31,0
1.Krajowe SPW 114 686,2 13,7 | 147554,0 19,2 | 1509814 19,5 34274 2,3 36 295,2 31,6
1.1.Rynkowe SPW 114 686,2 13,7 | 147554,0 19,2 | 1509814 19,5 34274 2,3 36 295,2 31,6
obligacje OK 15349,5 18 12 954,7 1,7 13682,9 18 728,2 5,6 -1666,6 | -10,9
obligacje PS 31870,3 3,8 41 343,6 54 45 689,5 5,9 43459 10,5 13819,3| 434
obligacje DS 18 180,2 2,2 237345 31 22 484,8 2,9 -1249,7 -53 4304,6 23,7
obligacje WS 22239 0,3 2892,8 04 2 800,6 0,4 -92,3 -3,2 576,6 25,9
obligacje 12 677,0 0,1 897,6 0,1 752,7 0,1 -1449 | -16,1 75,7 11,2
obligacje TZ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje WZ 46 385,4 55 65 730,8 8,6 65570,9 8,5 -159,8 -0,2 191856 | 414
1.2. Oszczedno$ciowe SPW 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje KOS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje DOS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje TOZ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje COI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje EDO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2. Pozostale zadluzenie Skarbu Panstwa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
przyjete depozyty — wolne $rodki jsfp 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
zobowigzania wymagalne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
inne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
3. Zagraniczne SPW 111274 1,3 137754 1,8 137788 1,8 33 0,0 26514 23,8
Krajowy sektor pozabankowy 277 501,1 33,1 1573871 20,5 | 157 067,2 20,3 -320,0 -0,2 -120433,9 | -434
1.Krajowe SPW 266 493,4 31,8 | 144 236,7 18,8 | 143602,3 18,6 -634,4 -0,4 -122891,1 | -46,1
1.1.Rynkowe SPW 257 874,8 30,8 | 135086,9 17,6 | 1344427 17,4 -644,2 -0,5 -123432,1 | -479
obligacje OK 20 335,7 24 16 704,1 2,2 15824,4 2,0 -879,7 -53 -4511,3 | -22,2
obligacje PS 74 388,2 8,9 38 864,8 51 38 028,0 49 -836,8 -2,2 -36360,1 | -489
obligacje DS 64 4145 7,7 355275 4,6 36 951,7 4,8 14242 4,0 -27462,8 | -42,6
obligacje WS 19 200,7 2,3 151313 2,0 15191,1 2,0 59,7 04 -4009,6 | -20,9
obligacje 12 22 528,8 2,7 22473 0,3 2484,0 0,3 236,7 10,5 -20044,8 1 -89,0
obligacje TZ 359,8 0,0 147,3 0,0 70,6 0,0 -76,7 | -52,1 -289,1| -804
obligacje WZ 56 647,1 6,8 26 464,5 34 25892,9 34 -571,6 -2,2 -30754,2 | -54,3
1.2. Oszczednosciowe SPW 8618,6 1,0 9149,8 1,2 9159,6 1,2 9,8 0,1 541,0 6,3
obligacje KOS 873,0 0,1 860,2 0,1 859,6 0,1 -0,6 -0,1 -13,4 -15
obligacje DOS 1810,8 0,2 2154,0 0,3 2153,2 0,3 -0,8 0,0 342,4 18,9
obligacje TOZ 258,3 0,0 419,2 0,1 4446 0,1 25,4 6,1 186,3 72,1
obligacje COI 1839,9 0,2 1809,8 0,2 1797,8 0,2 -12,0 -0,7 -42,1 -2,3
obligacje EDO 3836,6 0,5 3906,6 0,5 3904,4 0,5 -2,2 -0,1 67,8 18
2. Pozostale zadluzenie Skarbu Panstwa 9935,1 1,2 12 118,7 1,6 12 513,3 1,6 3945 3,3 2578,2 26,0
przyjete depozyty — wolne $rodki jsfp 99185 1,2 12 109,0 1,6 12 503,5 1,6 394,5 33 2585,0 26,1
zobowigzania wymagalne 13,1 0,0 6,2 0,0 6,2 0,0 0,0 0,0 -6,8| -524
inne 3,6 0,0 3,6 0,0 3,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2
3. Zagraniczne SPW 1072,6 0,1 1031,7 0,1 951,6 0,1 -80,1 -7,8 -1210| -11,3
I1. Zadluzenie Skarbu Panstwa wobec
nierezydentow 434 710,7 51,9 | 4487995 58,5 | 450716,6 58,3 19171 0,4 16 005,9 3,7
1.Krajowe SPW 193 158,3 23,0 1950535 25,4 | 196 608,9 254 15554 0,8 3450,6 1,8
1.1.Rynkowe SPW 193 142,8 23,0| 195037,8 25,4 | 196 593,7 25,4 1555,9 0,8 3450,9 18
obligacje OK 25842,0 3,1 17 263,5 2,2 17 347,6 2,2 84,2 0,5 -8494,4 | -32,9
obligacje PS 66 535,8 79 67 653,4 8,8 66 891,9 8,7 -761,6 -1,1 356,1 0,5
obligacje DS 65 970,4 7.9 76 864,8 10,0 79 420,7 10,3 25559 3.3 13450,3 20,4
obligacje WS 16 855,4 2,0 14 998,8 2,0 14 930,3 19 -68,5 -0,5 -19250 | -11,4
obligacje 1Z 68445 0,8 4603,2 0,6 45104 0,6 -92,8 -2,0 -23341| -341
obligacje TZ 0,7 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 -0,2 | -100,0 -0,7 | -100,0
obligacje WZ 11 094,0 1,3 13 653,9 1,8 13492,8 1,7 -161,1 -1,2 2398,7 21,6
1.2. Oszczednosciowe SPW 15,5 0,0 15,7 0,0 15,2 0,0 -0,5 -3,2 -0,3 -2,2
obligacje KOS 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
obligacje DOS 1,6 0,0 2,2 0,0 1,7 0,0 05| -22,0 0,1 8,3
obligacje TOZ 0,3 0,0 0,3 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,9
obligacje COI 8,5 0,0 54 0,0 54 0,0 0,0 0,0 -3,1| -36,1
obligacje EDO 51 0,0 7,6 0,0 7,6 0,0 0,0 -0,1 2,6 51,0
2.Zagraniczne SPW 181 581,9 21,7 1901312 24,8 | 188396,0 24,4 -1735.3 -0,9 6814,0 3,8
3. Kredyty zagraniczne 59 970,4 72 63 614,8 8,3 65 711,7 8,5 2097,0 33 57413 9,6
Europejski Bank Inwestycyjny 34 024,6 4,1 35701,0 4,7 38 058,9 4,9 23578 6,6 4034,3 11,9
Bank Swiatowy 251128 3,0 270519 3,5 26 842,1 35 -209,9 -0,8 1729,3 6,9
Bank Rozwoju Rady Europy 746,4 0,1 8445 0,1 794,3 0,1 -50,1 -5,9 47,9 6,4
Klub Paryski 36,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - -36,9 | -100,0
pozostate 49,8 0,0 17,3 0,0 16,5 0,0 -0,9 -51 -33,3| -66,9
4. Pozostale zadluzenie Skarbu Pafistwa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 | -100,0
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Tablica 6. Zadluzenie Skarbu Panstwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych terminéw wykupu (w min z})

Wyszczegdlnienie

Razem
do 1 roku (wlgcznie)
od 1 roku do 3 lat (wlacznie)
od 3 do 5 lat (whacznie)
od 5 do 10 lat (wlacznie)
powyzej 10 lat
1. Zadluzenie krajowe
do 1 roku (wlacznie)
od 1 roku do 3 lat (wlacznie)
od 3 do 5 lat (wlacznie)
od 5 do 10 lat (wlacznie)
powyzej 10 lat
1.1. SPW rynkowe
0 oprocentowaniu stalym
do 1 roku (wlacznie)
od 1 roku do 3 lat (wlacznie)
od 3 do 5 lat (wlacznie)
od 5 do 10 lat (wiacznie)
powyzej 10 lat
indeksowane
od 1 roku do 3 lat (wlacznie)
od 5 do 10 lat (wlacznie)
0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (wiacznie)
od 1 roku do 3 lat (wlacznie)
od 3 do 5 lat (wlacznie)
od 5 do 10 lat (whacznie)
powyzej 10 lat
1.2. SPW oszczedno$ciowe
0 oprocentowaniu stalym
do 1 roku (wlacznie)
od 1 roku do 3 lat (wlacznie)
0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (wlacznie)
od 1 roku do 3 lat (wlacznie)
od 3 do 5 lat (wlacznie)
od 5 do 10 lat (wlacznie)
2. Pozostale zadluzenie Skarbu Panstwa
do 1 roku (wiacznie)
I1. Zadluzenie zagraniczne
do 1 roku (wiacznie)
od 1 roku do 3 lat (wlacznie)
od 3 do 5 lat (wlacznie)
od 5 do 10 lat (wigcznie)
powyzej 10 lat
1. Obligacje zagraniczne
0 oprocentowaniu stalym
do 1 roku (wiacznie)
od 1 roku do 3 lat (wlacznie)
od 3 do 5 lat (wlacznie)
od 5 do 10 lat (whacznie)
powyzej 10 lat
0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (wiacznie)
od 1 roku do 3 lat (wlacznie)
2. Kredyty zagraniczne
0 oprocentowaniu stalym
do 1 roku (wiacznie)
od 1 roku do 3 lat (wlacznie)
od 3 do 5 lat (whacznie)
od 5 do 10 lat (wlacznie)
powyzej 10 lat
0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (wiacznie)
od 1 roku do 3 lat (wlacznie)
od 3 do 5 lat (whacznie)
od 5 do 10 lat (wlacznie)
powyzej 10 lat
3. Pozostale zadluzenie Skarbu Panstwa
do 1 roku (wiacznie)

XI12013

838 025,4
72 681,8
2199523
184 854,5
282 504,0
78 032,7
584 273,0
56 173,2
183 891,7
153 799,0
169 410,5
20998,6
565 703,8
421 166,5
44027,3
143 307,7
100 522,9
121 063,5
12 245,0
30050,3
15577,0
14 473,2
114 487,0
289,9
22493,0
51914,6
31036,0
8753,6
8634,2
26855
1618,4
1067,1
5948,7
302,6
1446,9
13615
28377
9935,1
99351
253752,3
16 508,5
36 060,6
310555
113 093,5
570341
193 781,9
192 267,4
132924
27662,0
23302,3
90 260,3
37750,5
1514,5
0,0
1514,5
59970,4
19078,6
1380,1
4919,8
5039,6
4852,2
2886,8
40891,8
1836,1
1964,2
27137
17981,1
16 396,8
0,0

0,0

struktura
XI112013
w %
100,0
8,7
26,2
22,1
33,7
9,3
69,7
6,7
21,9
18,4
20,2
2,5
67,5
50,3
53
17,1
12,0
14,4
15
3,6
1,9
1,7
13,7
0,0
2,7
6,2
3,7
1,0
1,0
0,3
0,2
0,1
0,7
0,0
0,2
0,2
0,3
1,2
1,2

X 2014

767 516,1
103 059,3
181 241,1
171 408,2
244 019,3
67788,1
498 963,0
85333,7
149 208,3
122 920,3
122 811,0
18 689,7
477678,7
363 933,9
58 571,4
122 253,7
81035,0
83384,2
18 689,7
77481
47157
30324
105 996,8
12 494,2
19 207,5
40 203,8
34091,2
0,0
9165,5
3016,5
1650,5
1366,0
6148,9
498,8
1665,5
16815
2303,2
12118,7
12118,7
268 553,1
177256
320328
48 487,9
121 208,3
49 098,5
204 938,3
203 357,4
13802,3
24.946,9
37796,6
99 308,2
27503,4
1581,0
1581,0
0,0

63 614,8
18 386,9
1324,2
4959,8

4 957,6
4572,1
2573,2
452279
1018,2
2126,1
57337
17 328,0
19021,9
0,0

0,0

struktura
X 2014

w

12

%
100,0
13,4
23,6
22,3
318
8,8
65,0
11,1
19,4
16,0
16,0
24
62,2
474
76
15,9
10,6
10,9
24
1,0
06
0.4
138
16
25
52
44
00
12
0,4
02
02
08
01
02
02
03
16
16

X12014

772544,0
96 209,9
184 572,3
174 942,8
246 085,7
707333
503 705,9
79157,3
149 134,7
129 673,6
124 342,0
21398,4
482 017,8
369 243,5
57 404,2
122 253,7
84 882,4
83304,8
21398,4
77470
47150
3032,0
105 027,3
6 969,9
192075
43107,6
357422
0,0
9174,8
3014,6
17619
12528

6 160,2
508,1
17057
1683,6
22629
125133
125133
268 838,0
170525
35437,6
45 269,2
121 743,7
49 334,9
203 126,3
201 546,9
13139,9
28 054,4
34 263,4
99 000,4
27088,8
1579,5
1579,5
0,0
657117
18 169,9
13184
5107,8
4930,6
4468,9
23443
475418
10148
22755
6075,3
18274,4
19901,9
0,0

0,0

struktura

X12014
w %

100,0

12,5

23,9

22,6

31,9

9,2

65,2

10,2

19,3

16,8

16,1

2,8

62,4

47,8

7.4

15,8

11,0

10,8

2,8

1,0

0,6

04

13,6

0,9

2,5

5,6

4.6

0,0

1,2

0,4

0,2

0,2

0,8

0,1

0,2

0,2

0,3

1,6

1,6

34,8

2,2

4.6

59

15,8

6,4

26,3

26,1

1,7

3,6

4.4

12,8

3,5

0,2

0,2

0,0

8,5

2,4

0,2

0,7

0,6

0,6

0,3

6,2

0,1

0,3

0,8

2,4

2,6

0,0

0,0

zmiana
X12014 - X 2014
w min zt w %

5027,9 0,7
-6 849,5 -6,6
33312 1,8
3534,6 2,1
2066,4 0,8
29452 4,3
4743,0 1,0
-6 176,4 7,2
-73,7 0,0
6 753,3 55
1531,0 1,2
2708,7 14,5
4339,1 0,9
5309,6 15
-1167,2 -2,0
0,0 0,0
38474 4,7
-79,3 -0,1
2708,7 14,5
-1,0 0,0
-0,6 0,0
-0,4 0,0
-969,5 -0,9
-5524,3 -44.2
0,0 0,0
2903,8 72
1651,0 4.8
0,0 -
9,4 0,1
-1,9 -0,1
111,3 6,7
-113,2 -8,3
11,3 0,2
9,3 1,9
40,2 2,4
2,1 0,1
-40,3 -1,7
394,5 33
394,5 3,3
2849 0,1
-673,1 -3,8
3404,8 10,6
-3218,7 -6,6
535,4 0,4
236,5 0,5
-1812,0 -0,9
-1810,5 -0,9
-662,3 -4,8
31074 12,5
-3533,2 -9,3
-307,8 -0,3
-414.,6 -15
-15 -0,1
-1,5 -0,1
0,0 -
2097,0 33
-216,9 -1,2
-5,8 -0,4
148,0 3,0
-27,0 -0,5
-103,3 -2,3
-228,9 -8,9
23139 51
-3,5 -0,3
1494 7,0
3415 6,0
946,5 55
880,0 4,6
0,0 -
0,0 -

zZmiana

X12014 — XI12013

w mln zt w %
-65481,4 -7,8
23528,1 324
-35380,0 -16,1
-9911,7 -5,4
-36 418,3 -12,9
-7 299,4 -9,4
-80567,1 -13,8
22 984,1 40,9
-34757,1 -18,9
-24 125,4 -15,7
-45 068,5 -26,6
399,8 1,9
-83685,9 -14,8
-51922,9 -12,3
13 376,9 30,4
-21054,0 -14,7
-15640,5 -15,6
-37758,7 -31,2
91534 74,8
-22 303,2 -74,2
-10 862,0 -69,7
-11441,2 -79,1
-9 459,8 -8,3
6 680,1 2304,6
-3285,5 -14,6
-8 807,1 -17,0
4706,2 15,2
-8 753,6 -100,0
540,6 6,3
329,1 12,3
143,5 8,9
185,6 17,4
2115 3,6
205,5 67,9
258,8 17,9
322,1 23,7
-574,8 -20,3
2578,2 26,0
2578,2 26,0
15 085,7 59
544,0 33
-623,0 -1,7
14 2137 45,8
8650,2 7,6
-7 699,2 -13,5
93444 4,8
92794 4,8
-152,4 -1,1
392,3 1,4
10961,1 47,0
8740,2 9,7
-10661,7 -28,2
65,0 4,3
15795 -
-1514,5 -100,0
57413 9,6
-908,7 -4,8
-61,8 -4,5
187,9 3,8
-109,0 -2,2
-383,3 -7,9
-542,6 -18,8
6 650,0 16,3
-821,3 -44,7
311,3 15,8
3361,6 1239
293,3 1,6
3505,1 21,4
0,0 -100,0
0,0 -100,0



Tablica 7. Zadluzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyrazone w min EUR (wg nominatu)

Wyszczegodlnienie

Zadluzenie Skarbu Panstwa
1. Zadluzenie krajowe Skarbu Panstwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy
1.2. Obligacje oszczgdnosciowe
2. Pozostate zadtuzenie krajowe SP
11. Zadluzenie zagraniczne Skarbu Panstwa
1. Dlug z tytutu SPW
2. Dhug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- Bank Swiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostate zadtuzenie zagraniczne SP
Kurs przyjety do obliczernn (PLN/EUR)

X112013

202 070,2
140 883,7
138 488,1
136 406,2
0,0

136 406,2
20819
2395,6
61 186,4
46 726,0
14 460,5
8,9

14 439,6
6 055,4
8204,2
180,0
12,0

0,0
4,1472

X 2014

182 555,0
118 679,2
115 796,7
113 616,7
0,0

113 616,7
2180,0
28825
63 875,8
48 744,9
15130,9
0,0
15126,8
64344
84915
200,9

4,1

0,0
4,2043

X12014

184 757,2
120 463,5
117 470,9
115 276,7
0,0

115 276,7
21942
2992,6
64 293,8
485785
15715,2
0,0
157113
6419,4
9101,9
190,0

3,9

0,0
4,1814

Tablica 8. Zadluzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyrazone w min USD (wg nominatu)

Wyszczegodlnienie

Zadluzenie Skarbu Panstwa
1. Zadluzenie krajowe Skarbu Panstwa
1. Dhug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rynek krajowy
1.2. Obligacje oszczgdnosciowe
2. Pozostate zadtuzenie krajowe SP
I1. Zadluzenie zagraniczne Skarbu Panstwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- Bank Swiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostate zadluzenie zagraniczne SP
Kurs przyjety do obliczen (PLN/USD)

Ministerstwo Finansow,
Departament Dlugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

X112013

278 228,9
193981,8
190 683,3
187 816,7
0,0

187 816,7
2 866,6
3298,5
842471
64 336,6
19910,5
12,2
19881,7
8337,6
11 296,3
2478
16,5

0,0
3,0120

X 2014

229 390,0
149 126,7
145 504,7
142 765,4
0,0

142 765,4
27393
3622,0
80 263,3
61 250,6
19012,7
0,0

19 007,6
8085,1
10670,1
252,4

5,2

0,0
3,3459
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X12014

229 889,6
149 890,2
146 166,5
143 436,3
0,0

143 436,3
2730,2
3723,6
799994
60 445,3
195541
0,0
19549,3
79875
113254
236,4

49

0,0
3,3605

zmiana

X12014 - X 2014

w min
EUR w %

22022 1,2
1784,3 15
1674,1 1,4
1660,0 15
0,0 -
1660,0 15
14,2 0,7
110,1 3.8
418,0 0,7
-166,4 -0,3
584,4 39
0,0 -
584,6 3,9
-15,0 -0,2
610,4 7.2
-10,9 -5,4
-0,2 -4,6
0,0 -
-0,0229 -0,5

Zmiana

X12014 - X 2014

wmin

USD w %
499,6 0,2
763,5 05
661,8 05
670,9 05
0,0 -
670,9 05
-9,1 -0,3
101,7 2,8
-263,9 -0,3
-805,3 -1,3
541,4 2,8
0,0 -
541,7 2,8
-97,6 -1,2
655,3 6,1
-16,0 -6,3
-0,3 -55
0,0 -
0,0146 0,4

zmiana

X12014 - XI1 2013

w min

EUR
-17 312,9
-20420,3
-21017,3
-21129,5
0,0
-21129,5
1123
597,0
31074
1852,6
1254,8
-8,9
12717
364,0
897,7
10,0
-8,1
0,0
0,0342

Zmiana

w %
-8,6
-14,5
-15,2
-15,5
-15,5
54
249
51
4,0
8,7
-100,0
8,8
6,0
10,9
55
-67,2
-100,0
0,8

X12014 - XI11 2013

w min

usD
-48 339,3
-44 091,6
-44 516,7
-44 380,3
0,0
-44 380,3
-136,4
425,1
-4 2477
-3891,4
-356,3
-12,2
-332,5
-350,1
29,0
-11.4
-11,6
0,0
0,3485

w %
-17.4
-22,7
-23,3
-23,6

-23,6
-4,8
12,9
-5,0
-6,0
1,8

-100,0
1,7
-4,2

03
-4,6

-704

-100,0
11,6



