Komunikat
Plan finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa w trzecim kwartale 2014 r.

Ogolne zateenia:

a) planowane jest przeprowadzenie trzech przetargawesiay obligacji: dwoch w lipcu
i jednego we wrz@iu. W sierpniu planowane jest catkowite zawieszgnizetargdw
obligaciji;

b) poda obligacji na rynku krajowym wynikebedzie z ksztalttowaniagsytuacji rynkowej
oraz konsultacji z inwestorami,

c) przetargi bonéw skarbowych nig planowane,

d) emisje obligacji na rynkach zagranicznych uzaiene lkedg od sytuacji panujcej na
miedzynarodowych rynkach finansowych i rynku krajowym,

e) w zalenasci od ksztaltowania i sytuacji rynkowej miiwe s modyfikacje
przedstawionego planu.

1. Podaz obligacji skarbowych narynku krajowym:
* przetargi sprzedy:

trzy przetargi z dczm podaa 10,0-15,0 mid zi, struktura uzatgona od sytuacji
rynkowej,
= przetargi zamiany:

mozliwy przetarg we wrzéiu — do odkupu bytyby oferowane obligacje zapackj
w styczniu i kwietniu 2015 r.

2. Finansowanie zagraniczne:
= wplywy z kredytow z midzynarodowych instytucji finansowych w wyscko
0,7-0,8 mid EUR,
= emisje obligacji o ograniczonej skali miove w zaleznosci od sytuacii rynkowe.
3. Podaz obligacji emitowanych przez BGK narzecz Krajowego Funduszu Drogowego:

» mozliwos¢ przeprowadzenia emisji obligacji nominowanych woeo wartgci do
0,5 mid EUR.



