Komunikat

Plan finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa w czwartym kwartale 2014 r.

Ogolne zatozenia:

a)

b)

c)
d)

2.

planowane jest przeprowadzenie dwoch przetargow sprzedazy oraz, w zaleznosci od
sytuacji rynkowej, trzech przetargow zamiany obligacji,

podaz obligacji na rynku krajowym wynikaé bedzie z ksztattowania sie¢ sytuacji rynkowej
oraz konsultacji z inwestorami,

przetargi bonow skarbowych nie sq planowane,

ewentualne emisje obligacji na rynkach zagranicznych mozliwe bytyby w sytuacji zmiany
uwarunkowan rynkowych uzasadniajgcych wigksze prefinansowanie przysztorocznych
potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa w roku biezgcym,

w  zaleznosci od ksztaltowania sie sytuacji rynkowej mozliwe sq modyfikacje
przedstawionego planu.

Podaz obligacji skarbowych na rynku krajowym:

= przetargi sprzedazy:
dwa przetargi (pazdziernik, listopad) z taczna podaza 8,0-12,0 mld zi, struktura
uzalezniona od sytuacji rynkowej,

= przetargi zamiany:
trzy przetargi (pazdziernik, listopad, grudzien) — ich przeprowadzenie uzaleznione od
sytuacji rynkowej; do odkupu bylyby oferowane obligacje zapadajace w okresie
styczen-lipiec 2015 r.

Finansowanie zagraniczne:

= wplywy z kredytow z migdzynarodowych instytucji finansowych w wysokosci
0,6 - 0,9 mld EUR,

= ewentualne emisje obligacji na rynkach zagranicznych mozliwe w sytuacji zmiany
uwarunkowan rynkowych uzasadniajacych wieksze prefinansowanie
przysztorocznych potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa w roku biezacym.



