Komunikat

Plan finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa w pierwszym kwartale 2015r.

0Ogodlne zatéenia:

a)
b)
c)

d)

przetargi sprzedzy obligacji skarbowych w pierwszym kwartale 2015bedg sie
odbywa zgodnie z ogtoszonym kalendarzem rocznym,

pod& obligacji na rynku krajowym wynikabedzie z ksztattowaniagBsytuaciji rynkowej
oraz konsultacji z inwestorami,

ewentualne przetargi bonow skarbowych odbyve#& bedq w ramach zargdzania
poziomem rezerwy ptynfmowej budetu paistwa,

emisje obligacji na rynkach zagranicznych uzalene ledg od sytuacji panujcej na
miedzynarodowych rynkach finansowych i rynku krajowym,

w zalenasci od ksztaltowania 8i sytuacji rynkowej miiwe s modyfikacje
przedstawionego planu.

Podaz obligacji skarbowych narynku krajowym:

* przetargi sprzedy:
pig¢-sz&¢ przetargdw z dczm podaa 25,0-30,0 mid zi, struktura uzakdona od
sytuacji rynkowej,

= przetargi zamiany:
w styczniu i w lutym przetargi nieasplanowane, mdiwy przetarg w marcu

(przeprowadzenie uzaleione od sytuacji rynkowej) — do odkupu bytyby aieane
obligacje zapadage w 2015 r.

Finansowanie zagraniczne:
= mozliwe emisje publiczne obligacji na rynkach zagranych w zalenosci od
sytuacji rynkowej,

= mozliwos¢ pozyskiwania dodatkowego finansowania poprzez jemigbligacji
w systemie private placement.



