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PODAZ SPW W SIERPNIU 2014 R.

Przetarg sprzedazy
obligacji skarbowych

Oferta obligacji
detalicznych

wych nie sg planowane.

Nazwa obligaciji Cena emisyjna
DOS0816 gggg)gjprzy zamianie)
T0Z0817 29(,);’ g)(;) jprzy zamianie)
CO0l10818 zggggjprzy zamianie)
EDO0824 o0

(99,90 zt przy zamianie)

Zgodnie z ogtoszonym planem kwartalnym przetargi obligacji skarbo-

Typ i wysokos¢ oprocentowania

State, 2,80%
Zmienne (1,00 * WIBOR 6M)
3,00% w pierwszym okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,25%)
3,50% w pierwszym okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,50%)
4,00% w pierwszym okresie odsetkowym




UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

£

Potrzeby pozyczkowe brutto
w 2014 r.

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na
poziomie 97% byto wynikiem:
zamiany obligacji w 2013 r.: 8,1 mid z,

odkupu obligacji wyemitowanych na rynku
krajowym w 2013 r.: 8,8 mid z,

sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
69,4 mid zt,

zamiany obligacji: 5,5 mid z,

odkupu obligacji wyemitowanych na ryn-
kach zagranicznych w 2013 r.: 2,2 mid z,
emisji obligacji na rynkach zagranicznych:
15,6 mid zt,

ciggnie¢ kredytow z MIF: 2,5 mid zt,
wyzszych niz zaktadano $rodkéw na ko-
niec 2013 r.: 16,0 mid zt.

Przeptywy w sierpniu srodkow
z budzetu na rynek z tytutu SPW
stan na 31 lipca 2014 r., mid zt

Wedtug stanu na 31 lipca 2014 r. warto$¢
$rodkow przekazywanych w sierpniu z bu-
dzetu na rynek wyniesie 0,2 mid zt.

Przeptywy kasowe:

krajowy rynek finansowy-budzet*
stan na 31 lipca 2014 r., mid zt

Wediug stanu na 31 lipca 2014 r. wartos¢
$rodkéw przekazywanych do konca roku
2014 z budzetu na rynek wynosi 9,4 mid zt.

* obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge obligacji hurtowych;
miesigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu
o warunki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego
powodu brak szczegbtowych danych dot. przeptywéw do
budzetu w kolejnych miesigcach.

Stan srodkéw ztotowych i waluto-
wych w dyspozycji MF na koniec
miesigca

Srodki walutowe obejmujg $rodki z emisji diugu
oraz otrzymane z Komisji Europejskiej, mid zt

Zgromadzone $rodki stanowig zabezpiecze-
nie ptynnosci w finansowaniu potrzeb po-
zyczkowych.

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2014 r. Finansowanie w okresie I-VII

Razem 132,4 mid zt, w tym: Razem 128,0 mld zt (97%)
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4 r UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany diugu z tytutlu SPW
na rynku krajowym wobec

bankéw komercyjnych
bez transakcji buy-sell-back z MF, mid zt

W okresie I-VI 2014 r. wobec krajowych
bankéw komercyjnych nastgpit przyrost
zadtuzenia o 20,7 mld zt wobec wzrostu
0 24,5 mld zt w analogicznym okresie
2013 .

Zmiany diugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

zakladow ubezpieczeniowych
mid zt

W okresie I-VI 2014 r. wobec zaktadéw
ubezpieczeniowych nastgpit przyrost
zadtuzenia o 1,2 mld zt wobec wzrostu
0 0,2 mld zt w analogicznym okresie
2013 r.

Zmiany diugu z tytulu SPW
na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych
mid zt

W okresie I-VI 2014 r. wobec funduszy
inwestycyjnych nastgpit spadek zadtuzenia
0 2,0 mld zt wobec wzrostu zadtuzenia
04,6 mld zt w analogicznym okresie 2013 r.

Zmiany diugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mid zt

W okresie I-VI 2014 r. nastgpit naptyw kapi-
tatu zagranicznego z rynku SPW w wysoko-
$ci 6,7 mld zt wobec naptywu 11,4 mid zt

w analogicznym okresie 2013 r. Portfel tej
grupy inwestoréw osiggnat poziom

199,8 mid zt.

—&— narastajaco (prawa os)




UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Sprzedaz obligacji i bonéw
w okresie I-VIl 2014 r. oraz w 2013 r.

wg daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

Od kwietnia 2013 r. bony nie sg sprzedawa-
ne.

Saldo obligacji i bonéw
w okresie I-VIl 2014 r. oraz w 2013 r.

wg daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

W okresie I-VII 2014 r. nastgpit wzrost
zadtuzenia w obligacjach o 33,1 mid zt.

Finansowanie zagraniczne

w okresie I-VIl 2014 r. oraz w 2013 r.
obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych insty-
tucjach finansowych, wg daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicz-
nych w okresie I-VIl 2014 r. byto dodatnie

i wyniosto 1,4 mld EUR. Wartos¢ emisji obli-
gacji wyniosta rownowartos¢ 3,8 mid EUR,

a wartos¢ kredytow zaciggnietych w MIF

0,6 mid EUR.

Z 2013 r. na rachunkach walutowych zwigza-
nych z zarzgdzaniem dtugiem przeszly $rod-
ki o rownowartosci 3,0 mld EUR.

Struktura krajowego diugu
rynkowego
mid zt

Na koniec lipca 2014 r. poziom krajowego
diugu rynkowego wyniést 468,1 mid zt wobec
565,7 mld zt na koniec 2013 r.
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‘ UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zadtuzenie w bonach
mid zt

QOd sierpnia 2013 r. nie wystepuje zadtuze-
nie w bonach skarbowych.

Struktura sprzedazy SPW w Polsce

i wybranych krajach pod wzgledem
zapadalnosci

w formie przetargéw i syndykatu w walucie lokalnej
od 1 stycznia do 31 lipca 2014 r.

W strukturze sprzedazy SPW w 2014 r.

w Polsce pod wzgledem zapadalnosci wy-
stepuja tylko instrumenty o zapadalnosci
powyzej 1 roku.

Srednia zapadalnosé diugu

Na koniec lipca 2014 r. $rednia zapadalno$¢
diugu krajowego spadta do 4,28 (na koniec
2013 r. wyniosta 4,49).

Ograniczenie ryzyka refinansowania
zwigzanego z wykupem SPW zapada-
jacych w 2014i 2015 .

stan na 31 lipca 2014 r., wart. nominalna, mid zt

Dokonano odkupu (w formie zamiany lub
rozliczenia pienieznego) obligacji zapadaja-
cych w2014 r. i w 2015 r. o warto$ci nomi-
nalnej:

e OK0114: 8,1 mld zt (37% zadtuzenia),

e PS0414: 13,0 mid zt (45%),

e OK0714: 1,8 mid zt (18%),

e WZ0115: 5,3 mld zt (26%).
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Harmonogram wykupéw diugu SP
w 2014 r.

stan na 31 lipca 2014 r., wart. nominalna,
mid zt

Do wykupu w 2014 r. pozostaje dtug o war-
tosci nominalnej 5,9 mid zi, w tym:

¢ obligacje detaliczne: 1,8 mid z,

e obligacje oraz kredyty na rynkach zagra-
nicznych: 4,1 mid zt.

Konsolidacja zarzadzania plynnoscia

sektora publicznego
mid zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynno-
$cig sektora publicznego na koniec lipca
zgromadzono $rodki w wysokosci 29,2 mid
zt, z czego w depozytach terminowych
25,9 mld zt oraz w depozytach typu O/N
3,3 mid zt.

Komentarz MF
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Piotr Marczak, Dyrektor Departamentu Diugu Publicznego, MF
31-07-2014 r.

W lipcu zamknelismy rynkowe finansowanie tegorocznych potrzeb pozyczkowych. Po waka-
cjach zaciggniemy kolejne transze kredytéw z miedzynarodowych instytucji finansowych, co
formalnie domknie finansowanie tegorocznych potrzeb.

W lipcu zwiekszyliSmy rezerwe ptynnych Srodkéw ztotowych i walutowych do poziomu ok.
46 mld zt, z czego wigkszo$c¢ stanowig Srodki walutowe.

Zgodnie z kwartalnym planem nie przeprowadzimy w sierpniu zadnego przetargu papierow
skarbowych i mamy komfort dostosowania ewentualnej podazy w dalszej czesci br. do sytuacji
rynkowej. Warto$¢ prefinansowania przysztorocznych potrzeb pozyczkowych uzalezniona bo-
wiem bedzie tylko od warunkéw rynkowych.

W czerwcu portfel obligacji skarbowych w posiadaniu inwestorow zagranicznych wzrost
0 10,2 mid zi, co jest najwigekszym przyrostem od sierpnia 2010 r. Dzieki temu wzrostowi przy-
rost obligacji u inwestoréw zagranicznych od poczatku roku pierwszy raz byt dodatni i wyniost
6,7 mid zt.

WSsréd inwestoréw zagranicznych w najwiekszym stopniu wzrosto zaangazowanie podmiotéw
z Austrii (o 2,2 mid zt), USA i W. Brytanii (po 1,9 mid zt), a z punktu widzenia struktury podmio-
towej — funduszy inwestycyjnych (o 3,2 mid zt), bankéw komercyjnych (2,2 mid zt), podmiotow
niefinansowych (1,6 mid zi) i bankow centralnych (0,7 mid zt).

W lipcu od inwestoréw zagranicznych wykupiliSmy zapadajgce obligacie OK0714 o wartosci
4,6 mid z, ktére nie zostaty w cafosci zrolowane.




