OBLIGACJE
SKARBOWE

Informacja prasowa Warszawa, 11 maja 2015r.
Wyniki sprzedazy obligacji oszczednosciowych w kwietniu 2015 r.

Ministerstwo Finanséw sprzedato w kwietniu obligacje oszczednosciowe o nominalnej
wartosci 129,1 min zl. Sprzedaz utrzymala sie na stabilnym poziomie, zblizonym do
srednich wynikéw emisji standardowych w ostatnich szesciu miesigcach.
Najwiekszym zainteresowaniem nabywcéw indywidualnych cieszyly sie papiery o

najkrétszym okresie do wykupu.

Kwietniowa oferta Ministerstwa Finanséw dla nabywcéw indywidualnych obejmowata cztery
standardowe rodzaje papierow dtuznych: 2-letnie obligacje o statym oprocentowaniu
(DOS0417) oraz obligacje o oprocentowaniu zmiennym: 3-letnie (TOZ0418), 4-letnie
(COI0419) i 10-letnie (EDO0425).

Inwestorzy najczesciej siegali po 2-letnie obligacje o statym oprocentowaniu — ich udziat
w strukturze sprzedazy powigkszyt sie i wynidst w kwietniu 75,6%. Drugimi najchetniej
wybieranymi papierami skarbowymi byty czterolatki (11% udziat), a na kolejnej pozyciji
uplasowaty sie obligacje 10-letnie, ktére sg najczesciej wybierane przez osoby

oszczedzajgce na emeryture za pomocg konta IKE-Obligacje.

Sprzedaz obligacji oszczednosciowych w 2014 i 2015 roku
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Wyniki sprzedazy standardowych obligacji oszczedno$ciowych w kwietniu osiggnety poziom

zblizony do S$redniej odnotowanej w ostatnich sze$ciu miesigcach. Wyraznie wzrosta
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przewaga sprzedazy obligacji dwuletnich (udziat w strukturze sprzedazy 75,6%) w stosunku
do papieréw wartosciowych o dtuzszych okresach zapadalnosci. W aktualnej ofercie
obligacje 2-letnie oferujg zyskownos$¢ 2,00%, co jest stawkg preferencyjng dla nabywcoéw
indywidualnych, i nadal wyZzszg od rentownosci analogicznych obligacji skarbowych

oferowanych inwestorom na rynku hurtowym (obecnie ok. 1,7%).

W majowej ofercie nie zmienito sie rbwniez oprocentowanie pozostatych rodzajéow obligacji
oszczednosciowych, ktére wynosi w pierwszym okresie odsetkowym odpowiednio — 2,10%
dla obligacji 3-letnich, 2,30% dla 4-letnich i 2,50% dla 10-letnich. Utrzymany zostat tez
korzystny poziom optat ponoszonych w przypadku wcze$niejszego zakonczenia
oszczedzania (0,70 zt dla obligacji 2, 3 i 4-letnich oraz 2 zt dla 10-letnich). Oczywiscie
kontynuujemy tez stosowanie w praktyce hasta: czyste zasady dla wszystkich — komentuje

Piotr Marczak, Dyrektor Departamentu Dtugu Publicznego w Ministerstwie Finanséw
Dwuletnie oszczednosciowe obligacje skarbowe o oprocentowaniu statym DOS0417

W kwietniu 2015 roku sprzedano obligacje DOS0417 o wartosci nominalnej 97,6 min z
wtym 307,9tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie
sprzedazy wynosita 100 zi. Oprocentowanie obligacji ustalono na poziomie 2,00%. W drodze
zamiany zakupiono obligacje dwuletnie o wartosci nominalnej 41,4 min z, co stanowito

42,4% sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90 zi.

Trzyletnie oszczednosciowe obligacje skarbowe o zmiennej stopie procentowej
TOZ0418

W kwietniu 2015 roku sprzedano obligacje TOZ0418 o wartosci nominalnej 5,6 min zt, w tym
63,1 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zt. Oprocentowanie obligacji w pierwszym okresie odsetkowym (6 miesiecy)
ustalono na poziomie 2,10% w skali roku. W drodze zamiany zakupiono obligacje trzyletnie
o wartosci nominalnej 1,0 min z, co stanowito 18,6% sprzedazy. Cena zamiany wynosita
99,90 zt.

Czteroletnie indeksowane oszczednosciowe obligacje skarbowe COI0419

W kwietniu 2015 roku sprzedano obligacje COI0419 o wartosci nominalnej 14,4 min zt, w tym
91,6 tys. zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zt. Oprocentowanie obligacji w pierwszym rocznym okresie odsetkowym
ustalono na poziomie 2,30%. W drodze zamiany zakupiono obligacje czteroletnie o wartosci

nominalnej 7,8 min zt, co stanowito 54% sprzedazy. Cena zamiany wynosita 99,90 zt.
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Emerytalne dziesiecioletnie oszczednosciowe obligacje skarbowe EDO0425

W kwietniu 2015 roku sprzedano obligacje EDO0425 o wartosci nominalnej 11,5 min z,
w tym 4,8 min zt w ramach Konta IKE-Obligacje. Cena jednej obligacji w okresie sprzedazy
wynosita 100 zi. Oprocentowanie obligacji w pierwszym rocznym okresie odsetkowym
ustalono na poziomie 2,50%. W drodze zamiany zakupiono obligacje dziesiecioletnie
o wartosci nominalnej 4,2 min zt, co stanowito 36,5% sprzedazy. Cena zamiany wynosita
99,90 zt.

Obligacje oferowane w sprzedazy detalicznej w maju 2015 roku

Cena
S L . Wypt T k
Typ obligacji | emisyjna Oprocentowanie yplata _yp . © res.
odsetek obligacji sprzedazy
(w zH)
DOS0517 991%%0(32 state. 2.00% kapitalizacja po roku, oszczednosciowa 1.05.2015 -
2-letnie >0 przy P SO wyptata po 2 latach ¢ 31.05.2015
zamianie
1020518 991%(())0(32 zmienne, 2,10%" co Y2 roku oszczednosciowa 1.05.2015 -
3-letnie i WIBOR 6M? ? i 31.05.2015
zamianie
CcOI0519 9;%%022 zmienne, 2,30%" co rok oszczednosciowa 1.05.2015 ~
4-letnie PUPIY L ifacja®t marza 1,25% i 31.05.2015
zamianie
EDOO0525 9;%%022 zmienne, 2,50%" kapitalizacja co roku, oszczednosciowa 1.05.2015 -
10-letnie za;miaaiey inflacja® + marza 1,50% wyptata po 10 latach ¢ 31.05.2015

1 — oprocentowanie w skali roku, w pierwszym okresie odsetkowym.

2 — potroczna stopa procentowa pozyczek oferowanych na warszawskim rynku miedzybankowym.

3 — stopa wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych, przyjmowana dla 12 miesiecy i ogtaszana przez Prezesa GUS w miesigcu
poprzedzajgcym pierwszy miesigc danego okresu odsetkowego.

O obligacjach Skarbu Panstwa

Obligacje skarbowe — dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa reprezentowany
przez Ministra Finanséw. Emitent (Skarb Panstwa) pozycza od nabywcy obligacji pewng sume
pieniedzy i zobowigzuje sie jg zwréci¢ w okredlonym terminie (wykupi¢ obligacje) oraz wyptaci¢
odsetki. Wykup obligacji wraz z wyptatg naleznych odsetek nastepuje ze srodkdéw budzetu panstwa.
Obligacje skarbowe to forma oprocentowanej pozyczki pienieznej zacigganej przez Skarb Panstwa
u 0s6b zakupujacych obligacje. Skarb Panstwa finansuje z tej pozyczki potrzeby pozyczkowe budzetu
panstwa (w tym deficyt i sptaty zaciggnietego wczesniej zadtuzenia). Skarb Panstwa emituje:

* Dwuletnie oszczednosciowe obligacje skarbowe o oprocentowaniu stalym (DOS), cena
sprzedazy 100 zt - réwna warto$ci nominalnej, oprocentowanie state ustalone przez Emitenta,
kapitalizacja roczna — odsetki wyptacane w dniu wykupu razem z nominatem, wykup po 2 latach od
dnia zakupu.

* Trzyletnie oszczednosciowe obligacje skarbowe o zmiennej stopie procentowej (TOZ), cena
sprzedazy 100 zt - réowna wartosci nominalnej, oprocentowanie zmienne, obliczane co pét roku na
podstawie stawki WIBOR 6M (Srednia stawka, po ktérej najwieksze banki w Polsce pozyczajg sobie
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srodki pieniezne na okres 6 miesiecy), odsetki wyptacane co pot roku (za ostatni okres razem
z nominatem), wykup po 3 latach od dnia zakupu.

* Czteroletnie indeksowane oszczednosciowe obligacje skarbowe (COI), cena sprzedazy 100 zt -
réwna wartosci nominalnej, oprocentowanie stanowigce sume rocznej inflacji oraz marzy ustalone;j
przez Emitenta, odsetki wyptacane raz na rok (za ostatni okres razem z nominatem), wykup po
4 latach od dnia zakupu.

* Emerytalne dziesiecioletnie oszczednosciowe obligacje skarbowe (EDO), cena sprzedazy
100 zt - réwna wartosci nominalnej, oprocentowanie stanowigce sume rocznej inflacji oraz marzy
ustalonej przez Emitenta, kapitalizacja roczna - odsetki wyptacane w dniu wykupu razem z
nominatem, wykup po 10 latach od dnia zakupu.

Wiecej informaciji:

Ministerstwo Finansow PKO Bank Polski

Bogdan Klimaszewski, Zastepca Dyrektora Malgorzata Jabtoinska, Menedzer Zespotu Rynku
Departamentu Dtugu Publicznego w Pierwotnego w Domu Maklerskim PKO Banku
Ministerstwie Finansow Polskiego

bogdan.klimaszewski@mofnet.gov.pl malgorzata.jablonska@pkobp.pl

Tel. (22) 694 50 00

Mikotaj Ziemski, Multi Communications
mikolaj.ziemski@multipr.pl
Kom: 604 089 919
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