Informacja prasowa Warszawa, dn. 14.01.2016

Wyniki sprzedazy obligacji oszczednosciowych w grudniu i
w catym 2015 roku.

W grudniu 2015 sprzedaz standardowych obligacji oszczednosciowych o tacznej wartosci
280 min zt byla najwyzsza od marca 2010 r. W calym 2015 roku sprzedaz obligaciji
oszczednosciowych wyniosta 3,2 mid zi. Byt to najlepszy wynik na przestrzeni ostatnich 6
lat.

Sprzedaz obligacji oszczednosciowych w grudniu 2015 roku

W grudniu 2015 roku trwata sprzedaz obligacji DOS1217 (2-letnich), TOZ1218 (3-letnich),
COI1219 (4-letnich) oraz EDO1225 (10-letnich). W tym czasie nabywcy indywidualni zakupili
papiery o wartosci nominalnej 280 min zi.

W grudniu 2015 roku sprzedano obligacje:

e 2-letnie — 224,6 min zt,

e 3-letnie — 8,9 min zt,

e 4-letnie — 24,1 min zi,

e 10-letnie- 22,3 min zt.
Najwiekszym zainteresowaniem nabywcow cieszyty sie obligacje o najkrotszym okresie
oszczedzania - 80% udziat w strukturze sprzedazy. W dalszej kolejnosci oszczedzajgcy wybierali
obligacje 4-letnie - 9% udziat, 10-letnie — 8% oraz 3-letnie - 3%.

Sprzedaz obligacji oszczednosciowych w 2015 r. (min zt)
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W ostatnim pdtroczu miesieczna sprzedaz standardowych obligacji oszczednoS$ciowych
przekracza 200 min zt, a w grudniu wyniosta az 280 min zt. Jest to najlepszy miesieczny wynik
sprzedazy (bez uwzglednienia ofert specjalnych) w tym roku i najwyzszy od marca 2010 r.

W otoczeniu spadajgcego oprocentowania lokat bankowych, niezmienne od wielu miesiecy
oprocentowanie obligacji oszczednosciowych staje sie coraz bardziej atrakcyjne. Brak zmian w

warunkach oferty obligacji oszczednosciowych, rowniez w styczniu, zwigksza faktyczng
1



preferencje dla nabywcow indywidualnych w stosunku do inwestorow hurtowych. Inwestorzy
instytucjonalni mogg bowiem kupi¢ 2-letnie obligacje skarbowe z rentownoscig wynoszgacg okoto
1,4%, za$ nabywcy indywidualni majg w ofercie analogiczne obligacje oszczedno$ciowe o
oprocentowaniu 2,00% — mowi Piotr Marczak, Dyrektor Departamentu Diugu Publicznego w

Ministerstwie Finansow.
Podsumowanie sprzedazy skarbowych obligacji oszczednosciowych w 2015
roku.

W 2015 roku Skarb Panstwa sprzedat obligacje oszczednosciowe o tgcznej wartosci 3,22 mid zt.

To najlepszy wynik na przestrzeni ostatnich 6 lat.

Sprzedaz obligacji oszczednosciowych w latach 2010 - 2015 (mid zt)
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Wartos¢ sprzedazy poszczegoinych rodzajow obligaciji w 2015 r. wyniosta:
» Listopadowa 11 —879,2 min zi,
= 2-letnie — 1.638,1 min zi,
= 3-letnie— 169,6 min zi,
= 4-letnie — 288,5 min zi,
= 10-letnie — 242,3 min zt.

Ubiegty rok byt najlepszym okresem dla sprzedazy obligacji oszczedno$ciowych od 2009 r. Duze
zainteresowanie standardowymi obligacjiami utrzymywato sie przez wigkszg czeS$S¢ roku, a
sprzedaz rosta nawet w miesigcach wakacyjnych. Znaczgcy wptyw na roczny wynik miata emisja
krotkookresowej obligacji oszczednosciowej — Listopadowej 11. Jej sprzedaz byta rekordowa
sposrod wszystkich dotychczasowych emisji specjalnych i wyniosta 879,2 min zt. W listopadzie
Ministerstwo Finansow sprzedato obligacje oszczednosciowe o tgcznej wartosci 1.130 min zt — byt
to najlepszy miesieczny wynik sprzedazy obligacji oszczedno$ciowych od dwdch lat.

Struktura sprzedazy w 2015 roku wskazuje, ze zgodnie z oczekiwaniami nabywcy najchetniej
kupowali obligacje o krotkim horyzoncie czasowym czyli Listopadowg 11 oraz obligacje dwuletnie.
W 2015 roku stanowity one blisko 80% cafej sprzedazy — moéwi Piotr Marczak, Dyrektor
Departamentu Diugu Publicznego w Ministerstwie Finansow.



Obligacje oferowane w sprzedazy detalicznej w styczniu 2016 roku

Typ obligacji Szczegoty oferty Cena sprzedazy
Obligacje dwuletnie sg obligacjami o oprocentowaniu statym wynoszgcym
2,00% rocznie. W pierwszym roku oprocentowanie jest naliczane od 100 zk;
DOS0118 - . o . . .
. wartosci 100 zt, a w drugim roku od wartosci powiekszonej o odsetki za 99,90 zt przy
2-letnie \ I . o
pierwszy rok (tzw. kapitalizacja odsetek). Odsetki sg wyptacane po zamianie
zakonczeniu oszczedzania.
Obligacje trzyletnie sg obligacjami o zmiennym oprocentowaniu. W
pierwszych szesciu miesigcach oprocentowanie wynosi 2,10%. W 100 zt;
TOZ0119 . . ) . . S .
3-letnie kolejnych okresach réwne jest oprocentowaniu po jakim banki pozyczajg 99,90 zt przy
sobie pienigdze (tzw. stawka WIBOR GM‘). Odsetki sg wyptacane co zamianie
szes¢ miesiecy.
Obligacje czteroletnie sg obligacjami, ktérych oprocentowanie oparte jest
o inflacje®. Oprocentowanie w pierwszym roku oszczedzania wynosi 100 zt;
COI0120 . o ) . L .
. 2,30%. W kolejnych latach oprocentowanie jest rowne inflacji i statej 99,90 zt przy
4-letnie . . L L . . -
marzy wynoszacej 1,25% (gwarantujgcej zysk powyzej inflacji). Odsetki zamianie
sg wyptacane po kazdym roku oszczedzania.
Obligacje dziesiecioletnie sg obligacjami, ktérych oprocentowanie oparte
jesto inflacjez. Oprocentowanie w pierwszym roku oszczedzania wynosi
2,50%. W kolejnych latach oprocentowanie jest rowne inflacji i statej 100 2t
EDO0126 marzy wynoszacej 1,50% (gwarantujacej zysk powyzej inflacji). W ’
. . . : o 99,90 zt przy
10-letnie pierwszym roku oprocentowanie jest naliczane od wartosci 100 zt, a w o
. o . . . zamianie
kolejnych latach od wartosci powigkszonej o odsetki naliczone za
poprzedni rok (tzw. kapitalizacja odsetek). Odsetki sg wyptacane po
zakonczeniu oszczedzania.

1- potroczna stopa procentowa pozyczek oferowanych na warszawskim rynku migdzybankowym.
2 - stopa wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych, przyjmowana dla 12 miesiecy i ogtaszana przez Prezesa GUS w miesigcu poprzedzajgcym
pierwszy miesigc danego okresu odsetkowego.




