Ministerstwo
Finansow

Departament Dtugu Publicznego

Plan finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa
i jego uwarunkowania

Wrzesien 2018 r.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE

I. Biezgca sytuacja makroekonomiCzna .............coeuveveiiniiiniiiiiiinen, 2-3
[I. Dane statyStyCzne ..........coooiiiiiiii 4
lll. Uwarunkowania finansowania potrzeb pozyczkowych ....................... 5-10
o Komentarz MF ... 10
IV. Miesieczny plan podazy SPW ..ot 11

ul. Swietokrzyska 12, 00-916 Warszawa | tel.: +48 22 694 50 00 | fax: +48 22 694 50 08
www.mf.gov.pl




£

Produkt krajowy brutto Polski
ceny state, dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

W Il kw. 2018 r. PKB zwigkszyt sie 0 1,0%,
wobec 1,6% w poprzednim kwartale. Tempo
wzrostu (kw/kw, sa) spozycia w sektorze
gospodarstw domowych utrzymato sie na
poziomie zblizonym do sredniej z ostatnich
dwoch lat, natomiast tempo wzrostu inwestyc;ji
obnizyto sie. Utrzymujace sie wysokie tempo
wzrostu konsumpciji prywatnej to efekt dobrej
sytuacji na rynku pracy oraz dobrych nastrojow
konsumentow.

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
pkt proc. py - ceny $rednioroczne roku poprz.
Zrédto: GUS, obliczenia wtasne MF

W Il kw. 2018 r. PKB byt 0 5,1% wyzszy niz
rok wczesniej, wobec 5,2% zanotowanych

w poprzednim kwartale. Najwazniejszym
czynnikiem wzrostu (w ujeciu r/r, py) byta
konsumpcja gospodarstw domowych, ktéra
byta 0 4,9% wyzsza niz przed rokiem.
Stosunkowo niskie tempo wzrostu zanotowaty
inwestycje (4,5% wobec 8,1% w | kw. 2018 r.).
Kontrybucje we wzrost zaréwno zapaséw, jak
i eksportu netto byty dodatnie (odpowiednio:
0,2 pkt proc. i 0,5 pkt proc.).

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
zrodfo: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec

| kw. 2018 r. wyniosto 318,1 mid EUR (66,8%
PKB) i byto 0 1,3 mld EUR wyzsze niz kwartat
wczes$niej. Udziat zadtuzenia sektora rzgdowe-
go w zadtuzeniu ogétem zmniejszyt sie
nieznacznie do 38,3%. Oficjalne aktywa
rezerwowe na koniec czerwca 2018 r. wyniosty
ok. 93,5 mld EUR i pozostaty na adekwatnym
poziomie, pokrywajgc niemal pie¢ miesiecy
importu.

Saldo rachunku biezagcego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

W czerwcu 2018 r., wedtug wstepnych danych,
saldo rachunku biezgcego byto bliskie zbilan-
sowania (w ujeciu ptynnego roku). Dane byly
zblizone do oczekiwan rynkowych. Kontynuo-
wany byt réwniez naptyw kapitatu dtugookreso-
wego, tj. inwestycji bezposrednich nierezyden-
téw i europejskich funduszy strukturalnych
klasyfikowanych na rachunku kapitatowym.

135,0

130,0

125,0

120,0

115,0

110,0

105,0

8,0

6,0

. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

2,5

mmmmm PKB kwi/kw, sa (prawa of)

= PKB (i10, sa)

m— spozycie w sektorze gospodarstw domowych (i10, sa)

m—— inwestycje (i10, sa) 2,0
1,5
1,0

I I 0,5
0,0
-0,5
Q214 Q414 Q2'15 Q4'15 Q216 Q416 Q217 Q417 Q2'18

4,0
2,0
0,0 . I _— =
2,0
4,0
Q214 Q4'14 Q215 Q4'15 Q2'16 a4'16 Q217 Q417 Q2'18
spozycie EEEEEE zapasy inwestycje eksport netto s pPKB (r/r, py)
80,0
60,0
20,0
0,0
Q1'14 Q3'14 Q1'1s Q3'15 Q116 a3'16 Q17 Q3'17 Q1'18
sektor rzgdowy mmm monetarne instytucje finansowe
m pozostale sektory inw. bezp.: instrumenty diuzne
e zadiuienie zagraniczne brutto
5.0
4,0
3,0
2,0
1.0
0,0
-1,0
2,0
-3,0
-4,0
-5,0
VI'le VIIME X6 XI'1e 117 IW'I7 O VI VN7 X7 XIrly o g w'is vi'is
towary mmmmm usfugi s dochody pierwotne dochody wtéme BOB




I. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia utrzymuje
sie w tendenc;ji spadkowej od potowy 2013 r.
W lipcu 2018 r. wyniosta 3,5% (wobec 6,8%
przecietnie w UE), tj. zmniejszyta sie 0 0,1 pkt
proc. w stosunku do poprzedniego miesigca

i byta 0 1,4 pkt proc. nizsza niz przed rokiem.
W lipcu 2018 r. zharmonizowana stopa
bezrobocia w Polsce osiggneta nowy
rekordowo niski poziom.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych, i15, dane
wyréwnane sezonowo; zrédfo: GUS

Produkcja przemystowa nie ulegta zmianie
(m/m, sa) w lipcu 2018 r., a jej poziom byt

0 10,3% (nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane
byty nieco lepsze od oczekiwan rynkowych.
Produkcja budowlano-montazowa zmniejszyta
sie 0 1%, po wzrostach w dwdch poprzednich
miesigcach (m/m, sa). Poziom produkcji byt

0 18,7% wyzszy niz przed rokiem (nsa).
Realna sprzedaz detaliczna zwiekszyta sie
czwarty raz z rzedu, a tempo jej wzrostu
przyspieszyto do 1% (m/m, sa MF). Poziom
sprzedazy byt o 7,1% (nsa) wyzszy niz przed
rokiem. Dane byty lepsze od oczekiwan
rynkowych.

Inflacja
proc., r/r
Zrodfo: GUS, NBP

W lipcu 2018 r. ceny towardw i ustug konsump-
cyjnych spadty o0 0,2% (m/m). W efekcie

W ujeciu rocznym tempo wzrostu cen pozostato
na poziomie 2,0%, ksztattujgc si¢ ponizej celu
inflacyjnego, ale powyzej dolnej granicy
dopuszczalnego odchylenia od tego celu.

Dane byly nieznacznie nizsze od oczekiwan
rynkowych.

Inflacja bazowa (tj. CPIl po wytgczeniu cen
zywnosci i energii) w lipcu wyniosta 0,6% (r/r)

i juz od prawie 1,5 roku utrzymuje sie w prze-
dziale 0,5-1,0%.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu w lipcu
wzrosty 0 0,1% (m/m), a w ujeciu rocznym byty
wyzsze 0 3,4%.

Stopy procentowe NBP

proc., koniec okresu

zrédfo: NBP

Zgodnie z oczekiwaniami Rada Polityki
Pienieznej pozostawita w lipcu 2018 r. stopy
procentowe NBP na niezmienionym poziomie,
w tym stope referencyjng w wysokosci 1,50%.
Rada ocenia, ze obecny poziom stép procen-
towych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki
na $ciezce zrbwnowazonego wzrostu oraz
zachowaniu rownowagi makroekonomiczne;j.
Analitycy bankowi nie oczekujg zmian wysoko-
$ci podstawowych stép procentowych do
konca 2019 r. (mediana Reuters, 9.07.).
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Il. DANE STATYSTYCZNE

Jm. 2017 2018
Q01 Q02 Q03 Q04 QN Q02
PKB
Produkt krajowy brutto or 4.4 4,0 52 49 52 51
fowdkw, sa 1,0 0,9 14 1,0 16 1,0
Spozy cie w sektorze gospodarstw domowy ch or 45 49 47 50 48 49
fwdkw, sa 1,2 1,1 1,2 1,1 1,1 1,2
Spozy cie publiczne or 21 29 33 48 36 44
kwlkw, sa 1,2 0,9 1,0 1,1 07 09
Naktady brutto na Srodki trwate or 1,4 13 3,6 54 2,1 45
fwlkw, sa 0,2 17 1,5 17 17 04
Eksport débr i ustug or 11,2 45 92 82 1,1 69
fwlkw, sa 3,9 1,1 2,5 21 1,0 37
Import débr i ustug or 11,1 80 7.0 89 35 65
fwkw, sa 3.4 15 1,4 21 03 23
Wartos¢ dodana brutto r 41 38 51 46 52 50
kwikw, sa 1,3 0,9 0.9 1,0 12 12
Udziat we wzroscie PKB
Spoiycie w sektorze gospodarstw domowy ch pkt proc. 29 29 2.8 25 30 29
Spozy cie publiczne pit proc. 0.4 0,5 0,6 09 06 08
Maktady brutto na Srodki trwate pkt proc. 0,2 02 0,6 13 09 07
Zmiana zapasdw pkt proc. 0.5 1,9 0.1 0,2 19 02
Saldo obrotéw z zagranica pkt proc. 0.5 -1,56 1,3 0,0 12 05
Warto&¢ dodana brutto pkt proc. 37 33 45 41 46 43
Podatki minus dotacje pit proc. 0,8 0,7 0,8 0,8 06 08
Struktura PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domaowy ch % PKB 64,2 58,9 59,4 50,3 63,8 59,5
Spozycie publiczne % PKB 17,1 17,5 16,9 18,0 16,8 17,5
Naktady brutto na Srodki trwate % PKB 11,8 16,2 16,9 244 12,2 16,2
Zmiana zapasow % PKB 17 24 13 24 33 20
Eksport débri ustug % PKB 57,8 55,0 543 49,9 55,1 56,0
Import ddbr i ustug % PKB 53,3 50,8 49,6 46,6 519 520
Jm. 2018
1102 103 104 105 106 Mo7
Bilans plamiczy
Eksport EUR) ir 59 1,6 8,9 27 9.0 -
Import (EUR) ir 8,1 14 11 15 10,2 -
Saldo obrotéw biez acych'’ % PKB 0,1 0,2 0,2 02 0,0 -
Saldo obrotéw towarowy ch’ % PKB 0,0 -0,1 0,2 -0,2 02 -
Oficjalne A ktywa Rez erwowe min euro 94 964,65 96 913,3 93 546,1 95 248,2 935395 95 6357
Procesy inflacyjne
Ceny towardw | ustug konsumpey nych or 1,4 13 1,6 17 20 20
Inflacja bazowa (po wytaczeniu cen Zywnosci | energii) or 0,8 0,7 0,6 0,5 0,6 0,6
Ceny produkcji sprzedanej przemysiu or 0.1 0,5 1,0 30 37 34
Produkcja
Produkcja sprzedana prz emy st i 7.3 16 93 52 67 10,3
m'm, sa 1.1 -0,3 0.8 17 0.0 0,0
Produkcja budowlano-mont a2 owa® or 3.3 16,1 197 20,7 247 187
m'm, sa -1,3 -0,9 0.8 30 20 -1,0
PWI dia sektora przemy stowego sa 53,7 537 53,9 533 542 529
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Spredar detaliczna® or 7.7 28 4,0 6,1 82 71
Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw or 37 37 37 37 37 35
mm 0,2 0,1 0,1 0,0 02 01
Przecietne wy nagrodz enie w sektorze przedsiebiorstw (realnie) or 54 54 6,1 52 54 51
mm 0,4 63 1,4 32 31 0,3
Zharmornizowana stopa bezrobocia (E urostat) %, sa 4,0 39 3.8 37 36 35
1)Dane W ujech piy NNego Nk
2)Ceny sizée. Dane 03 POOMITOW 0 IC2 8 DraCUJACY CN DOWY 28] 9 0500
Zpdb: GUS, NBP, Eunsiat, IHS Mak R, oblicznE MF na pocstawie dany ch NEP, GUS
m. 2018
101 o2 103 o4 105 MOG
Zadtuienie Skarbu Panstwa
Zadizenie Skarbu Panstwa (wg kiyt. migjsca emisji) nominat, min z+ 934 6901 952 0174 958 125.9 948 740,0 962 0230 956 144 6
Zadhi enie krajowe nomina, minzt 649 4376 6593327 6640349 6534525 B613136 6625162
% 69,5 69,3 69,3 68,9 63,7 59,3
ZadhE enie zagraniczne nomina, minzé 2852525 2926347 2940910 2952875 3007094 2936284
% 30,5 30,7 30,7 311 313 307
iom. 2016 2017 2018
Q04 Qo Qo2 Q03 Q04 Q01
Zadiuzenie sektora finansow publicznych (definicja krajowa)
Zadtuz enie sektora finans dw publicz ny ch (wg kryt. migjsca emisji) nominat, min zt 965 1990 974 765,7 ay7 2244 972 2204 961 8188 989 179,3
Zadh enie krajowe nominat, min z4 630 171,6 657 497,0 666 497,6 59 494,58 662 534.9 679 8145
k] 65,3 67,5 68,2 67,8 68,9 687
ZadhE enie zagraniczne nominat, min z+ 335 027 .4 M7 2686 MMOT2ET 327256 2092839 309 3649
% M7 325 M8 azz2 A 33

Diug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (definicja UE)

Diug sektora instytucji madowy ch i samorzadowy ch

Zndb: W

nominat, min z+

10065849 10133365 10163479

10110320 10033772 10290109



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH A

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2018 r.

stan na 31 sierpnia 2018 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na

poziomie ok. 68% (wediug ustawy budzeto-

wej') i 78% (wedtug przewidywanego wykona-

nia?) byto wynikiem:

e sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
44,5 mid zt,

e zamiany obligacji w 2018 r.: 20,4 mid z,

e sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 4,1 mid zt (1,0 mld EUR),

e ciggnien kredytow z MIF: 5,0 mid zt,

e zamiany i odkupu obligacji w 2017 r.:
32,2 mld zt,

e wyzszych srodkéw na koniec 2017 r.:
18,1 mid zt.

! Potrzeby pozyczkowe brutto wedfug ustawy budzetowey:

781,7 mid zt.

2 Przewidywane wykonanie z projektu ustawy budzetowej na
2019 r.: 159,5 mid zt.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW

we wrzesniu
stan na 31 sierpnia 2018 r., mid zt

Wartos¢ srodkéw przekazywanych we
wrzesniu z budzetu na rynek wyniesie
1,3 mld zt (ptatnosci odsetek z tytutu SPW).

Przepltywy kasowe:

krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na 31 sierpnia 2018 r., mid zt

Wartos¢ srodkéw do przekazania z budzetu
na rynek do korica 2018 r. wyniesie
17,7 mid zt.

* obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW; mie-
sieczne plany finansowania ustalane sg w oparciu o warunki
rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak
szczegbtowych danych dot. przeptywéw do budzetu w kolej-
nych miesigcach

Harmonogram wykupéw diugu

Skarbu Panstwa w 2018 r.

stan na 31 sierpnia 2018 r., wart. nomin., mid zt

Do wykupu w 2018 r. pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 21,6 mid zt, w tym:

e obligacje hurtowe: 11,9 mid zi,

* obligacje detaliczne: 3,0 mid z,

» obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 6,7 mid zt.
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J lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania
zwigzanego z wykupem SPW
zapadajacych w latach 2018 i 2019
stan na 31 sierpnia 2018 r., wart. nomin., mid zt
Dokonano odkupu obligacji zapadajgcych
w latach 2018 i 2019 o wartosci nominalne;j:
o WZ0118: 12,2 mld zt (59%),

PS0418: 8,4 mid zt (42%),

PS0718: 16,0 mid zt (63%),

OK1018: 16,3 mid zt (58%),

WZ0119: 8,5 mid zt (38%),

OK0419: 1,1 mid zt (5%).

Sprzedaz obligacji i bonow
w okresie I-VIIl 2018 r. oraz w 2017 r.

wg daty przetargu, wart. nomin., mid zt

W okresie I-VIII 2018 r.:

e sprzedaz obligacji wyniosta 78,2 mid zi,
wobec 80,2 mid zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku,

e bondw nie sprzedawano, wobec 6,0 mid zt
sprzedanych w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Saldo obligacji i bonow
w okresie I-VIIl 2018 r. oraz w 2017 r.

wg daty przetargu, wart. nomin., mid zt

W okresie I-VIII 2018 r. nastgpit:

o wzrost zadluzenia w obligacjach
0 13,8 mld zt wobec wzrostu o 28,6 mid zt
w analogicznym okresie 2017 r.,

¢ brak zmiany w bonach, jak w analogicznym
okresie 2017 r.

Finansowanie zagraniczne

w okresie I-VIIl 2018 r. oraz w 2017 r.
obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wg daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych

w okresie I-VIII 2018 r. byto ujemne i wyniosto

1,5 mld EUR (w analogicznym okresie 2017 r.

saldo ujemne: 1,4 mld EUR), co wynikato z:

e ujemnego salda obligacji w wysokosci
1,9 mld EUR (saldo ujemne: 1,0 mid EUR
w analogicznym okresie 2017 r.),

» dodatniego salda kredytow zaciagnietych
w MIF w wysokosci 0,3 mid EUR (saldo
ujemne: 0,4 mld EUR w analogicznym
okresie 2017 r.).
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki do finansowania potrzeb pozyczkowych, mid zt

Zgromadzone $rodki stanowig zabezpieczenie
ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozyczko-
wych.

* przewidywane wykonanie

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec sierpnia 2018 r.
zgromadzono $rodki w wysokosci 49,5 mlid zt,

z czego: w depozytach terminowych

38,6 mld zt oraz w depozytach typu

ON 10,9 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec sierpnia 2018 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego wynidst 616,6 mid zt, wobec
605,7 mld zt na koniec 2017 r.

Srednia zapadalnosé diugu

Na koniec sierpnia 2018 r. $rednia zapadal-
nosc¢ dtugu krajowego wyniosta 4,47 (4,49 na
koniec 2017 r.), a dtugu ogdtem wyniosta 5,03
(5,12 na koniec 2017 r.).
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r lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

bankéw komercyjnych
bez transakcji buy-sell-back z MF, mld zt

W okresie I-VII 2018 r. nastapit przyrost
zadtuzenia o 16,6 mld zt, wobec wzrostu
09,2 mld zt w analogicznym okresie 2017 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
260,5 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

zaktadoéw ubezpieczeniowych
mid z

W okresie I-VII 2018 r. nastapit przyrost
zadtuzenia o 3,0 mid zt, wobec wzrostu

0 0,7 mld zt w analogicznym okresie 2017 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
62,8 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych

mid zt

W okresie I-VII 2018 r. nastagpit przyrost
zadtuzenia o 1,8 mld zt, wobec wzrostu

o 1,3 mld zt w analogicznym okresie 2017 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
58,9 mlid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mid zt

W okresie I-VIl 2018 r. nastgpit spadek
zadtuzenia o 12,1 mld zt, wobec wzrostu

0 16,7 mid zt w analogicznym okresie 2017 r.

Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
190,6 mid zt.
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéow w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 lipca 2018 r., wykres prezentuje dane bez
rachunkéw zbiorczych

W lipcu 2018 r. udziat inwestoréw
zagranicznych w krajowych SPW spadt

0 1,5 mld zt, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 190,6 mid zt, co stanowito 30,0%
zadtuzenia w SPW ogoétem (w poprzednim
miesigcu: 30,2%).

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym
zmiana w lipcu 2018 r., m/m, mld zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W lipcu 2018 r. na krajowym rynku polskich
SPW najwiekszy przyrost zaangazowania
odnotowali inwestorzy z Azji (4,7 mid zt),
najwigkszy spadek natomiast inwestorzy
ze strefy euro (1,6 mid zt).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 lipca 2018 r., wykres prezentuje dane bez
rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentéw wedtug
stanu na koniec lipca 2018 r. wyniost 28,0%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym

zmiana w lipcu 2018 r., m/m, mld zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W lipcu 2018 r. najwigkszy wzrost
zaangazowania w krajowe SPW odnotowaty
banki centralne (3,4 mid zt). Najwigkszy
spadek wystgpit w przypadku podmiotow

z kategorii ,inne podmioty” (1,2 mid zt).
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Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym

zmiany w lipcu 2018 r., mid zt

W lipcu 2018 r. banki centralne i instytucje
publiczne odnotowaty znaczny wzrost
zaangazowania w wysokosci 4,0 mid zt.

W okresie od IV 2014 do konca VII 2018 r.,
za jaki dostepne sg szczegotowe dane,
zaangazowanie tych podmiotéw wzrosto

0 24,7 mid zt.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na

rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 31 lipca 2018 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytgczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%

Komentarz
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Wartos¢ nominalna Udziat w zadtuzeniu

Kraje zadtuzenia (min zt) nierezydentéw
Japonia 24 9147 24,1%
Luksemburg 15 431,6 14,9%
Stany Zjednoczone 13 220,4 12,8%
Irlandia 8 306,3 8,0%
Holandia 7207,0 7,0%
Wielka Brytania 6 841,2 6,6%
Niemcy 6 245,0 6,0%
Hongkong 3176,5 3,1%
Zjednoczone Emiraty Arabskie 2641,0 2,6%
Australia 1632,3 1,6%
Dania 1599,8 1,5%
Szwajcaria 1369,6 1,3%
Singapur 10417 1,0%
Pozostate kraje 9597,3 9,3%
Suma 103 224,6 100,0%

Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu, MF
31-08-2018 .

Do konca sierpnia sfinansowane zostato 68% tegorocznych potrzeb pozyczkowych wynikaja-
cych z ustawy budzetowej na rok 2018, zas wedlug przewidywanego wykonania roku 2018
wynikajgcego z projektu ustawy budzetowej na rok przyszlty stopien sfinansowania wynosi
78%. Jednoczesnie na przetargach zamiany prefinansowane zostato ok. 6% potrzeb pozyczko-
wych brutto z 2019 roku. Na rachunkach budzetowych znajduje sie ok. 52 mid zt.

Zgodnie z planem kwartalnym, we wrze$niu planowany jest jeden przetarg sprzedazy obligacji
(...) oraz jeden przetarg zamiany obligaciji.

W lipcu zadtuzenie w obligacjach na rynku krajowym spadio o 1,9 mid zi. Zmiana ta byta
wypadkowg spadku zadtuzenia w tym okresie wobec bankéw krajowych i nierezydentéw oraz
wzrostu w odniesieniu do krajowego sektora pozabankowego. Spadek zadtuzenia wobec
nierezydentow o 1,5 mid zt wynikat przede wszystkim z wykupu zapadajacych w lipcu obligacji
(1,9 mld zt wobec nierezydentow).



Przetarg sprzedazy
obligacji skarbowych

Przetarg zamiany

obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy
bonow skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

Data przetargu

6 wrzesnia 2018

Data rozliczenia

10 wrzesnia 2018

IV. PLAN PODAZY SPW WE WRZESNIU 2018 R.

Seria

OK0720/ PS0123 /

WZ0524 /| WS0428 /

WZ0528 / WS0429

Planowana podaz
(min zi)

3.000-4.000*

* Na przetargu 6.09.2018 r. Ministerstwo Finanséw sprzedato 4,0 mid zt obligacji, w tym: OK0720 - 0,3 mid zf, PS0123 -
1,5 mid zt, WZ0524 - 0,9 mid zt, WS0428 - 1,0 mid zt, WZ0528 - 0,3 mld zt, WS0429 - 0,1 mid zt.

Data przetargu /
data rozliczenia

20 wrzesnia 2018 /
24 wrzesnia 2018

Obligacje
sprzedawane

OKO0720/ PS0123 /
WZ0524 / WS0428 /
WZz0528

Obligacje
odkupywane

OK1018
Wz0119

OK0419

Aktualna wartos¢
nominalna emisji
(mlin zt)

11.923

13.712

19.793

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Nazwa obligaciji
0TS1218
3-miesieczne

DOS0920
2-letnie

TOZ0921
3-letnie

C0I10922
4-letnie

EDO0928
10-letnie

ROS0924
rodzinne 6-letnie

RODO0930
rodzinne 12-letnie

Cena emisyjna
100,00 zt
(100,00 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

100,00 zt

Typ i wysokos¢
oprocentowania

State: 1,50% w skali roku

State: 2,10%

Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);
2,20% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
2,40% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
2,70% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
2,80% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);
3,20% w 1. okresie odsetkowym



