Regulamin pelnienia funkcji
Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych
z dnia 21 wrzesnia 2007 r.

Rozdzial I. Postanowienia ogolne

§1.
Regulamin okresla zasady pelnienia funkcji Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych,
a w szczegolnosci:
1)  obowiazki i uprawnienia Dealerow Skarbowych Papierow Wartosciowych;
2)  obowigzki i uprawnienia Ministra Finansow;
3) zasady wyboru Dealeréw Skarbowych Papieréw Wartosciowych.

§2.

Ilekro¢ w regulaminie jest mowa o:

1) Ministrze — rozumie si¢ przez to Ministra Finansow;

2) NBP - rozumie si¢ przez to Narodowy Bank Polski;

3) KDPW - rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

4) MTS-CeTO - rozumie si¢ przez to spotke MTS—CeTO S.A, prowadzaca rynek
MTS Poland;

5) EuroMTS- rozumie si¢ przez to spotke EuroMTS Ltd., prowadzacq rynek NewEuroMTS;

6) DSPW — rozumie si¢ przez to podmiot, z ktérym Minister zawart umowe¢ w sprawie
pehienia funkcji Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych;

7) Regulaminie - rozumie si¢ przez to Regulamin pelnienia funkcji Dealera Skarbowych
Papierow Wartosciowych;

8) okresie konkursowym — rozumie si¢ przez to kazdy z czterech kolejnych kwartatow,
z ktérych pierwszy rozpoczyna si¢ w dniu 1 pazdziernika 2007 r.;

9) Konkursie — rozumie si¢ przez to organizowany przez Ministra konkurs na pelnienie
funkcji DSPW w 20009 r., trwajacy cztery kolejne okresy konkursowe;

10) Kandydacie — rozumie si¢ przez to podmiot ubiegajacy si¢ o status DSPW, ktory spetnit
warunki okreslone w Regulaminie i1 zostal dopuszczony przez Ministra do udzialu
w Konkursie;

11)ocenie okresowej — rozumie si¢ przez to ocen¢ danego Kandydata, dokonywana
w kolejnych okresach konkursowych na zasadach okreslonych w Regulaminie;

12) Radzie Uczestnikéw Rynku SPW — rozumie si¢ przez to zespot, w sktad ktérego wchodza
przedstawiciele Ministra, DSPW, NBP, KDPW oraz MTS—-CeTO. Rada jest zespotem
opiniodawczo—doradczym funkcjonujacym przy Ministrze;

13) SPW — rozumie si¢ przez to skarbowe papiery wartoSciowe oferowane na rynku
krajowym, z wytaczeniem obligacji sprzedawanych w sieci detalicznej oraz obligacji serii
DKO0809;

14) MTS Poland — rozumie si¢ przez to rynek elektronicznego obrotu SPW, prowadzony w
porozumieniu z Ministrem, na ktérym realizowane sa obowiazki okreslone w § 5 oraz jest
przeprowadzany Fixing SPW;

15) NewEuroMTS — rozumie si¢ przez to rynek elektronicznego obrotu rzadowymi papierami
warto$ciowymi nominowanymi w euro, emitowanymi przez panstwa, ktore przystapity do
Unii Europejskiej po 30 kwietnia 2004 r.;

16) IAD — rozumie si¢ przez to Indeks Aktywnosci Dealerskiej;

17) Fixingu SPW — rozumie si¢ przez to dziatania podejmowane w celu ustalenia kursu
fixingowego 1 informacyjnego dla ofert kupna 1 sprzedazy zgodnie z Regulaminem
Fixingu SPW okreslonym przez NBP w porozumieniu z Ministrem;



18) spread — rozumie si¢ przez to réznicg pomig¢dzy okreslong przez DSPW lub Kandydata
cena kupna 1 sprzedazy danego SPW, obliczang zgodnie z zasadami obowigzujacymi
na MTS Poland;

19) emisjach bazowych — rozumie si¢ przez to okreslone przez Ministra, po zasiggnigciu
opinii Rady Uczestnikéw Rynku SPW, emisje SPW, w szczego6lnosci obligacje skarbowe
o staltym dochodzie i terminie wykupu nie krétszym niz jeden rok oraz warto$ci
nominalnej nie mniejszej niz 10 mld zt lub emisje SPW bedace w biezacej sprzedazy
na przetargach, ktdére osiagnely warto$¢ co najmniej 2,0 mld zi;

20) Rozporzadzeniu — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
26 czerwca 2006 r. w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych
na przetargach (Dz. U. 113, poz. 772);

21) przetargu sprzedazy — rozumie si¢ przez to przetarg okreslony w § 14 Rozporzadzenia;

22)przetargu  uzupelniajagcym — rozumie si¢ przez to przetarg  okreslony
w § 19 Rozporzadzenia;

23) przetargu zamiany — rozumie si¢ przez to przetarg okreslony w § 28 Rozporzadzenia;

24) przetargu odkupu — rozumie si¢ przez to przetarg okreslony w § 36 Rozporzadzenia;

25) przetargach bondéw skarbowych — rozumie si¢ przez to przetarg sprzedazy okreslony
w § 16 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 26 czerwca 2006 r. w sprawie warunkéw
emitowania bondw skarbowych (Dz. U. Nr 113, poz. 771) oraz przetarg uzupeitniajacy
okreslony w § 20 przedmiotowego rozporzadzenia;

26) komunikacie - rozumie si¢ przez to kazda informacj¢ dotyczaca Konkursu lub DSPW,
publikowana na podstawie niniejszego Regulaminu w serwisie internetowym
Ministerstwa Finansdw oraz serwisach informacyjnych;

27) uczestniku rozliczajacym — rozumie si¢ przez to instytucj¢ rozliczajaca transakcje zawarte
na SPW przez DSPW lub Kandydatéw, ktora jest posiadaczem rachunkow lub kont
bondéw skarbowych prowadzonych w NBP lub kont depozytowych obligacji skarbowych
prowadzonych w KDPW;

28) FRA (Forward Rate Agreement) — rozumie si¢ przez to jeden z typoéw transakcji
stuzacych zabezpieczeniu stopy procentowej;

29)IRS (Interest Rate Swap) — rozumie si¢ przez to transakcje polegajace na wymianie
ptatnosci odsetkowych w jednej walucie pomi¢dzy dwoma stronami;

30) podmiot — rozumie si¢ przez to bank, instytucj¢ kredytowa lub instytucj¢ finansowa,
a takze ich oddziaty, w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe
(Dz. U. 22002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.);

31)podmiot krajowy — rozumie si¢ przez to podmiot majacy siedzib¢ na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej;

32) podmiot zagraniczny — rozumie si¢ przez to podmiot majacy siedzibg¢ poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskie;.

Rozdzial II. Obowiazki i uprawnienia DSPW
§3.

1. DSPW sa zobowiazani do uczestniczenia w przetargach sprzedazy obligacji skarbowych
organizowanych przez NBP w imieniu Ministra.

2. DSPW sa zobowiazani do nabycia nie mniej niz 5% lacznej, wazonej wartosci nominalnej
SPW sprzedanych na przetargach sprzedazy, przetargach uzupetniajacych, przetargach
zamiany 1 przetargach bondw skarbowych w trakcie danego okresu konkursowego.
Przedmiotowe wagi sg okreslone w nastepujacy sposob:

1) 0,5 - dla wszystkich SPW o terminie do wykupu ponizej 4 lat;
2) 1,5 - dla wszystkich SPW o terminie do wykupu rownym lub dtuzszym niz 4 lata;



—

Za dzien ustalenia wag przyjmuje si¢ ostatni dzien roboczy danego okresu konkursowego.
Niespetnienie warunku, o ktérym mowa w ust. 2, skutkuje przyznaniem danemu DSPW
punktéw ujemnych, pomniejszajacych jego ocene okresowa, wedhug nastgpujacych zasad:
DSPW otrzymuje punkty ujemne gdy w okresie konkursowym jego udzial w zakupach
SPW na przetargach (,, UZ”) wynosit:

) 5,0%> UZ> 45% - 1 pkt;
2) 45%>=UZ> 40% - 2 pkt;
3) 4,0%>=UZ> 3,5% - 3 pkt;
4) 3,5%>=UZ> 3,0% - 4 pkt;
5) 30%>=UZ> 25% - 5 pkt;
6) 2,5%>=UZ> 2,0% - 6 pkt;
7 2,0%>=UZ> 15% - 7 pkt;
8) 1,5%>=UZ> 1,0% - 8 pkt.;
9) 1,0%>=UZ> 0,5% - 9 pkt.;
10) 0,5% >=UZ>=0,0% - 10 pkt.

Ponowne niespehienie tego warunku moze skutkowaé wypowiedzeniem przez Ministra
umowy o pehnienie funkcji DSPW w trybie natychmiastowym.

§ 4.

DSPW sa zobowiazani do uczestniczenia w codziennym Fixingu SPW.

. Lista SPW objetych Fixingiem SPW jest ustalana przez Ministra.

Brak kwotowania na Fixingu SPW skutkuje przyznaniem danemu DSPW punktéw
ujemnych, pomniejszajacych jego oceng okresowa, wedlug nastepujacych zasad:

DSPW otrzymuje punkty ujemne gdy w okresie konkursowym jego wskaznik kwotowan
na Fixingu SPW(,, WK”’) wynosit:

1) 95,0%> WK> 93,0% - 1 pkt;
2) 93,0%>=WK> 91,0% - 2 pkt;
3) 91,0%>=WK> 89,0% - 3 pkt;
4) 89,0%>=WK> 87,0% - 4 pkt;
5) 87,0%>=WK>= 0,0% - 5 pkt.

§ 5.

. DSPW 1 Kandydaci sa zobowigzani do kwotowania SPW, w szczegélnosci emisji

bazowych na MTS Poland, poprzez podawanie cen kupna i sprzedazy, zgodnie z zasadami
obowiazujacymi na MTS Poland. Minimalny dzienny czas kwotowania kazdej emisji
bazowej przez danego DSPW lub Kandydata wynosi 5 godzin.

Niewypelienie obowiazku, o ktorym mowa w ust. 1, skutkuje przyznaniem danemu
DSPW lub Kandydatowi punktéw ujemnych, pomniejszajacych jego ocen¢ okresowa,
wedlug nastepujacych zasad:

DSPW lub Kandydat otrzymuje punkty ujemne gdy, w okresie konkursowym kwotowat
emisje bazowe (,, KB ") na poziomie:

1) 95,0%>KB>=90,0% - 1 pkt;
2) 90,0% >KB>=80,0% - 2 pkt;
3) 80,0%>KB>=70,0% - 3 pkt;
4) 70,0%>KB>=60,0% - 4 pkt;
5) 60,0%>KB>=50,0% - 5 pkt;
6) 50,0%>KB>= 0,0% - 6 pkt.

Informacja o kwotowaniach i transakcjach na MTS Poland moze by¢ zamieszczana
w serwisach informacyjnych w trybie okreslonym przez Ministra w uzgodnieniu z Rada
Uczestnikéw Rynku SPW.

§ 6.

. DSPW i Kandydaci sa ponadto zobowiazani do:



1) rzetelnego wypelniania obowiazkéw wynikajacych z uczestnictwa w systemach
depozytowo—rozliczeniowych;

2) wspodlpracy z Ministrem w zakresie budowy przejrzystego, ptynnego i efektywnego
rynku SPW;

3) dzialania na rzecz rozszerzania bazy inwestorow nabywajacych SPW,

4) promowania rynku skarbowych papierow wartosciowych.

. DSPW sg zobowigzani do podawania dwustronnych kwotowan SPW na kazde zadanie
Ministra.

§7.
. DSPW sg uprawnieni do:

1) wylacznego sktadania ofert na przetargach sprzedazy;
2) zakupdw na przetargach uzupetniajacych, zgodnie z zasadami okreslonymi
w Rozporzadzeniu;
3) wylacznego sktadania ofert na przetargach odkupu i zamiany obligacji;
4) wylacznego sktadania ofert na przetargach bondw skarbowych oraz przetargach
odkupu bonéw skarbowych;
5) wylacznosci lub preferencji w zakresie przeprowadzania indywidualnych operacji z
Ministrem dotyczacych:
a) transakcji warunkowych typu repo oraz buy—sell back,
b) transakcji zabezpieczajacych,
¢) transakcji zwigzanych z emisjami prywatnymi,
d) transakcji zwigzanych z emisjami zagranicznymi,
e) innych transakcji rynku finansowego okreslonych przez Ministra.
. Zakres 1 skala wylacznosci lub preferencji dla DSPW w zakresie przeprowadzania
transakcji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5, zaleze¢ bedzie od rodzaju transakcji, skali
przeprowadzania transakcji danego typu przez Ministra oraz stopnia zaangazowania
DSPW w danym segmencie rynku. W ramach stosowania wylacznosci lub preferencji dla
DSPW moze by¢ uwzgledniane miejsce zajmowane w rankingu w ostatniej ocenie
okresowej.
. W przypadku zawierania transakcji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 lit. a, na MTS Poland,
decydujacym kryterium wyboru kontrahenta bedzie poziom uzyskanych kwotowan.
W przypadku uzyskania takich samych kwotowan od dwoch lub wigcej DSPW, o wyborze
kontrahenta decydowac bgdzie miejsce w rankingu w ostatniej ocenie okresowe;.

§ 8.
DSPW, w okresie obowigzywania umowy o pelnienie funkcji DSPW, przystuguje

wylaczne prawo do uzywania tytutu ,,Dealer Skarbowych Papierow Wartosciowych”.

Rozdzial ITI. Obowiazki i uprawnienia Ministra

§9.

. Minister jest zobowiazany do sporzadzania wykazdéw emisji bazowych, a takze

sporzadzania wykazu SPW objetych Fixingiem SPW i publikowania tych informacji

co najmniej raz do roku w formie komunikatu.

. Wykaz emisji bazowych oraz wykaz SPW objetych Fixingiem SPW okresla Minister

po uprzednim zasi¢gnig¢ciu opinii Rady Uczestnikow Rynku SPW.

. Minister jest zobowigzany do podawania do wiadomosci publicznej kalendarza emisji

SPW wedtug nastgpujacego harmonogramu:

1) raz do roku — plan emisji na nastgpny rok kalendarzowy, obejmujacy catkowita
wielko$¢ emisji z podzialem na bony skarbowe 1 obligacje skarbowe oraz
przewidywane daty przetargéw SPW;



2) raz na kwartal — plan emisji na nastgpny kwartal, obejmujacy poszczegdlne rodzaje
oferowanych papieréw wraz z okreslong przedzialowo wartoscia przewidywanej
podazy;

3) najpdzniej w dniu poprzedzajacym dzien przetargu — wartos¢ podazy SPW.

§ 10.
. Minister jest zobowiazany do:
1) przeprowadzania przetargdw za pomoca systemu elektronicznego;
2) podawania w dniu przetargu wynikdw przetargu nie pdzniej niz o godzinie:

a) 12:00 dla przetargdw sprzedazy,

b) 12:30 dla przetargéw zamiany i odkupu,

c) 14:15 dla przetargdw uzupehniajacych;
3) dokonywania oceny rocznej oraz ocen okresowych Kandydatéw zgodnie z § 15;
4) organizowania spotkan z DSPW w celu:

a) rozwigzywania probleméw merytorycznych oraz organizacyjno—technicznych

zwigzanych z organizacja i funkcjonowaniem rynku SPW oraz systemu DSPW,
b) omawiania polityki emisyjnej, planéw finansowania potrzeb pozyczkowych
budzetu panstwa oraz sytuacji na rynkach finansowych.

. Zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 1 2, nie maja zastosowania w sytuacji
wystapienia zdarzen nadzwyczajnych lub probleméw technicznych, uniemozliwiajacych
przeprowadzenie przetargu za pomoca systemu elektronicznego lub podanie wynikow
przetargu we wskazanych terminach.
. W  przypadku niemozliwosci przeprowadzenia przetargu za pomocg systemu
elektronicznego, przetarg jest przeprowadzany z wykorzystaniem alternatywnych srodkéw
przekazywania danych.
. W przypadku zaistnienia przyczyn, o ktéorych mowa w ust. 2, Minister podaje
w komunikacie czas publikacji wynikow oraz informacje na temat przyczyn opdznienia
ich publikacji. Komunikat ten powinien by¢ opublikowany nie p6zniej, niz w terminie
pierwotnie przewidzianym dla publikacji wynikow przetargu.

§11.

Minister oraz NBP, na podstawie zgody i1 upowaznienia udzielonego przez DSPW
wumowie o pelnieniu funkcji DSPW ma prawo do dokonywania, w miejscu
wykonywania dziatalnosci DSPW lub uczestnika rozliczajacego weryfikacji informacji
1 danych przekazywanych Ministrowi w zwiazku z pelnieniem funkcji DSPW.

Niezaleznie od tego, DSPW upowaznia Ministra do podejmowania innych, uznanych
przez Ministra za niezbgdne, czynno$ci weryfikacyjno—kontrolnych, dotyczacych dziatan
DSPW zwiazanych z wykonywaniem funkcji DSPW.

§12.

. W przypadku uchybien w wykonywaniu postanowien Regulaminu, Minister ma prawo,
po uprzednim rozpatrzeniu wyjasnien DSPW, do pisemnego upomnienia DSPW
ze wskazaniem przyczyny upomnienia. Nieprzedstawienie wyjasnienia mozliwego do
zaakceptowania przez Ministra spowoduje pomniejszenie oceny okresowej o 1-5
punktow.

. W razie razacego naruszenia obowigzkow DSPW, Minister moze pozbawi¢ funkcji DSPW
poprzez rozwigzanie umowy w trybie natychmiastowym.

. W przypadku rozwigzania umowy w trybie natychmiastowym, Minister moze zawrzeé
umowe o petnienie funkcji DSPW z podmiotem, ktory w ostatnim Konkursie osiagnat
najwigkszg liczb¢ punktow w ocenie rocznej, sposrod Kandydatéw, ktérzy nie uzyskali



statusu DSPW. Umowa z tym podmiotem jest zawierana na okres do konca roku
kalendarzowego.

4. Informacje o wykluczeniu danego podmiotu z systemu DSPW oraz o podpisaniu umowy
z nowym DSPW beda publikowane przez Ministra w formie komunikatu.

Rozdzial V. Zasady wyboru DSPW

§13.
1. Minister organizuje Konkurs, w ktdrym uczestnicza podmioty ubiegajace si¢ o funkcje
DSPW.
2. Warunkami przystapienia do Konkursu sa:

1) posiadanie rachunku bonéw skarbowych prowadzonego w NBP, czy tez rachunku
papieréw wartosciowych lub konta depozytowego prowadzonych w KDPW albo
wskazanie uczestnika rozliczajacego transakcje oraz przedstawienie o$wiadczenia o
zgodzie na przekazywanie przez uczestnika rozliczajacego danych dotyczacych
aktywnosci narynku finansowym podmiotu ubiegajacego si¢ o status DSPW w
zakresie niezbednym do oceny tego podmiotu w Konkursie;

2) zlozenie o$wiadczenia, wedlug wzoru okreslonego w Zataczniku 1, zawierajacego:

a) dane o:

- posiadanym ratingu kredytowym,
- wysokosci kapitaléw wlasnych,
- wartos$ci posiadanego portfela SPW 1 jego zmianach w ciagu ostatnich 3 lat,

b) w przypadku podmiotu zagranicznego, oswiadczenie o pelnieniu funkcji dealera
skarbowych (rzadowych) papierow wartosciowych w co najmniej jednym kraju
cztonkowskim OECD, z wytaczeniem Rzeczpospolitej Polskiej;

3) zlozenie oswiadczen podmiotu oraz wilasciwego uczestnika rozliczajacego, wedlug
wzoréw okreslonych w Zaltacznikach 2 1 3, zawierajacych zgod¢ podmiotu oraz
uczestnika rozliczajacego na przekazywanie danych dotyczacych aktywnosci
podmiotu na rynku finansowym oraz na kontrol¢ i weryfikacj¢ tych danych przez
Ministra, NBP lub KDPW;

4) uczestnictwo w MTS Poland lub zlozenie oswiadczenia o zamiarze przystapienia
do MTS Poland, wedlug wzoru okreslonego w Zataczniku 4.

§ 14.

1. Podmiot, ktory zamierza ubiega¢ si¢ o uzyskanie statusu DSPW powinien przedtozyc
Ministrowi pisemna deklaracj¢ o zamiarze uczestnictwa w Konkursie wedlug wzoru
okreslonego w Zataczniku 5 oraz oswiadczenia okreslone w § 13.

2. Deklaracja oraz o$wiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1, sa podstawa rozpoczecia oceny

podmiotu ubiegajacego si¢ o status DSPW 1 oznacza przyjg¢cie zobowiazan, o ktérych
mowa w § 51 § 6 oraz akceptacj¢ postanowien § 111 § 12.
Deklaracja powinna zosta¢ dostarczona Ministrowi najpdzniej ostatniego dnia roboczego
pierwszego okresu konkursowego. W przypadku pézniejszego przystapienia do Konkursu,
ocena danego podmiotu zostanie rozpoczgta od poczatku okresu konkursowego, w ktorym
zostata ztozona deklaracja.

3. Minister zastrzega sobie prawo zweryfikowania przedstawionych oswiadczen oraz
odrzucenia deklaracji, w przypadku niespetnienia warunkow, o ktérych mowa w § 13.

4. W przypadku niewypelnienia zobowiazan, o ktérych mowa w ust. 2 oraz w § 13 ust. 2 pkt
4, Minister zastrzega sobie prawo do wykluczenia podmiotu z Konkursu.



§ 15.

1. Kazdy Kandydat podlega ocenie okresowej, dokonywanej w kolejnych okresach
konkursowych.

2. Podstawa oceny Kandydata jest IAD, obliczany jako procentowy udzial wartosci
nominalnej obrotéw zrealizowanych przez danego Kandydata w tacznej wartoSci
nominalnej wszystkich obrotow zrealizowanych przez Kandydatéw dla poszczegolnych
segmentéw rynku wymienionych w ust. 3. Ocena dokonywana jest w nastepujacej skali:

Udzial w rynku (, UR”) Liczba punktow
1) 0,0%=<UR <= 1,0% - 0 pkt;
2) 1,000 <UR <= 2,0% - 1 pkt;
3) 2,0 <UR <= 3,0% - 2 pkt;
4) 3,000 <UR <= 4,0% - 3 pkt;
5) 4,0% <UR <= 5,0% - 4 pkt;
6) 5,0% <UR <= 6,0% - 5 pkt;
7 6,0 <UR <= 7,0% - 6 pkt;
8 7,0% <UR <= 8§,0% - 7 pkt;
9) 8,0% <UR <= 9,0% - 8 pkt;
10) 9,0% <UR <= 10,0% - 9 pkt;

11) 10,0% <UR <=100,00% 10 pkt.
3. Wyrdznia si¢ nastgpujace segmenty rynku oraz odpowiadajace im mnozniki:

Segment rynku Mnoznik
1) Transakcje FRA - 0,75;
2) Transakcje IRS - 0,75;
3) Transakcje na polskich obligacjach skarbowych na rynku NewEuro MTS - 0,50;
4) Transakcje typu buy—sell back, sell-buy back i repo na SPW' - 0,75;
5) Transakcje SPW na rynku MTS Poland z wlasnej ceny** - 2,00;
6) Transakcje SPW na rynku MTS Poland z cudzej ceny** - 1,00;
7) Transakcje SPW na rynku mig¢dzybankowym™* - 1,00;
8) Transakcje SPW z klientami niebankowymi*' - 2,00.

* transakcje typu outright
! transakcje zawarte na rynku MTS Poland liczone sq podwdjnie
? bez transakcji zawieranych z klientami niebankowymi w imieniu klienta

4. Liczba punktow uzyskanych przez Kandydata za udziat w obrotach w danym segmencie
rynku stanowi iloczyn liczby punktow w punktacji bazowej za udzial w rynku, o ktorej
mowa w ust. 2, oraz mnoznika odpowiadajacego temu segmentowi rynku z zastrzezeniem,
ze udziat w obrotach SPW w segmentach rynku, o ktérych mowa w ust 3. pkt 5-8, jest
udziatem wazonym. Przedmiotowe wagi sa okreslone w nastepujacy sposob:

1) 0,5 - dla wszystkich SPW o terminie do wykupu ponizej 3 lat;
2) 1,5 - dla wszystkich SPW o terminie do wykupu réwnym lub dluzszym niz 3 lata;
Za dzien ustalenia wag przyjmuje si¢ ostatni dzien roboczy danego okresu konkursowego.

5. W ocenie okresowej liczba punktow przyznanych Kandydatowi z tytulu IAD stanowi
sumg punktow uzyskanych za udziat w obrotach w kazdym z segmentow rynku, o ktérych
mowa ust. 3.

6. Ocena okresowa, oprocz IAD obejmuje ocen¢ Kandydata pod wzgledem wspotpracy
z Ministrem, w szczego6lnosci w zakresie:

1) wspdtpracy z Ministrem w zakresie funkcjonowania rynku finansowego — 2 pkt;
2) wspolpracy z Ministrem w zakresie polityki emisyjnej — 2 pkt;
3) miejsca prowadzenia dzialalnosci dealerskiej przez Kandydata w Polsce — 2 pkt;
4) jakosci kwotowan, o ktérych mowa w § 6 ust. 2 — 2 pkt.

7. Ocena okresowa stanowi sumg punktow uzyskanych przez Kandydata w ramach IAD,
punktéw dodatnich uzyskanych z tytutu kryteriow okreslonych w ust. 6 oraz punktéw
ujemnych, o ktérych mowa w § 3 ust. 3, § 4 ust. 3, § Sust. 21§ 12 ust. 1.



*®

10.

§ 16.

. Warto$¢ SPW zakupionych przez poszczegdlnych DSPW, o ktérej mowa w § 3 ust. 2,

jest wyliczana z uwzglednieniem sumy SPW zakupionych przez DSPW. Wyliczenia

sa dokonywane na podstawie danych NBP i KDPW. W wyliczeniach nie uwzglednia

si¢ transakcji nierozliczonych.

Kryteria, o ktorych mowa w § 15 ust. 3 pkt 1-2, obliczane sa w oparciu o dane przesytane

Ministrowi przez Kandydata wedlug wzoru okreslonego w Zataczniku 6.1.

Kryterium, o ktorym mowa w § 15 ust. 3 pkt 3, obliczane jest w oparciu o dane przesytane

Ministrowi przez EuroMTS.

Kryterium, o ktorym mowa w § 15 ust. 3 pkt 4, obliczane jest w oparciu o dane przesytane

Ministrowi przez:

1) KDPW i1 NBP w zakresie transakcji, ktérych rozliczenie nastapito bezposrednio
odpowiednio w KDPW lub NBP, wedtug wzoru okreslonego w Zalaczniku 6.2 a;

2) Uczestnika rozliczajacego w zakresie transakcji, ktorych rozliczenie nastapito poprzez
uczestnikow rozliczajacych. Dane te uczestnik rozliczajacy przesyta Ministrowi,
wedtug wzoréw okreslonych w Zatacznikach 6.2 b-c;

3) MTS—CeTO w zakresie transakcji zawartych na MTS Poland.

Kryteria, o ktorych mowa w § 15 ust. 3 pkt 5-6, obliczane sa w oparciu o dane przesytane

Ministrowi przez MTS-CeTO.

Kryteria, o ktorych mowa w § 15 ust. 3 pkt 7-8, obliczane sa w oparciu o dane przesytane

Ministrowi przez:

1) KDPW i1 NBP w zakresie transakcji, ktérych rozliczenie nastapito bezposrednio
odpowiednio w KDPW lub NBP wedtug wzoru okreslonego w Zalaczniku 6.2 a;

2) Uczestnika rozliczajacego w zakresie transakcji, ktorych rozliczenie nastapito poprzez
uczestnikow rozliczajacych wedtug wzoréw okreslonych w Zatacznikach 6.2 b—c;

3) Kandydata bedacego podmiotem krajowym w zakresie transakcji z nierezydentami
z sektora pozabankowego 1 bankami—nierezydentami wedtug wzordéw okreslonych
w Zalacznikach 6.2 d—e;

Dane, o ktérych mowa w ust 2 1 6, Kandydaci przesytaja Ministrowi do 14 dnia po

zakonczeniu kazdego miesiaca.

W kryteriach okreslonych w § 15 ust. 3 uwzglednia si¢ tylko transakcje rozliczone.

Wielko§¢ poszczegdlnych udzialéw jest obliczana z doktadnos$cia do 2 miejsc po

przecinku i1 zaokraglana, w dot lub w gére na zasadach ogolnych.

Transakcje, o ktorych mowa w § 15 ust. 3 pkt 4-8 sa liczone wedtug daty ich rozliczenia.

§17.

Minister oglasza ranking Kandydatow w formie komunikatu po dokonaniu oceny
okresowej, oceny rocznej oraz po kazdorazowej zmianie listy, o ktérej mowa w §18 ust. 2.
Minister przesyta informacj¢ umozliwiajaca kazdemu Kandydatowi oceng swojej pozycji
w Konkursie. Informacja ta zawiera, w szczegdlnosci miejsce i liczbg zdobytych punktow
oraz warto$¢ nominalng transakcji zawartych w danym okresie konkursowym.



§ 18.

1. Minister zawiera umowy o pelnienie funkcji DSPW na okres jednego roku z tymi
Kandydatami, ktorzy osiagneli najwigksza liczb¢ punktow w ocenie rocznej, stanowiacej
srednig arytmetyczng z czterech ocen okresowych.

2. Lista podmiotéw, z ktérymi Minister zawarl umowy o pehienie funkcji DSPW, jest
podawana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu.

Rozdzial V. Postanowienia przejSciowe i koncowe

§ 19.
Prawo do uczestniczenia w przetargach SPW posiada rowniez Bank Gospodarstwa
Krajowego na podstawie stosownej umowy z Ministrem.

§ 20.
W przypadku zmian w Regulaminie Minister jest zobowiazany do poinformowania o nich
DSPW oraz Kandydatow, co najmniej na dwa tygodnie przed ich wejsciem w zycie.

§ 21.
Regulamin wchodzi w zycie z dniem 1 pazdziernika 2007 r.

MINISTER FINANSOW



Zalaczniki do regulaminu
pehienia funkcji DSPW
z dnia 21 wrzes$nia 2007 r.

Zalacznik 1
(pieczec firmowa podmiotu)

OSWIADCZENIE

Stosownie do postanowien § 13 Regulaminu o§wiadczamy, ze:
1) wedhug stanu na koniec 2006 r. posiadalismy:

a) rating KredytOwWy Na POZIOIMNIE: ......cccvvieiiieeiiieeiieeeiieeeiteeeiteeereeesreeerereeeeaeeesaeeenseeennns
b) kapitaly wlasne na poZiomie @ ........c.cccieviiiiiiiiiiiiiec e ;
2) wartos¢ naszego portfela SPW wynosita:

a) wedhug stanu na koniec czerwea 2007 T. — ..oovieviieiiieiieeiiee e min zt,
b) wedhug stanu na koniec grudnia 2000 1. — ........ccooveeeiiiieiiieeiee e min zt,
c) wedhug stanu na koniec grudnia 2005 1. — .....cccoveiiiiiiiinieee e min zk;

3) pelnimy funkcj¢ dealera skarbowych (rzqdowych) papierow wartosciowych w
nastepujacych krajach cztonkowskich OECD': ..........oooviimiioeeeeeeeeeeeeeeeee e ;

4) zobowiazujemy si¢ do kazdorazowego informowania Ministra o zmianie ratingu
kredytowego.

Podpis: Podpis:

Imie i nazwisko: Imie i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
Data: Data:

' O$wiadczenie to jest sktadane jedynie przez podmiot zagraniczny.
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Zalacznik 2

(pieczed firmowa podmiotu)

OSWIADCZENIE

Niniejszym informujemy, ze uczestnikiem rozliczajacym zawierane przez nas transakcje
z wykorzystaniem polskich papierow skarbowych jest:

Jednoczesnie wyrazamy zgod¢ na udostgpnianie Ministrowi przez uczestnika rozliczajacego
danych dotyczacych aktywnosci naszego podmiotu na rynku finansowym w zakresie
niezbednym do oceny w Konkursie.

Podpis: Podpis:

Imi¢ i nazwisko: Imie i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
Data: Data:
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Zalacznik 3

(pieczed firmowa uczestnika rozliczajqcego)

OSWIADCZENIE
Niniejszym o$wiadczamy, ze:

zwanego dalej ,, Kandydatem”.

Jednoczesnie zobowiazujemy si¢ do przekazywania danych dotyczacych aktywnosci
Kandydata na rynku finansowym w zakresie niezbgdnym do oceny tego podmiotu w
konkursie na pelienie funkcji DSPW.

Ponadto wyrazamy zgod¢ na dokonywanie przez przedstawicieli Ministra Finansow, NBP
1 KDPW w naszej siedzibie weryfikacji informacji i danych przekazywanych Ministrowi
w zwigzku z uczestnictwem Kandydata w Konkursie.

Podpis: Podpis:

Imi¢ i nazwisko: Imie i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
Data: Data:
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Zalacznik 4

(pieczed firmowa podmiotu)

OSWIADCZENIE

Niniejszym oswiadczamy, ze w ciagu trzech miesigcy od ztozenia deklaracji o zamiarze
uczestnictwa w konkursie na petnienie funkcji Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych
w 2009 r. zostaniemy uczestnikiem rynku MTS Poland o statusie market-makera.

Podpis: Podpis:

Imi¢ i nazwisko: Imie i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
Data: Data:
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Zalacznik 5

(pieczec firmowa podmiotu)

DEKLARACJA

Niniejszym deklarujemy zamiar przystgpienia do Konkursu, odbywajacego si¢ od 1 pazdziernika 2007
r. do 30 wrzesnia 2008 r.

W zwiazku z tym zobowiazujemy si¢ do realizacji postanowien Regulaminu oraz do przekazywania
Ministrowi, za posrednictwem NBP, KDPW lub uczestnika rozliczajacego informacji, o ktorych
mowa w Regulaminie.

Jednoczes$nie wyrazamy zgode na:

1) udostgpnianie przez NBP, KDPW, MTS—CeTO S.A. Ministrowi lub osobom przez niego
upowaznionym danych dotyczacych transakcji zawartych na SPW;

2) udostgpnianie przez NBP Ministrowi lub osobom przez niego upowaznionym danych stuzacych do
oceny wiarygodnosci kredytowej banku';

3) kontrolowanie przez upowaznionych przedstawicieli Ministra oraz NBP w okresie Konkursu
realizacji postanowien Regulaminu oraz rzetelnosci sprawozdan, o ktorych w nim mowa.

Upowazniamy Ministra Finanséw i NBP oraz osoby przez nich upowaznione do weryfikacji w
miejscu prowadzenia dzialalnosci podmiotu informacji i danych przekazywanych Ministrowi w
zwiazku z Konkursem. W tym celu zobowigzujemy sig¢ udostepnia¢ wszelkie informacje niezbedne dla
przeprowadzenia tej weryfikacji. Niezaleznie od tego, upowazniamy Ministra, NBP oraz osoby przez
nich upowaznione do podejmowania innych, uznanych za nieodzowne, czynnosci weryfikacyjno—
kontrolnych dotyczacych naszych dzialan w zakresie zwiazanym z Konkursem.

Wyrazamy zgode¢ na dokonywanie przez Ministra lub osoby przez niego upowaznione oceny realizacji
przez nas postanowien wyzej wymienionych przepisOw oraz na przyjecie oceny rocznej okreslonej w
Regulaminie, jako oceny uzyskanej w wyniku postgpowania kwalifikacyjnego.

Podpis: Podpis:

Imie i nazwisko: Imie i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
Data: Data:

! Dotyczy podmiotéw krajowych. Dane przekazywane sa wedtug stanu na koniec kazdego kwartahu i zawieraja informacje o:
gotowce w kasie, stanie srodkow na rachunku w NBP, lokatach mi¢dzybankowych, rachunkach nostro w bankach, kredytach
zagrozonych klientéw niefinansowych, kredytach zagrozonych sektora budzetowego, kredytach straconych klientow
niefinansowych, kredytach straconych sektora budzetowego, kredytach klientéw niefinansowych, kredytach sektora
budzetowego, sumie aktywow netto, zobowiazaniach ogotem, zysku netto, funduszach wlasnych, wspotczynniku
wyptacalnosci.
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Zalacznik 6.1

Obroty na rynku kontraktow FRA 1 IRS rozliczonych przez (nazwa DSPW lub Kandydata)

w okresie miesigca

w tys. zt, wedlug warto$ci nominalnej

Lp.

Rodzaj kontraktu

Kwoty zakupione*

Kwoty sprzedane*

Obroty ogdlem

1

2

* kupno kontraktu IRS oznacza dokonywanie ptatnosci odsetkowych obliczanych wedlug stalej stopy

procentowej

Uwaga: Tabele sporzadza NBP (dla podmiotow sprawozdajacych si¢ do NBP), DSPW lub Kandydat
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Zalacznik 6.2 a

Obroty na rynku wtérnym obligacji/bonow skarbowych (bez MTS Poland) rozliczone

w tys. zt, wedtug warto$ci nominalnej

obrot z rezydentami

L ot e . obrét ogolem obrot z bankami - sektora obrot z
p- Wyszczegélnienie (C+D+E) rezydentami nierezydentami
pozabankowego
A B C D E

obrodt na rynku wtdrnym ogoétem (2+3+4+5)

PLO0001xxXxxX

razem

repo

PLO0001xxXxxX

razem

buy-sell back i sell-buy back

PLO0001xxXxxX

razem

kupno i sprzedaz

PL0O0001xxxXX

razem

inne transakcje

PL0O0001xxxXX

razem

* transakcje, w ktorych DSPW lub Kandydat wystgpuje jako strona rozliczenia (transakcje rozliczone na rachunek wtasny)

Uwaga: Tabelg sporzadzaja na podstawie przestanych instrukcji rozliczeniowych: KDPW dla transakcji na obligacjach skarbowych i NBP
dla transakcji na bonach skarbowych
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Zalacznik 6.2 b

Obroty na rynku wtérnym obligacji skarbowych (bez MTS Poland) rozliczone przez

W okresie miesiaca.......ccoceerverueeueannnn. * w podziale na grupy inwestorow.
w tys. zt, wedtug warto§ci nominalnej

obrét obrét z obrét z . obrét z . . .
PO . . rezydentami . obrot z nierezydentami z
Lp. Wyszczegodlnienie ogolem | bankami - sekfora bankami - sektora pozabankoweso

(C+D+E+F)[rezydentami pozabankowegol nierezydentami p g

A B C D E F
1 |obrét na rynku wtérnym ogdétem (2+3+4+5)

IPL0O0001xxXXX

razem

repo

PLO0001xxXxXX

razem

buy-sell back i sell-buy back

PLO0001xxXxX

razem

kupno i sprzedaz

PL0O0001xxxXX

razem

inne transakcje

PL0O0001xxxXX

razem

* transakcje, w ktorych DSPW lub Kandydat wystepuje jako strona rozliczenia (transakcje rozliczone na rachunek wiasny)

Uwaga: Tabel¢ sporzadza uczestnik rozliczajacy w zakresie transakcji rozliczonych za posrednictwem uczestnika rozliczajacego
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Zalacznik 6.2 ¢

Obroty na rynku wtérnym bonow skarbowych (bez MTS Poland) rozliczone przez

W okresie miesiaca.......ccoceerverueeueannnn. * w podziale na grupy inwestorow.
w tys. zt, wedtug warto§ci nominalnej

obrét obrét z obrét z . obrét z . . .
PO . . rezydentami . obrot z nierezydentami z
Lp. Wyszczegodlnienie ogolem | bankami - sekfora bankami - sektora pozabankoweso

(C+D+E+F)[rezydentami pozabankowegol nierezydentami p g

A B C D E F
1 |obrét na rynku wtérnym ogdétem (2+3+4+5)

IPL0O0001xxXXX

razem

repo

PLO0001xxXxXX

razem

buy-sell back i sell-buy back

PLO0001xxXxX

razem

kupno i sprzedaz

PL0O0001xxxXX

razem

inne transakcje

PL0O0001xxxXX

razem

* transakcje, w ktorych DSPW lub Kandydat wystepuje jako strona rozliczenia (transakcje rozliczone na rachunek wiasny)

Uwaga: Tabel¢ sporzadza uczestnik rozliczajacy w zakresie transakcji rozliczonych za posrednictwem uczestnika rozliczajacego
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Zalacznik 6.2 d

Obroty na rynku wtérnym obligacji skarbowych (bez MTS Poland) rozliczone przez
................................................... (nazwa DSPW lub Kandydat@)........ceeeeveiiiiiiiiiiiinniessioroseissssnnneees W
okresie mMiesiaca......ccovueerueereeenueeniennieans * w podziale na grupy inwestorow.

w tys. zt, wedtug warto$ci nominalnej

obrot z bankami - obrot z nierezydentami z sektora

Wyszczeglnienie nierezydentami pozabankowego

Lp.

—_

obrét na rynku wtérnym ogétem (2+3+4+5)
PL0O0001xxxXX

razem

2 |repo
PLO0001xxXxxX

razem
3 |buy-sell back i sell-buy back
PLO0001xxXXX

razem

4 |kupno i sprzedaz

PL0O0001xxxXX

razem

5 linne transakcje
PLO0001xxXXX

razem

* transakcje, w ktorych DSPW lub Kandydat wystepuje jako strona rozliczenia (transakcje rozliczone na rachunek wilasny)

Uwaga: Tabelg sporzadza DSPW lub Kandydat w zakresie transakcji rozliczanych bezpo$rednio w KDPW
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Zalacznik 6.2 e

Obroty na rynku wtérnym bonow skarbowych (bez MTS Poland) rozliczone przez
................................................... (nazwa DSPW lub Kandydat@)........ceeeeveiiiiiiiiiiiinniessioroseissssnnneees W
okresie mMiesiaca......ccovueerueereeenueeniennieans * w podziale na grupy inwestorow.

w tys. zt, wedtug warto$ci nominalnej

obrot z bankami - obrot z nierezydentami z sektora

Wyszczeglnienie nierezydentami pozabankowego

Lp.

—_

obrét na rynku wtérnym ogétem (2+3+4+5)
PL0O0001xxxXX

razem

2 |repo
PLO0001xxXxxX

razem
3 |buy-sell back i sell-buy back
PLO0001xxXXX

razem

4 |kupno i sprzedaz

PL0O0001xxxXX

razem

5 linne transakcje
PLO0001xxXXX

razem

* transakcje, w ktorych DSPW lub Kandydat wystepuje jako strona rozliczenia (transakcje rozliczone na rachunek wilasny)

Uwaga: Tabelg sporzadza DSPW lub Kandydat w zakresie transakcji rozliczanych bezposrednio w NBP
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