Finansow

Zadtwenie Skarbu Restwa (SP) na koniec stycznia 2015 r.
wyniosto 790.797,1 min ztco oznaczato wzrost 0 10.869,4 min
zt (1,4%) w porownaniu z kmem 2014 r.

Wzrost zadlaenia w styczniu 2015 r. byt przede wszystkim
wynikiem:

finansowania potrzeb pgczkowych netto budktu pastwa
(+4,5 mld zh), w tym deficytu buabtusrodkdéw europejskich
(+6,0 mid z¥),

réznic kursowych (+3,8 mid z),

salda depozytow przgtych od jednostek sektora finansow
publicznych (jsfp) (+1,2 mid zt) i depozytéwaslowyct
(+0,9 mid z#).

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

Warszawa, 20 marca 2015 r

1/2015

Tablica 1. Przyczyny zmiany diugu SP (wld z})

12015 —

Xl 2014
Zmiana zadtuzenia SP 10,9
1. Potrzeby payczkowe netto budetu panstwa (1.1 45
-12+13+14+15+1.6), wtym: ’
1.1. Deficyt budetu pastwa 0,6
1.2. Wynik budetusrodkéw europejskich -6,0
1.3. Koszty reformy emerytalréj 0,2
1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0
1.5. Depozyty jsfp i depozytysdowe -2,2
1.6. Pozostate potrzeby pazkowe’ 0,1
t2. Zmiany niewynikajace z potrzeb payczkowych, w 43

m:

2y.1. Rénice kursowe 3,8
2.2. Zmiana stanu na rachunkach tmidwych 0,2
2.3. Pozostate czynniki 0,3
3. Zmiany pozostatego diugu SP, w tym: 2,1
3.1. Depozyty jsffi 1,2
3.2. Depozyty sdowe’ 0,9

U Srodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywateDFE.

AW tym m.in.: saldo udzielonychzyozek oraz prefinansowania.

% Dyskonto od SPW, indeksacja SPW oraz transakibjbigeback

4 Depozyty przyte od jsfp posiadapych osobowss prawry

® Depozyty gdowe od jsfp posiadaiych osobow& prawry i podmiotéw
spoza sfp

Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

Zmiana zmiana
struktura struktura struktura
Wyszczeg6lnienie XI12013 X”v300/13 XI12014 | XIl 20014 12015 | 2(3)15 12015 — XI1 2014 | X1l 2014 — XII 2013
() w % w %
w min zt w % w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 838 025,4 100,0| 779 927,7 100,0| 790 797,1 100,0, 10869,4 14| -58097,7 -6,9
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 584 273,0 69,7 503 068,3 64,5/ 510 337,0 64,5 7 268,6 14| -81204,7 -139
1. Dtug z tytutu SPW 574 338,0 68,5/ 491841,3 63,1/ 497 029,8 62,9 5188,5 1,1| -82496,7 -144
1.1. Rynkowe SPW 565 703,8 67,5 482942,8 61,9/ 488 098,6 61,7 5155,8 11| -82761,00 -14,6
- bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 65503,8 67,5 482942,8 61,9/ 488 098,6 61,7 5155,8 11| -82761,00 -14,6
1.2. Oszcgdndsciowe SPW 8634,2 1,0 8 898,5 1,1/ 8931,2 1,1 32,7 0,4 264,3 3,1
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa 9935,1 1,2| 11227, 1,4/ 13307,2 1,7 2080,1 185 1292,0 13,0
1. Zadhtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 253 752,3 30,3| 276 859,4 35,5/ 280 460,1 35,5 3600,7 1,3/ 23107,0 9,1
1. Dtug z tytutu SPW 193 781/9 23,1| 208 420,1 26,7| 213 068,6 26,9 4648,5 2,2, 146382 7,6
2. Dlug z tytutu kredytow 59 970/4 7,2| 68439,2 8,8/ 673915 8,5 -1047,7 -1,5 8 468,8 14,1
3. Pozostate zadhenie Skarbu Restwa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0/ -100,0
Tablica 3. Zadluzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z)
Zmiana Zmiana
struktura struktura struktura
Wyszczeg06lnienie XI12013| XI12013 | XI12014 | XI12014 | 12015 12015 |
W% W % W% 12015 — XI1 2014 | XI1 2014 — XI1 2013
w min zt w % w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 838 025,4 100,0| 779 927,7 100,0| 790 797,1 100,0, 10869,4 14 -58 097,7 -6,9
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa (wobec
rezydentow) 403 314,7 48,1| 323 035,1 41,4| 323 717,8 40,9 682,7 0,2 -80 279,6 -19,9
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 125 813,6 15,0| 165 722,6 21,2/ 164 718,0 20,8/ -1004,6f -0,6 39909,0 31,7
- instrumenty krajowe 114 6862 13,7, 150 800,1 19,3| 150 018,9 19,0 -781,1| -0,5 36113,8 31,5
- instrumenty zagraniczne 11127,4 1,3| 14922,6 1,9 146991 1,9 -2235| -15 37952 34,1
2. Krajowy sektor pozabankowy 277 501,1 33,1| 1573125 20,2| 158 999,8 20,1 1687,4 1,1 -120188,6 -43,3
- instrumenty krajowe 276 428\5 33,0| 156 282,3 20,0/ 157 794,4 20,0 1512,2 1,0/ -120146,2 -43,5
- instrumenty zagraniczne 1072,6 0,1 1030,2 0,1 12054 0,2 175,2 17,0 -42,4| -4,0
1. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
(wobec nierezydentéw) 434 710,7 51,9| 456 892,6 58,6 467 079,2 59,1/ 10186,7 2,2 221819 5,1
- instrumenty krajowe 193 1583 23,0/ 195 986,0 25,1| 202 523,6 25,6 6 537,6 3,3 28276/ 15
- instrumenty zagraniczne 241552,3 28,8 260 906,6 33,5/ 264 555,6 33,5 3649,0 1,4 19354,2 8,0
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Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji

W styczniu 2015 r. udziat diugu zagranicznego
w calym dlugu SP utrzymal gina poziomie
35,5%. Bylo to wypadkow wzrostu zadhzenia
krajowego o 7,3 mld zt i wzrostu zadknia
zagranicznego o 3,6 mid zt (efekt przede
wszystkim ostabienia zlotego; po wgkeniu
wplywu tego czynnika dilug zagraniczny w
styczniu spadt o réwnowad 0,2 mid zh).
Obowizujgca strategia zagdzania dtugiem
zaktada ograniczenie udziatu diugu
zagranicznego w diugu ogélem — docelowo
ponizej poziomu 30%, w tempie uzatldonym
od sytuacji rynkowej.

Zadtuzenie SP w ukladzie podmiotowym

W styczniu 2015 r. udziat dlugu wobec
inwestoréw zagranicznych w dtugu ogétem
zwiekszyt sk z 58,6% do 59,1%. Wynikato to
przede wszystkim ze znacznego naptywu
nierezydentdow na krajowy rynek SPW (przyrost
portfela krajowych obligacji skarbowych o 6,5
mid z) oraz w mniejszym stopniu z ostabienia
zlotego (wobec USD o 6,1%, CHF o 13,3%, JPY
0 7,7%, przy aprecjacji wobec EUR 0 1,3%).

Zadtuzenie krajowe SP w ukladzie
podmiotowym

W styczniu 2015 r. najwkszy wptyw na zmiag
struktury zadlaenia krajowego SP mialy
przeptywy kapitatu zagranicznego z®mane
najpierw z oczekiwaniem na kontynuacj
tagodzenia polityki pieginej przez EBC, a
nastpnie decyzj banku o rozszerzeniu
programu  skupu aktywow (na  skal
przekraczajca oczekiwania rynkowe). W
konsekwencji obserwowany byt znaczny naptyw
inwestoréow zagranicznych na polski rynek
obligacji — w ciagu calego miegta
zaangaowanie nierezydentow w krajowe SPW
wzrosto o 6,5 mid zt (najwkszy przyrost od
czerwca 2014 r.). Portfel krajowych SPW w

posiadaniu krajowego sektora pozabankowego w

styczniu zwgkszyt sk 0 1,5 mild zt, a bankow
komercyjnych zmniejszyt sio 0,8 mid zi.

Struktura zadtu zenia krajowego SP w
uktadzie podmiotowym

W styczniu 2015 r. udziat nierezydentéw w
krajowym diugu SP zwkszyt st o 0,7 pkt
proc., do 39,7%. JednoGrée zmniejszeniu
ulegly udzialy krajowego sektora bankowego i
krajowego sektora pozabankowego -
odpowiednio do 29,4% i 30,9%.
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Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw 0,4%

. . L, —\ 0,01%
zagranicznych wg podmiotéw* - , ,
6,2% Fundusze inwestycyjne

Struktura podmiotowa zadiania krajowego 6,8% Banki centraine
bedacego W posiadaniu inwestorow Instytucje publiczne
zagranicznych jest mocno zdywersyfikowana, z 7.4% Inne podmioty

N . ; . Banki
_dommu;_qca; rola  stabilnych ~ inwestorow I T anki
instytucjonalnych. W  styczniu 2015 . 7.8% 47,3% Fundusze emerytalne
najwiekszy udziat w krajowym dtugu wobec o Podmioty niefinansowe
nierezydentdw mialy fundusze inwestycyjne 9,2% ia"‘:dy”b:zg"?cze”'owe
(47,3%) oraz banki centralne i instytucje 8.1 mid 21 _O‘;';busf_zecen;"”QOWe

. . 1ZyCz|
publiczne (hcznie 14,9%). Znagzy portfel 4TEREEHII vy

krajowych SPW posiadaly tak fundusze
emerytalne (7,4% udzial) oraz zaklady

ubezpieczeniowe (6,2% udziaf). 14.9%

* - bez rachunkéw zbiorczych

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec mid zt
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw 70, 65
w styczniu 2015 r. 6,0
W styczniu 2015 r. zadhenie krajowe wobec 218 J 34
inwestoréw zagranicznych zgkiszyto s¢ 0 6,5 3,0 | 59
mid zt. Przyrost portfela krajowych SPW 2,0 15 44
zanotowano gtownie w przypadku bankow 1,0 1 00 00 00 -01 -03 -18
komercyjnych  (+34 mid z), funduszy (13'8 T ¢ < o > o o s 2 ¢ ¢ B
inwestycyjnych  (+3,0 mid zf), innych ol § § 5§ € 23 8§ 73 8§ xé 5 g
podmiotéw (takich jak fundacje, +1,5 mid z}), a a0) F g7 8§ =5 & Es £ T 5 =1
takze bankéw centralnych i instytucji ’ £ ¢ 8s & €% ® §g 5 %
publicznych (+1,1 mid zt; nieprzerwany trend - = §§ 8 R 3 qg, £
wzrostowy od maja 2014 . Najwickszy @ P 3 > E 2
spadek zadienia (-1,8 mid 2z dotyczyt i <
rachunkéw zbiorczych, tj. rachunkéw, na
ktérych zarejestrowaneg papiery wartéciowe
nalezace do klientéw podmiotéw finansowych, 0.9%
ktére prowadz dane rachunki. 5% 1,0%1 0,02%
’ ~— /_
Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw g Europa - kraje strefy euro
zagranicznych wg regionéw* ' Ameryka P6inocna
. i L. 6,2% Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Podobnie jak struktura podmiotowa, rownie 53,1 mid z} Europa - kraje UE spoza strefy euro
struktura geograficzna nierezydentéw 31,05 Europa - kraje spoza UE
posiadaicych krajowe SPW jest mocno 427 mid 2t Bliski Wschéd
zdywersyfikowana i obejmuje inwestorow 24,9% Australia i Oceania
zarébwno z krajow strefy euro (31,0%), Ameryki = Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Potnocnej (27,3%), jak rowniez Azji (24,9%) 46,9 mid zt = Afryka
oraz pozostatych regionéw (16,8%). 27,3%
* - bez rachunkéw zbiorczych

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec mid 2t
mwestor(_’)w zagranicznych wg regionow* 401 a6
w styczniu 2015 r. 351 3.4
W styczniu 2015 r. w gronie inwestoréw gg ]
zagranicznych powkszapcych portfele 2.0 1 14
krajowych SPW, obok podmiotéw azjatyckich 15 :
(+3,4 mid zt, nieprzerwany trend wzrostowy od 1,0 1 03
maja 2014 7)), znaléli sic takze nierezydenci z o ' 0.0 00 00 01 03
Unii Europejskiej @#cznie +3,9 mid zf) oraz o5, we g = & ¢ g g g I3
Ameryki Pétnocnej (+1,4 mid z}). 1,0/ %a’; %3 g Z g 5 2 £3 S

2% m8 & ge O ¢, 3 =

g2 ¥§ ¢ <3 = £5 &% B
D2 MF posiada szczegélowe dane dowmez struktury °g ?{; g g % g g5 ®
inwestoréw  zagranicznych ebgcych w  posiadaniu we ¥ 5 % 2 g EE

L I <

krajowych SPW od kwietnia 2014 r.
* - bez rachunkéw zbiorczych
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Zadtuzenie krajowe SP wobec bankow
centralnych i instytucji publicznych wg
regionow

Na koniec stycznia 2015 r. w strukturze
zadlwzenia krajowego wobec bankow
centralnych i instytucji publicznych najykiszy
udziat stanowit dlug wobec podmiotéw
pochodzacych z Azji (58,1%; dominggy udziat
od padziernika 2014 r.), krajow europejskich
spoza UE (30,7%) oraz Bliskiego Wschodu
(10,9%).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
bankéw centralnych i instytucji publicznych
wg regionéw w styczniu 2015 r.

W styczniu 2015 r. po raz kolejny obserwowany
byt wzrost zaangawania bankéw centralnych i
instytucji publicznych w krajowe SPW (+1,1
mld zt, nieprzerwany trend wzrostowy od maja
2014 r¥). Przyrost portfela kolejny miegi z
rzedu (poczwszy od maja 2014 r.) dotyczyt
przede wszystkim podmiotéw z Azji (+1,2 mid
z}). Istotnie wzrdst take portfel krajowych SPW
w posiadaniu podmiotow z krajéw europejskich
spoza UE (+0,4 mid 2zf). Spadio natomiast
zaangaowanie bankow centralnych i instytuciji
publicznych z Bliskiego Wschodu (-0,6 mld zt).

Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw
zagranicznych wg krajow*

W styczniu 2015 r. krajowe SPW znajdowaly si
w portfelach inwestoréw zagranicznych z 58
krajow. Najwekszy udziat w strukturze
krajowego zadlzenia wobec nierezydentéw
mialy podmioty zarejestrowane w USA (29,7%),
Luksemburgu (19,4%) i Japonii (12,1%). Na
czwartym miejscu znaklli si¢ inwestorzy z
Wielkiej Brytanii (5,7%).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow?
W styczniu 2015 r.*®

W styczniu 2015 r. najwkszy przyrost portfela
krajowych SPW odnotowanoswd inwestorow
pochodzacych z Wielkiej Brytanii (+3,6 mid zt,
skokowy wzrost zaangawania o 69,4% w
poréwnaniu z kacem 2014 r.), Tajlandii (+3,1
mid zt, rowniez skokowy wzrost portfela — o
85,1% wobec grudnia 2014 r.), a zakFrancji
(+1,7 mld zt) oraz USA (+1,5 mid z}). Spadki
zaangaowania dotyczyly gtéwnie podmiotow z
Austrii (-1,0 mld z}), Japonii (-0,7 mid z}) oraz
Luksemburga (-0,7 mid z}).

9 MF posiada szczegblowe dane dotyez struktury
inwestor6w  zagranicznych ebgcych w  posiadaniu
krajowych SPW od kwietnia 2014 r.

0,3% 0.1%

*) bez rachunkéw zbiorczych i bankéw centralnych
*+) wykres przedstawia kraje o zmianie zasiia w wysokéci co najmniej 200 min PLN
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Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji

W  strukturze zadiienia SP  domingj
instrumenty o statym oprocentowaniu (w
styczniu 2015 r. ich udziat wyniést 79,9%).
Jednoczénie od 2010r. systematycznie
zwiekszana byfa rola instrumentéw o zmiennym
oprocentowaniu (z 11,3% na koniec 2009 r. do
20,1% na koniec stycznia 2015 r.), co
umazliwito szybsze obrienie kosztéw obstugi
dlugu w ¢$lad za malejcymi stopami
procentowymi na rynkach finansowych.

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji

W styczniu 2015 r. udziat instrumentéw o
zmiennym oprocentowaniu w krajowym dtugu
SP zmniejszyt siz 22,2% do 21,1% (gtéwnie w
efekcie wykupu obligacji WZ0115 o zmiennym
oprocentowaniu i wartei nominalnej 6,0 mid

zt). Od kaica 2009 r. udziat diugu o zmiennym

oprocentowaniu w krajowym dlugu SP
zwigkszyt sk 0 9,1 pkt proc.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji

W styczniu 2015 r. udziat instrumentow

zmiennoprocentowych w dtugu zagranicznym
zmniejszyt s¢ o 0,4 pkt proc.,, do 18,2%.
Wynikato to przede wszystkim z umocnienia si
USD wobec EUR (0 6,9%), co przetdo sie na
zmniejszenie udzialu dlugu o zmiennym
oprocentowaniu (w wkszaci nominowanego
w EUR) i wzrost udzialu dlugu o statym
oprocentowaniu, z ktérego istotna c¢éz
nominowana jest w USD. Zgkszenie roli
instrumentéw zmiennoprocentowych w diugu
zagranicznym w ostatnich kilku latach wynikato
gtéwnie ze zwgkszenia zadiienia z tytutu
kredytow z mégdzynarodowych instytuciji
finansowych (MIF, w wikszaci o zmiennym
oprocentowaniu), wykorzystywanych ze
wzgledu na atrakcyjne warunki finansowania.

Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu

W strukturze diugu SP domirujynkowe SPW
(ich udziat w styczniu 2015 r. wyniést 88,7%), w
tym przede wszystkim instrumenty
wyemitowane na rynku krajowym (61,7%).
Uzupetniajcym zrédtem  finansowania 3s
instrumenty nierynkowe, tj. kredyty z MIF,
krajowe obligacje oszedndsciowe, a take
depozyty przyte od jednostek sektora finansow
publicznych (jsfp) posiadagych osobowét
prawry orazsrodki z depozytow slowych (od
jsfp posiadajcych osobowft prawry oraz
podmiotéw spoza sfp).
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Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju

instrumentu
Przewaajaca czsé¢ krajowego dlugu SP
stanowi obligacje rynkowe (95,6%). Od

sierpnia 2013 r. nie wygtuje zadluenie w
bonach skarbowych. Uzupelniaym, stabilnym
zrédiem finansowania  gs  obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od
jsfp i depozyty sdowe — ich udziat w styczniu
2015 r. zwgkszyt sk z 2,2% do 2,6% w zwzku

z wdraeniem Il-go etapu konsolidacji
zarzdzania ptynnéciag (od 1 stycznia 2015 r.
rozszerzeniu ulegta grupa jsfp ebyich
obowigzkiem lokowaniasrodkdw na rachunkach
Ministra Finansow, konsolidagjobjete zostaty
réwniez depozyty sdowe)*.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
instrumentu

W strukturze dlugu zagranicznego dominuj
obligacje emitowane na rynki zagraniczne
(76,0% w styczniu 2015 r.). Od kea 2007 r.
zwiekszana jest rola nisko oprocentowanych
kredytow z MIF (wzrost o 9,0 pkt proc.). Na
spadek udziatu kredytéw z MIF o 0,7 pkt proc.
w styczniu 2015 r. wphglo gldwnie
umocnienie USD wobec EUR i w konsekwencji
spadek udziatu dlugu w EUR, w ktorym
nominowane $ wszystkie kredyty zaggane w
MIF.

Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty

W styczniu 2015 r. zadhenie SP nominowane
w ztotych zwekszyto st o 7,3 mid zi, co
wynikato gtéwnie z salda emisji SPW (+5,2 mid
z) oraz zwgkszenia kwoty depozytow
przyjetych od jsfp i depozytowsslowych (+2,1
mid z}). Dlug nominowany w walutach obcych
zwigkszyt sk 0 3,6 mld zi, co bylo wypadkaw
spadku zadienia w EUR o 0,04 mild EUR
(saldo kredytéw z MIF) i w JPY o 0,6 mid JPY
(sptata  kredytu wobec agdu  Japonii),
umocnienia s zlotego wobec EUR oraz
deprecjacji ztotego wobec pozostatych walut.

Struktura walutowa zadtuzenia SP

Zgodnie z zalgeniami strategii zasgzania
diugiem gtéwnynvrodiem finansowania potrzeb
pozyczkowych budetu pastwa jest rynek
krajowy — zadtienie nominowane w zfotych w
styczniu 2015 r. stanowito 64,5% catego diugu
SP. Udzial dlugu nominowanego w EUR
wyniost 24,4%, a w USD 7,0%.
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posiadajcych osobow&' prawry i podmiotéw spoza sfp

100% - 8oy 5% 03% 03% 02% 01% 00% 00%  00%
9%
90% 16,7% 20,3% 20,0% 20,6% 20.2% 236% 247% 24,0%
o | 15,0% ' '
80%
70% -
60% -
50% -+
40% - 7620, 80.8% 794% 79.8% 79,2% 79,7% 764% 753% 76,0%
30% -
20% -+
10% -
0% T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 XlI12014 12015
obligacje zagraniczne = kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne
mid PLN
900 -
J 17,9
800 o 189 426 157 178
700 - 15.3 44,4 , 1800 924 55,5
128 209 174,0 '
600 - H—& 298 139.3 164,8 g 196,0 193,33
| ) 119,1
500 B4 1075
400 - 87,3
300 -
462 5070 5247 5430 43 031 5108
200 - 380,4 420,0 ’
100 -
0 T T )
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Xl 2014 12015
PLN EUR USD ®mCHF pozostate
100% 7 Lz zam  20%  2@%  aew 23 % 2%  20%
9% | uf%  26% 36% 38% 58y 5.6% 51% 67%  7.0%
17,4% 0 o
80% - 188%  18.9%  19:8% 214% 20,9% 2L15%  ,ouo. oag0
70% -
60% -
50% -
40% - o,
oo 75,8%  73,7%  73,3% 72,2% 68,0% 68,4% 69,7% 645%  64.5%
- g g
20% -
10% -
0% T T T T !
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Xl 2014 12015
PLN EUR USD =CHF pozostate



Struktura walutowa zadtuzenia
zagranicznego SP

Udziat zadtienia nominowanego w EUR w
dtugu zagranicznym w styczniu 2015 r. wynidst
68,9%, tj. poniej poziomu 70% przyiego w
strategii  zarzdzania dlugiem. Bylo to
wypadkowy nieznacznego spadku zazimia w
EUR i JPY oraz aprecjacji ztotego wobec EUR i
ostabienia wobec USD, CHF i JPY.

Zadtuzenie zagraniczne SP w walutach

emisji*

Wartas¢ nominalna zadienia w EUR na koniec
stycznia 2015 r. wyniosta 46,0 mld EUR, co
oznaczato spadek o 0,04 mid EUR, spadtagak
wartas¢ nominalna zaditenia w JPY — o 0,6
mid JPY, do 437,6 mld JPY. Wagtonominalna
dtugu zagranicznego w pozostatych walutach nie
ulegta zmianie w poréwnaniu z kcem 2014 r.

Zadtuzenia SP wg faktycznych terminow
wykupu (w latach)

W styczniu 2015 r. zadhenie o najdtaszych
terminach zapadaldoi (. powyzej 5 lat)
stanowito 4cznie 42,1% dtugu SP (wzrost o 0,4
pkt proc.), a zadtenie o zapadalioi ponizej 1
roku 14,2% (wzrost o 2,7 pkt proc.). Zmiany
struktury dilugu ogoétem w styczniu 2015 r.
wynikaty gltéwnie ze zmian w profilu
zapadalnéci dtugu krajowego.

Zadtuzenia krajowe SP wg faktycznych
terminéw wykupu (w latach)

W styczniu 2015 r. zadhenie krajowe o
zapadalnéci powyzej 5 lat wzrosto o 1,0 pkt
proc., do 30,5% (efekt gtdwnie emisji obligacji o
terminach wykupu powsej 5 lat i hcznej
wartasci nominalnej 7,0 mld z}). Jednocrge o
4,0 pkt proc. (do 18,2%) wzrést udziat diugu o
terminie wykupu poriiej 1 roku (efekt gtéwnie
zmiany klasyfikacji obligacji OK0116 o wadci
nominalnej 25,0 mid z}).

Po uwzglednieniu transakcji SWAP 68,9% 18,5% 7,6% 4,9%
W walutach emisji 68,9% 19,8% 6,3% 4,9%
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Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

W styczniu 2015 rérednia zapadalrio (ATM
od ang.average time to maturifydiugu SP
zmniejszyta s o 0,04 roku, do 5,21 roku
(wypadkowa emisji obligacji na rynku
krajowym, wykupow, starzenia ¢sidlugu oraz
zmian kursu ztotego), pozosiaj na poziomie
zgodnym z zaleeniami strategii zanglzania
diugiem, tj. nie niszym ni 5 lat. W styczniu
2015 r. ATM dlugu krajowego wydhyto sie o
0,01 roku, do 4,20 roku, do czego przyczyngt si
wykup obligacji WZ0115 oraz emisja diugu z

dominugcym  udzialem instrumentow o
zapadalnéci powyzej 5 lat.  Strategia
zarzdzania  dlugiem  zaklada  stopniowe

wydiuzanie ATM dlugu krajowego do ok. 4,5
roku, w tempie uzalmionym od sytuacji

rynkowej. W styczniu 2015 r. ATM dtugu
zagranicznego zmniejszytoesb 0,12 roku (w

efekcie zmian kursu ztotego), pozostajna

bezpiecznym poziomie 6,96 roku.

ATR zadtuzenia SP

W styczniu 2015 r. wskaik ATR (ang.average
time to refixing zadtwenia SP wzrést sio 0,04
roku, do 4,01. Byto to wypadkawwydtuzenia
sie ATR dlugu krajowego o 0,09 roku, do 3,26
roku (efekt gtéwnie zmniejszenia udziatu
instrumentéw zmiennoprocentowych w dlugu
krajowym) oraz zmniejszenia eSiATR dlugu
zagranicznego o 0,06 roku (do 5,32 roku).
Zgodnie z zalgeniami strategii zagdzania
diugiem, ATR zadhzenia krajowego SP w
styczniu 2015 r. pozostawalo w przedziale 2,8-
3,8 roku.

Duration zadluzenia SP*

Duration dlugu SP w styczniu 2015 r. wygito

si¢ 0 0,10 roku, do 3,74 roku, co bylo wynikiem
zwigkszania zaréwno duration diugu krajowego
(o 0,14 roku, efekt wydhenia ATR diugu
krajowego i spadku rentowsd), jak i
zagranicznego (o 0,05 roku).

Zarobwno wskanik ATR, jak i duration
wskazuj, ze ryzyko stopy procentowej
zadlwenia SP w 2015 r. utrzymuje esihna
stabilnym poziomie.
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Zapadalno $¢ zadtu zenia Skarbu Pa nstwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu
na dzie n 31 stycznia 2015 .
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1.Zadtrenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
przyjete depozyty
zobowgzania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1.Zadhszenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
USD
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
USD
CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

struktura
XI12013 XIlI 2013
w %

838 025,4 100,0
584 273,0 69,7
574 338,0 68,5
565 703,8 67,5
421166,5 50,3
61527,1 7.3
172 794,2 20,6
148 565,1 17,7

38 280,0 4,6
30 050,3 3,6

30 050,3 3,6
114 487,0 13,7
360,5 0,0
114 126,5 13,6
8634,2 1,0
26855 0,3
873,1 0,1
1812,4 0,2
5948,7 0,7
258,6 0,0
18483 0,2
3841,7 0,5
9935,1 1,2
9918,5 1,2
13,1 0,0

3,6 0,0

253 752,3 30,3

193 7819 23,1
193 781,9 23,1
192 267,4 22,9

120 069,7 14,3
42 372,2 51
16 654.,4 2,0
131711 1,6

15145 0,2
246,4 0,0
1268,1 0,2

59 970,4 7,2
19078,6 2,3

18 991,9 2,3
86,6 0,0

40 891,8 49
40 891,8 49
0,0 0,0

X112014

779 927,7
503 068,3
491 841,3
482 942,8
369 850,0
47 075,7
149 302,1
140 568,2
32904,0
7779,0
7779,0
105 313,8
70,6

105 243,1
8 898,5
2719,6
485,4
22342
6178,9
456,4
1807,4
3915,0
11227,1
11218,6
4,9

3,5

276 859,4
208 420,1
208 420,1
206 803,9
127 536,5
52 066,5
14 356,0
12 844,9
1616,2
286,9
1329,3
68 439,2
18 400,6
18 383,6
17,0

50 038,7
50 038,7
0,0

10

struktura
X1 2014
w %

100,0
64,5
63,1
61,9
47,4

6,0
19,1
18,0

4,2

1,0

1,0
13,5

0,0
13,5

11

0,3

0,1

0,3

0,8

0,1

0,2

0,5

14

14

0,0

0,0
35,5
26,7
26,7
26,5
16,4

6,7

1,8

1,6

0,2

0,0

0,2

8,8

2,4

2,4

0,0

6,4

6,4

0,0

12015

790 797,1
510 337,0
497 029,8
488 098,6
379 003,6
51377,1
151 850,3
142 347,3
33429,0
77321
77321
101 362,9
70,6

101 292,2
8931,2
2738,0
485,1
2253,0
6193,2
461,5
1802,6
39291
13307,2
13 298,7
4,9

3,5

280 460,1
213 068,6
213 068,6
211 257,5
125914,8
55 231,6
16 272,5
13 838,7
18111
304,4
1506,7
67 391,5
18 104,9
18 104,9
0,0

49 286,7
49 286,7
0,0

struktura
12015
w %

100,0
64,5
62,9
61,7
47,9

6,5
19,2
18,0

4,2

10

10
12,8

0,0
12,8

11

0,3

0,1

0,3

0,8

0,1

0,2

0,5

1,7

1,7

0,0

0,0
35,5
26,9
26,9
26,7
15,9

7,0

21

1,7

0,2

0,0

0,2

8,5

2,3

2,3

0,0

6,2

6,2

0,0

Zmiana

1 2015 — XIl 2014
wminzt | w%

10 869,4 14
7 268,6 14
5188,5 1,1
5155,8 1,1
9153,6 2,5
4301,4 9,1
2548,2 1,7
1779,1 1,3
525,0 1,6
-46,9 -0,6
-46,9 -0,6
-3950,9 -3,8
0,0 0,0
-3950,9 -3,8
32,7 0,4
18,4 0,7
-0,4 -0,1
18,8 0,8
14,3 0,2
5,0 1,1
-4,8 -0,3
14,1 0,4
2080,1 185
2080,1 185
0,0 0,0
0,0 0,0
3600,7 1,3
4648,5 2,2
4648,5 2,2
4 453,6 2,2
-1621,8 -1,3
3165,1 6,1
1916,5 13,3
993,8 7,7
1949 12,1
17,4 6,1
177,5 13,3
-1047,7 -15
-295,7, -1,6
-278,71 -1,5
-17,0| -100,0
-752,00 -1,5
-752,00 -1,5
0,0 -

zmiana

XI12014 - XI11 2013

w min zt
-58 097,7
-81 204,7
-82 496,7
-82 761,0
-51 316,5
-14 451,4
-23492,1
-7 996,9
-5 376,0
-22 271,3
-22 271,3
-9173,3
-289,9
-8 883,4
264,3
34,1
-387,7
421,8
230,2
197,8
-40,9
73,3
1292,0
1300,1
-8,1

0,0
23 107,0
14 638,2
14 638,2
14 536,5
7 466,8
9694,3
-2 298,3
-326,2
101,7
40,5
61,2
8 468,8
-678,0
-608,4
-69,6
9146,8
9146,8
0,0

w %

-6,9
-13,9
-14,4
-14,6
-12,2
-23,5
-13,6
-5,4
-14,0
-74,1
-74,1
-8,0
-80,4
-7,8
3,1
1,3
-44.4
23,3
3,9
76,5
-2,2
1,9
13,0
13,1
-62,1
-0,7
9,1
7,6
7,6
7,6
6,2
22,9
-13,8
-2,5
6,7
16,4
4,8
14,1
-3,6
-3,2
-80,4
22,4
22,4
-100,0



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura
X112013 XI12013

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
przyjete depozyty
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa
przyjete depozyty
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
1. Zadhu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2.Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
Klub Paryski
pozostate
4. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

838 025,4

403 314,7

125 813,6
114 686,2
114 686,2
15 349,5
31870,38
18 180,2
22239

677,0

0,0

46 385,4
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

257 874,8
20 335,7
74 388,2
64 414,5
19 200,7
22 528,8
359,8
56 647,1
8618,6
873,0
1810,3
258,3
1839,9
3836,6
99351
99185
131
3,6
10726

434 710,7
193 158,3
193 1428
25842,0
66 535,8
65 970,4
16 855,4
6 8445
0,7

11 094,0
15,5

0,1

1,6

181 581,9
59970,4
34 024.,6

25112,8

746,4

36,9
49,8
0,0

w %
100,0

48,1

15,0
13,7
13,7
18
3,8
2,2
0,3
0,1
0,0
55
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
13
33,1
31,8
30,8
2,4
8,9
7,7
2,3
2,7
0,0
6,8
1,0
0,1
0,2
0,0
0,2
0,5
1,2
1,2
0,0
0,0
0,1

51,9
23,0
23,0
3,1
7,9
7,9
2,0
0,8
0,0
13
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
21,7
7,2
4,1
3,0
0,1
0,0
0,0
0,0

struktura

X112014 | Xl 2014

779 927,7

323035,1
165 722,6
150 800,1
150 800,1
15 410,6
41 460,0
238217
2976,4
838,9

0,0

66 292,5
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

11 218,6
4,9

3,5
1030,2

456 892,6
195 986,0
195 970,7
16 816,6
68 364,2
79 450,0
14 470,8
4461,8
0,0

12 407,4
15,2

0,1

1.8

0,3

5,4

7,6

192 467,3
68 439,2
40 344,2
27 276,2
802,0

0,0

17,0

0,0

11

w %
100,0

41,4
21,2
19,3
19,3
2,0
53
31
0.4
0,1
0,0
8,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
19
20,2
18,6
17,5
1,9
51
4,8
2,0
0,3
0,0
3.4
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
14
14
0,0
0,0
0,1

58,6
251
25,1
2,2
8,8
10,2
19
0,6
0,0
16
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,7
8,8
52
35
0,1
0,0
0,0
0,0

12015
790 797,1

323717,8
164 718,0
150 018,9
150 018,9
17 702,0
42 071,3
23770,2
2596,2
789,4

0,0

63 089,9
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

13 298,7
49

3,5
1205,4

467 079,2
202 523,6
202 510,4
18 149,1
72 275,1
80 213,6
15292,2
4 348,5
0,0
12232,0
13,2

0,1

1,7

0,3

3.4

7,6

197 164,1
67 391,5
39670,9
269314
789,3

0,0

0,0

0,0

struktura
12015
w %
100,0

40,9
20,8
19,0
19,0
2,2
53
3,0
0,3
0,1
0,0
8,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
19
20,1
18,3
171
2,0
4,7
4,9
2,0
0,3
0,0
3,3
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
1,7
1,7
0,0
0,0
0,2

59,1

zmiana

12015 — XIl 2014

w min zt w %
10 869,4 1,4
682,7 0,2
-1004,6/ -0,6
-781,1| -0,5
-781,1| -0,5
2291,3 14,9
611,3 15
-51,5| -0,2
-380,1| -12,8
-49,5| -59
0,0 -
-3202,71 -4,8
0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -
-223,5| -1,5
1687,4 1,1
-568,00 -0,4
-602,8/ -0,4
677,5 4,6
-1974,00 -50
1067,0 29
83,8 0,5
115,8 4,7
0,0 0,0
-572,8/ -2,2
34,8 0,4
-0,4 -0,1
18,8 0,8
50 1,1

-2,8 -0,2
14,1 0,4
2080,1 18,5
2080,1 18,5
0,0 0,0

0,0 0,0
175,2| 17,0
10 186,7 2,2
6 537,6 3,3
6 539,7 3,3
1332,6 79
3910,8 5,7
763,6 1,0
821,4 5,7
-113,3| -2,5
0,0 -
-175,4| -1,4
-2,1| -135
0,0 0,0
0,0 -2,4
0,0 0,0
-2,0/ -36,9

0,0 -0,2
4696,7 2,4
-1047,7 -1,5
-673,3| -1,7
-344,7| -1,3
-12,71  -1,6
0,0 -
-17,0| -100,0
0,0 -

Zmiana
XI12014 - XI1 2013
w min zt w %

-58 097,7,  -6,9
-80 279,6/ -19,9
39909,00 31,7
36 113,8/ 31,5
36 113,8/ 31,5
61,2 0,4
9589,7 30,1
56415 31,0
752,4| 33,8
161,9| 23,9
0,0 -
19907,2f 429
0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -
37952 341

-120 188,6 -43,3
-121 438,2 -45,6
-121702,8 -47,2

-5487,1 -27,0
-34910,3 -46,9
-27118,0 -42,1

37439 -19,5
-20050,5 -89,0

-289,1| -80,4
301039 -53,1
2646 3,1
-387,7| -44,4
4216 233
197,8 76,6
379 2,1
708 18
12920 130
1300,1 13,1
-8,1| -62,1

00 -07
-42,4) -4,0
221819 51
28276 1,5
28280 15
90255 -34,9
18285 27

134796 20,4

23846 -14,1

-2382,7 -34,8

-0,7| -100,0
13134 11,8
03] 21
00 11,4

02 11,9

00 09
3,1 -36.1
25 501
108854 6,0
84688 14,1
63196 18,6
21634 8,6
555 7.4
-36,9| -100,0
-32,8/ -659
0,0/ -100,0



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

struktura struktura Struktura zmiana zZmiana
Wyszczegolnienie X11'2013 XI12013 | X1 2014 | XIl 2014 | 2015 | 2015 | 2015 - XIl 2014 XI112014 - XI1 2013
w % w % w % w min zt w % w min zt w %

Razem 838 025,4 100,0| 779 927,7 100,0| 790 797,1 100,0/ 10869,4 1,4 -58097,7 -6,9
do 1 roku (whcznie) 72 681,8 8,7| 893629 11,5/ 112 043,2 14,2 22680,2 25,4/ 166812 23,0

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 219 952,3 26,2| 185 265,9 23,8| 185310,1 23,4 44,3 0,0/ -34686,4 -15,8
od 3 do 5 lat (wjcznie) 184 567,7 22,0/ 179 953,7 23,1| 1606025 20,3| -19351,2 -10,8 -4 613,9 -2,5

od 5 do 10 lat (wicznie) 282 790,9 33,7| 251 592,9 32,3| 269922,0 34,1 18329,1 7,3| -31198,0 -11,0
powyzej 10 lat 78 032,7 9,3| 737522 95| 62919,2 8,0/ -10833,0 -14,7 -4 280,6 -5,5

I. Zadtuzenie krajowe 584 273,0 69,7| 503 068,3 64,5/ 510337,0 64,5 7 268,6 1,4 -81204,7 -13,9
do 1 roku (whcznie) 56 173,2 6,7| 71817,9 9,2| 931138 11,8 21296,0 29,7, 15644,6 27,9
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 183 891,7 21,9 150 812,7 19,3| 150 622,4 19,0 -190,2 -0,1| -33079,0 -18,0

od 3 do 5 lat (wjcznie) 153 799,0 18,4| 131 861,7 16,9| 110996,4 14,0/ -20865,3 -15,8 -21937,3 -14,3
od 5 do 10 lat (wicznie) 169 410,5 20,2| 125580,4 16,1| 130441,1 16,5 4 860,7 3,9/ -43830,1 -25,9
powyzej 10 lat 20 998,6 25| 229957 2,9 251632 3,2 2167,5 9,4 1997,1 9,5
1.1. SPW rynkowe 565 703,8 67,5| 482 942,8 61,9 488 098,6 61,7 5155,8 1,1 -82761,0 -14,6
0 oprocentowaniu statym 421 166,5 50,3| 369 850,0 47,4| 379 003,6 47,9 9153,6 2,5/ -51316,5 -12,2
do 1 roku (whcznie) 44 027,3 53| 52939,9 6,8/ 78008,6 9,9/ 25068,7 47,4 8912,6 20,2

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 143 307,7 17,1 123 409,3 15,8| 102 463,1 13,0/ -20946,2 -17,0, -19898,4 -13,9

od 3 do 5 lat (wjcznie) 100 522,9 12,0/ 870725 11,2| 870725 11,0 0,0 0,0/ -13450,4 -13,4

od 5 do 10 lat (vdcznie) 121 063,5 14,4 83432,6 10,7| 86296,2 10,9 2863,7 34| -37631,0 -31,1
powyzej 10 lat 12 245,0 15| 229957 2,9 251632 3,2 21675 9,4/ 10750,7 87,8
indeksowane 30 050,3 36| 77790 1,0 77321 1,0 -46,9 -0,6) -22271,3 -74,1
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 15577,0 19| 47470 0,6 4705,9 0,6 -41,1 -0,9/ -10830,1 -69,5

od 5 do 10 lat (wicznie) 14 473,2 1,7/ 30320 0,4 3026,1 0,4 -5,9 -0,2| -11441,2 -79,1

0 oprocentowaniu zmiennym 114 487,0 13,7| 105 313,8 13,5/ 101 362,9 12,8, -3950,9 -3,8 -9173,3 -8,0
do 1 roku (whcznie) 289,9 0,0/ 60934 0,8 70,6 0,0/ -6022,8 -98,8 5803,6 2002,2

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 22 493,0 2,7/ 19207,5 25| 400817 51| 208742 108,7/ -32855 -14,6

od 3 do 5 lat (wjcznie) 51 914,6 6,2| 43107,6 55| 222334 2,8| -20874,2 -48,4 -8 807,1 -17,0

od 5 do 10 lat (vdcznie) 31036,0 3,7| 36905,3 47| 389771 4,9 2071,9 5,6 5869,3 18,9
powyzej 10 lat 8 753,6 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - -8 753,6 -100,0
1.2. SPW oszaginosciowe 8 634,2 1,0/ 88985 11 8931,2 11 32,7 0,4 264,3 3,1
0 oprocentowaniu statym 26855 0,3 27196 0,3 2738,0 0,3 18,4 0,7 34,1 1,3
do 1 roku (whcznie) 16184 0,2| 1050,3 0,1 1187,9 0,2 137,6 13,1 -568,1 -35,1

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 1067,1 0,1| 16694 0,2 1550,1 0,2 -119,2 7,1 602,2 56,4

0 oprocentowaniu zmiennym 5948,7 0,7/ 61789 0,8 6193,2 0,8 14,3 0,2 230,2 3,9
do 1 roku (whcznie) 302,6 0,0 507,2 0,1 539,5 0,1 32,3 6,4 204,6 67,6

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 14469 02| 17795 0,2 1821,6 0,2 42,1 2,4 332,6 23,0

od 3 do 5 lat (wjcznie) 13615 0,2| 16816 0,2 1690,5 0,2 8,9 0,5 320,1 23,5

od 5 do 10 lat (wicznie) 28377 03| 22106 0,3 21416 0,3 -68,9 -3,1 -627,2 -22,1

2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa 99351 12| 112271 14| 133072 1,7 2080,1 18,5 1292,0 13,0
do 1 roku (whcznie) 9935,1 1,2| 11227,1 1,4| 13307,2 1,7 2080,1 18,5 1292,0 13,0

Il. Zadtu zenie zagraniczne 253 752,3 30,3| 276 859,4 35,5/ 280460,1 35,5 3600,7 1,3/ 23107,0 9,1
do 1 roku (whcznie) 16 508,5 2,0/ 175451 2,2| 189293 2,4 1384,3 7,9 1036,5 6,3

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 36 060,6 43| 344532 44| 346877 4,4 2345 0,7 -1 607,4 -4,5

od 3 do 5 lat (wjcznie) 30 768,7 3,7 48092,1 6,2| 49606,2 6,3 15141 31| 173234 56,3

od 5 do 10 lat (wicznie) 113 380,4 13,5/ 126 012,5 16,2| 139 480,9 17,6| 134684 10,7, 12632,1 111
powyzej 10 lat 57 034,1 6,8| 50 756,5 6,5/ 377560 48| -13000,5 -25,6 -6 277,6 -11,0

1. Obligacje zagraniczne 193 781,9 23,1/ 208 420,1 26,7| 213 068,6 26,9 4648,5 2,2/ 14638,2 7,6
0 oprocentowaniu statym 192 267,4 22,9 206 803,9 26,5/ 2112575 26,7 4 453,6 2,2/ 14536,5 7,6
do 1 roku (whcznie) 132924 1,6| 135759 1,7| 14799,9 1,9 1224,0 9,0 283,5 2,1

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 27 662,0 3,3| 269005 34| 271754 34 275,0 1,0 -761,6 -2,8

od 3 do 5 lat (wjcznie) 230154 2,7/ 36677,8 47| 379974 4,8 1319,6 36| 136624 59,4

od 5 do 10 lat (vdcznie) 90 547,2 10,8/ 101 961,0 13,1| 116 026,8 14,7| 14 065,7 13,8/ 114139 12,6
powyzej 10 lat 37 750,5 45| 27688,8 3,6/ 15258,0 19| -12430,8 -44,9 -10061,7 -26,7

0 oprocentowaniu zmiennym 1514,5 0,2 1616,2 0,2 1811,1 0,2 194,9 12,1 101,7 6,7
do 1 roku (whcznie) 0,0 0,0/ 1616,2 0,2 18111 0,2 194,9 12,1 1616,2 -

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 15145 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - -1514,5 -100,0

2. Kredyty zagraniczne 59 970,4 7,2| 68439,2 8,8| 673915 85| -1047,7 -1,5 8 468,8 14,1
0 oprocentowaniu statym 19 078,6 2,3| 18400,6 2,4 18104,9 2,3 -295,7 -1,6 -678,0 -3,6
do 1 roku (whcznie) 1380,1 0,2| 13186 0,2 1285,0 0,2 -33,5 -2,5 -61,5 -4,5

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 4919,8 0,6/ 5206,6 0,7 5123,9 0,6 -82,7 -1,6 286,7 58

od 3 do 5 lat (wjcznie) 5039,6 0,6/ 5004,7 0,6 49411 0,6 -63,6 -1,3 -34,9 -0,7

od 5 do 10 lat (wicznie) 4852,2 0,6/ 45553 0,6 44974 0,6 -57,9 -1,3 -296,8 -6,1
powyzej 10 lat 2 886,8 03| 23154 0,3 22575 0,3 -57,9 -2,5 -571,5 -19,8

0 oprocentowaniu zmiennym 40 891,8 4,9 50038,7 6,4| 49 286,7 6,2 -752,0 -15 9146,8 22,4
do 1 roku (whcznie) 1836,1 02| 10344 0,1 1033,3 0,1 -1,1 -0,1 -801,7 -43,7

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 1964,2 02| 23461 0,3 23884 0,3 42,3 1,8 381,9 19,4

od 3 do 5 lat (wjcznie) 27137 0,3| 6409,6 0,8 6 667,8 0,8 258,1 4,0 3695,9 136,2

od 5 do 10 lat (wicznie) 17 981,1 2,1| 19496,2 25| 18956,7 2,4 -539,4 -2,8 15151 8,4
powyzej 10 lat 16 396,8 2,0/ 20752,4 2,7/ 202405 2,6 -511,9 -2,5 4 355,6 26,6

3. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -100,0
do 1 roku (whcznie) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -100,0
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Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dlug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/EUR)

XI12013| Xl 2014 12015

202 070,2 182 982,8 187 922,6
140 883,7 118 027,4 121 274,9
138 488,1 115 393,4/ 118 112,6
136 406,2) 113 305,7 115 990,2

0,0 0,0 0,0

136 406,2 113 305,7 115 990,2
20819 20877, 21224
23956 2634,00 31623
61186,4 649554 66 647,7
46 726,00 48 898,5 50 633,0
14 460,5 16 056,9 16 014,7
8,9 0,0 0,0

14 439,616 052,9 16 014,7
60554 63994 63999
8204,2 94654 94273
180,0 188,2 187,6

12,0 4,0 0,0

0,0 0,0 0,0

4,1472  4,2623| 4,2081

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczegdlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednadsciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
II. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dlug z tytulu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostate zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/USD)

Ministerstwo Finansow,
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

X112013| Xl 2014 12015

278 228,9 222 379,0 212 557,0
193 981,8 143 438,7/ 137 172,6
190 683,3 140 237,6 133 595,8
187 816,7| 137 700,4/ 131 195,2

0,0 0,0 0,0

187 816,7 137 700,4 131 195,2
2866,6] 2537,2 2400,6
32985 3201,1 35768
84 247,1| 78940,3 753844
64 336,6| 59426,4 57270,3
19910,5 19513,9 18114,1
12,2 0,0 0,0
19881,7, 19509,1 18 114,1
83376/ 77772 72388
11296,3 11503,2) 10663,1
2478 228,7 212,1
16,5 4,8 0,0

0,0 0,0 0,0
3,0120 3,5072] 3,7204
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Zmiana
1 2015 — XIl 2014
w min
EUR w %
4939,8 2,7
32475 2,8
2719,2 2,4
2684,6 2,4
0,0 -
2684,6 2,4
34,7 1,7
528,2| 20,1
1692,3 2,6
173455 3,5
-42,2|  -0,3
0,0 -
-38,2 -0,2
0,5 0,0
-38,1| -04
-0,6 -0,3
-4,0| -100,0
0,0 -
-0,0542, -1,3
Zmiana
1 2015 — XIl 2014
w min
USD w %
-9822,0 -4/4
-6266,1 -4,4
-6 641,8 -4,7
-6 505,2 -4,7
0,0 -
-6 505,2] -4,7
-136,6/ -54
375,7| 11,7
-3555,9 -4,5
-2 156,00 -3,6
-1399,9 -7,2
0,0 -
-1395,0 -7,2
-538,3) -6,9
-840,2, -7,3
-16,5| -7,2
-4,8| -100,0
0,0 -
0,2132 6,1

zmiana

XI12014 - X1l 2013

w min

EUR w %
-19 087,3 -9,4
-22 856,3 -16,2
-23094,7 -16,7
-23 100,5 -16,9
0,0 -
-23100,5 -16,9
5,8 0,3
238,4 10,0
3769,0 6,2
21725 4,6
1596,4 11,0
-8,9 -100,0
1613,3 11,2
344,0 57
1261,1 15,4
8,2 4,5
-8,0 -66,8
0,0, -100,0
0,1151 2,8

Zmiana

X111 2014 - XI1 2013

w min

USsD
-55 849,9
-50 543,0
-50 445,7
-50 116,3
0,0
-50 116,3
-329,4
-97,4
-5 306,8
-4 910,3
-396,6
-12,2
-372,7
-560,4
206,9
-19,2
-11,7
0,0
0,4952

w %
-20,1
-26,1
-26,5
-26,7
-26,7
-11,5

-3,0
-6,3
-7,6
-2,0
-100,0
-1,9
-6,7
1,8
-7,7
-70,7
-100,0
16,4



